ITOCHU ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

NOTA 1.- DPERACIOMNES

La Compaiiia fue constituida en Quito, mediante gsciilurg pablica del 1 de marzo de 1991,
bajo la denominacion de CITOH (ECUADOR) CA... El 1 de sgosio de 1992 se cfech)a o
cambic da denominacidn a ITOCHU ECUAROR S.A.. Eb obigte anclal principal de la
Compaiia os la prestacion de toda clase de servicios para la prospsecolan, praparacion
asasaria de proyectos y negocics en el Ecuador, ain fmitacidn de ninguna espacie, Para
cumplir con su objety social, la Compafia podrd ajecatar aclos y contratas permitidas por fas
leyes ecuatorianas ¥ que tengan relacidon con &l misma.

NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
8] DBases de preparacitn de ios estados financieros

Los preasntas astados financieros de Hoghu Ecuador 5.A., son preparados de ecuerdo con
Mocrmas Internagiohdles de Infomacén Financiera (MIF} emitdas por el 1ASE (Intermational -
Accourting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador v representan B adopcidn
intearal, explicita y sin reservas de las referdas nommas intemacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que s& presenlan. Hasta el 31 de diciembra def 2011, los estados
financieroe se prepaaon de acuerde con Nomnas Ecustorianas de Contabliidad (NEC), las
cuales fueran congidersdos come previes, 1al goma se define en la MiiE 1 Adopcitn por
primera yvez de las Normas Internacionales de Infemmacion Fipanciera,

La preparacion de 105 estados financiens conforme a fas NIIF requiere of uso de estimadones
contables. También exige a la Adminisfracisn ogue eferza su Lcio £n el proceso de aplicacion de
las pollicas conlables de fa Gompadiia.,

b} Unidad monetaria

Los eslados financieros ag expresan en ddlares esladounidensea, gue €3 la maneda funcianal y
i6 moneda de presentacion de la Compania.

c] Efectivo y egquivalentas de efectivo

Pama propdsitos de prasantacion del estado de flujo de efective 22 incluye en la cuenta cajg v
bancos y comesponden a valores de disponibildad inmediata. Cn caso de s sobregiras
hancarios si ios hubiere estos se presentan como pasivos comemes en el balante general.

d] AcHwoes y pasives financiams

Al 31 de diciembre dgl 2017, {a Cornpaiiia mantrea activos financierns an fag categorias da:
“cuentas por cobrar. De igual fonma mantuvo pasivos financicnos €n B calegaria de: "Cuentas
por pagar”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente,



NCTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacicn)

Las cuertas por cobrar, son activos finarciarnms regisirados al vator naminal, con pagos fijos o
determninables, qua no cotizan en un mercado active. Saincluyen en activos corderies.

Cuerilas por pagar son pasivis financieros, ne derivadoa cort pagos fijos o determinales, gua na
cotizan an un mercado active. Sa incluyen en 2! pasivo comignhe,

Reconocimiento y medician inicial y posterior:
Reconocimients -

La Compafiia reconace un adivo o pasivo financioro en al 2stado de situacion financiars a la
fecha da ka negodacion.

Medicidn Inicial -

Los actvos v pasivas finanders son medidos inicialmenie & 2u valor razonable mas cuakjuier
costo alnbuible a 1a mansacsion, que, de sar significativo, eg reconocids como parte del ativg a
pasive sempre que el aclive o paslve finandiero no sea designado oomo de vaky razonable g
fravés de ganancias y pémidas.

Medicién postarior -

Los actvos y pasivos financlkems, posterior a s recongcimiento inicial se miden af costo
amartizado aplicando el método de Inkends efactivo,

2] Proplsdades v equipo
Se muesta a coste de adouisicida manos la depreciackin acumulads.

£! costo de las propiedades y equipos; v, 18 dapreciacicn acumuiada de 108 elemertos vendidos
o refirados se descargan de Ias cuentas comaspondientes cuando se prochuce la venta o & retio
y @l resuftado de dichas tansacciones sg registrg cuando se causan. Los (asine de
mantenimiento y reparaciones menares se cargan a kos resultackss del afio,

La depreciacion de ias propledades y equipes se regisia con came g 85 operackines del ano,
utilizando tasas que se consideran adecuadas parg deprecar el valor de o sctivoe duranie su
vida 04l estimada suendo el método de 5 Fnea recta,

A confinuaciin, se presentan las principales paridas de pmpiedades y equipos, las vidas
dtilas y valores residuales usedos en el calculo de la depreckacion.

% de
Bctivd daraciacidn
Edifizlas 5
Muebies v BnIares 10
Equipos de computaciin 33
vahiculos 20

Mushiag ¥ anserss oSS H



MNOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

fi  Impuesto a ks renta corranta y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afio comprande & impuesto & I3 renta cormienis y diferda. E)
impuesto se reconoace an ef esbads de resultados intagrales, excepto cuande se rata da partidas
gue 2e recenocern directaments en e palimonio. En esta caso of impuesto también se reconoce
en ohos esultades imagralkes o directamertie en el patrimonio.

Impuesto # |3 rents comiente;

El carga per Impuesto a la renta comiente e calcula mediante la &sa de impuasto aplicable a
las wiiidades gravabies y se canga a ks resultades del ano en que se devenga con base en el
tmpuasto por pagar exigitle. La3 nonnas tibutarias vigenfes establecan una @sa de impuests
dal 22% de las wdilidades gravahles, 18 cual se reduce al 12% sl las ulilidades son reinvertidss
por &l eentribuyentie.

Las nammas thibutanas establecieron el pags de un antclpo mmima de impuesto & 18 @nta; y en
casa de que al impuésto a fa renta causado see manor que &l monto dei anticlpn Minimo, azte
ulimo e convertird &n iMpuasto a |3 renta definiive, a manos que &l cortribuyents salicite gl
Servicie de Rentas Intemas su develucidn, o cual podria ser aplicabls, de acuerdo con la noma
qua rige la devoluditn de este anticipo.

impuasto a la renta diferido.

£l impuesta a 1a renta dfeddo ¢e provisiona en su fatalidad, por el método del pasiva, sobre Iag
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de sctivos y pasivas v aus
respactivos vaiones mosirados en lns edladag financerms. Ef mpuesto a i enla difendo se
determing usando tasas tribuwtarias que han sldo promulgadas & |a fecha del eslado de situacion
financierg v que 38 \pera sevan gplicables cuando e impuesto a 1a renta diferido adlivo ge
realice o el impuasio 8 |3 renta pasive 52 pague,

El impusesto a ta renta difende actve 83k %2 reconoce en ia medida que sea pwobable que se
produzean  beneficios fbutarios fulurod contra ks que se puedan usar las diferencias
famparales.

Los saldos de impuestos g Ig renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exiate el
derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos comentes con impuesios pasivos
comientes y cuande los impuastos a 1a renta diferides aclivos v pesivos se relacionen con la
rhizma autordad trbularia.

g) Inversionss a largo plazo

Las imwarsiones 2 largo plazo ze inciuyen denkro de olros actives vy corresponds a8 upa
mermtxecia en Los Germas Club Golf, regitreds al costo de adquisicion.



NCOTA Z.- RESUMEN CE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

h) Beneficios a los trabsjadores

Banefcics de corlo plazg. - sa egisiran en 2l nbro da proviziones del estado da shigsdn
financhera y comesponden principaimenta &:

Participacion da |os frabajadores en tag ullidadas que s calkula en funcisn del 15% de la
utiidad comable anual antes del impuesta a ig renta, seglin lo estzblecido por la legislacién
vigente y se registra con cango a resultados.

Vacasiones gue e regisim & coato comespondienta a lag vacacionas del personal sobre una
hase devengade.

Decimo tercer y décimo cuano que se provisionan v pagan de aclerdo a (@ legislacion vigente.,

Beneficlaos de largo plazo (ubilacion patronal y desahuchy)- esty provision es detemminada
anugmenle con base en un estudio sctuarial praclicado por ua profesional mdependients,
aplicando el método de Castao de Crédito Unitaric Proyeciade y representa ef valor presente de
las obligacionas a ia Techa del estado de skuacién financiera, el cual es ohtanido desconndo
ios flujos de salkla de efective, equivalente a Ja tasa promedio de los hofias de gobieme,
publicada por el Banco Central del Ecyador, que estan denominados en fz misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tensn ténminos gue se aproxirman & los eminos de las
obiigaciones por persiones hasla su vancimiento.

Las ganancias y pérdides acluarmles que surgen de ks sjusies a la prowvsion. besados en fa
EXPRRSE ¥ Cambios en 08 supuestos BCNBETIESS, BE CHIDAN & resuitados en 8l penodo én &)
Gue sLgen.

iy Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuanda ) A8sAe y los beneficios significativos ge proplesdad han
sido transferidos, y no subsisten incertidumbres significetivas relativas a 13 denvacion de
GOSos asociados.

|} Gastos
Se registrsn an base & o devengado.
k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiene una ohligacion presente legaf o
aaumida como resuliade de un evento pagade, ¥ es probable gue se requiera de la salida de
recursDe pare pagar ia obligacion y el monto &9 ha estimado corfiablernenie. No 3e maconocen
provisiones para futuras perdidas cperativas.

Cuando existen varas abligaciones similares, la probabilidad de que se raquiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clzse de obligacion come un todo. Se
reCONOEE una pronision aun coardo ia probabiided de ssid2 de recurses pepacto de cuaiguier
paida especifics ncluida en b misma clase de obligacionas sea menar.



NOTA 2.- RESUMERN DE LAS PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Las provigionas se miden al valer presente dz Ios desembolsos que 56 espera se requerirdn
para cancelal a obligacion uilizands ung 'asa de interts anley de rmpuestos que efiee las
actuales condiciones de mercado scbre e valor del dinzit v los resgos especiices para dicha
obligacidn.

[} Reserva legal

e acuardo a la jegistacion vigents la Compariia debe apropiar obligatoriamenda un minima
dal 10% de |12 ulilidad snual para reserva kegal, hasia goe €l saldo de dicha reserva aicance el
50% del capital suscdlo. La reserva mo estd disponible para diatribucion de dividendos, esia
puade ser capitailzada o utilizadz para abeorber pardidas 2n la parta gue exceda & 50%.

ml  Supardvit par revaluacidn

Conesponde a i contrapartida del avaiig a valor de mercado de aclivos fijos efectuades por la
Compaftia. £ saklo de esta cuemia, puede 3er transferido a ganancias acumuladas, a med|da
que el active seq utilzada por la Compafiia, este se mantendri en k& cuenta "Superivil por
Revaluacidn Fropiedades Planta y Equipe”®, salvo & casc de que =g produzea la bala o
engenacion del active.

n}  Resuladas acuemuylados por convarsian a NIiF

Comesponde a la conlrapartida del ajuste de las cusntas activas por aplicaciin de las Normas
Intemacionales de Infonmaciin Financiers.

L og ajusien de la adopzion por primera vez de las MNIIF, & registrardn en ef patrimonio en (g
subcuenta denominade “Resultados acumulados provenientes de lg adopdion por primera wez
de las MIF, separada del resto de los mesultados acumulades, y su galdo acreedor na podra
ger distribuida entre s qeclonislas o socics, no sera diilizado en aumentar at cagiial. en virtud
fJue NG comesponde a resultados cperacionakas, mative por el gque los mbaladores tampoce
lendran dereche a una participacién sobre éste. De exiglir saldo acreedar, éste podra ser
uliizago en enjugar pérdidas acumuladas v las del dlimo ejercicio acondmico conchlido, 3i sz
hubiere, o devusho a los acdohistas o socins an caso de llquidacion de e Companiia.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVGS

La preparacion de estados financhars requiers que la Administracion realice estimaciones y
utilice supusstos que afectan los monlos Incluidas en estos estados financiergs y sus notas
relacionadas. Las estimaciones reakzedas y supuestos utfizados por la Compaftia se
encudnTan Dasalos en & expenencia histofca, cambios en Ja induaida & ipformacidn
suministrada por fuentes exiemas calificadas. Sin embarge, ks resultados finakes podrian
diferir de |as estimaciones a3jo ciertas condiciones.

Las estimacionss v poliicas contables slgnificalivas son definidas como agquellas que son
importantes para refigjar correctamente la sfuacion financiera y los resuftados de la Compadia
yio ias que requieren un altc grado da juicia por parte de fe Administracian,



MOTA 3.- ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAHBLES SKGNIFICATIVDS
{continuacian]

Las principales eslimaciones y aplicaciones de| criterio profesianal se encusntran raélacionadas
con o3 sigulentes conceptos:

=  Provisiones por beneficics a ampleados: Las hipdlesis empleadss sn al calculo actuanial
de jubftacion patronal y desahueio - Fara o cual yliliza esludics aciuariales praclicados por
nrafeslonsies independientes.

» impuesto a la renta: La deteminacion de las obligacicnes ¥ gastos por impuestos requiersn
do clertas nlermretaciones a la egislaciin ibulada vigente. La Administrackin considera
gua sus estimaciones =on apropiadas de acuend o a las circunstancias y que no deben surgr
diferencias de interpratacidn con |4 Administracion Tributana gque pudieran afactar s Cargos
por impuestos en & futum.

NO'TA 4.- ADMINISTRACKIN DE RIESGOS
Factonzs de rigsqo fnanciem:

Las aclividades de la Compalila la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgns de
mercado {inciuvends ef nesgo de moneda, dasgo de valor razonable de fasa de inlerés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y resge da precio), riesgo de crédito ¥ riesgo de
liquidez.

{ a Administrazién proporciona por escrilo principics para fa administracion general de riesgos
asi como politicas esoritas que cubren dreas especificas, tales come el Aesgo de tipe de
cambio, el riesgo de Bsas da interés, &k iesgo de orédito,

Rlesgo de crédito:

El iesgo de crédito s & riesgo de que una contraparta a un insirumento fingnciers incumpia en
una obligacion que ha suscrits la Compafiia e presente como resyfads dna pémdida fingnciera
pam esta. Este Aesgo surge principaimante en el efectivo y 18 cuentas por cobirar,

Riesgo de mercado:

Es ia posibilidad de que la fluctuaciin de variables de mercado talea como taaas de interés, tipo
de cambio, endre otras, produzea pérdklas scondmicas debido 2 la desvalorizacion de activos o
pasivos, debide a la nominacian de esi0s a dichas vanables.

Riesgo de liquldex:

Es &l riesgo de qua una entidad encuentre dificultadas an cumplir obilgacikones asociadas con
pasives financiercs que 500 iguidados enfegands efecive u oros aciivos Tinantieto, & gue
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compadia. La Compaiia
monitores recumememente sus fujps de caja para mantener una coberlurs adecuada de sus
operaciongs.



NOTA §.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de dichmbre, comprande:

2097 2018
Caja 280 2840
Barncos lacales 27 431 115435
Total 27718 T16.715
NOTA 6.- GUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, comprente:

2017 2018
Garantia de arriandy 47583 5400
Anticipo impuesio a la rentg 3.057 Q
Otras 2.4% 5433
Totad 8 806 10834
NOTA T.- PROPIEDAD Y EGQUIPO
Al 31 de diciembre. comesponden a:
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NOTAA.- OTRAS ACTIVCS

Al 31 de diciernbre dei 2017 y 2018, comesponde al costo de adquisician de uvna meniimesia
gue la Compaiiia mantlene en Los Cerros Club de Solf par un valor de $6.638.

NOTA B.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembna, correspands &

7
Praveadares 400
Obligaciones son e IESS 10855
Taretas do crédibc 4,356
ras cuenlas por pagar diversas BZ7
Tortal 16,735
NOTA 10.- PASIVOS ACUMULADOS
B} 31 de diciembie, comesponde a;
2017
Décirna teroers 2.034
DR cuartg &4
Vacagohes 5,830
15% particlpacidn ernplaados 565
Total 8857
NOTA 11.- PASIVO POR IMPUESTD CORRIENTE
AL 21 de dicienibTe, coirespaoniie a:
04T
Ratenciones en la fusnta 4,30
Impuesilo al Valor Agregado 175

Total 4474




NOTA 12.- PASIVO LARGO PLAZO

El saldo de fas provisiones para jubiadon patonal. bonificacion y desahucio ai 31 da
diciemhre, es COmMo sigue:

Eelde 131 de diiiembre do SO6T 154,189 4 4081 16,BE7 17 414

{1} Al 31 de diciembre del 2017, |a Compaiiia realirza un gjuste de US$ 60478 en baze a lo
dispucstc en o estudio aciuaral presentade por Acluana, misma gque manciang:
“Ganancia actuarial gererada por disminucion de la reserve de la Sra. Lourdes Gartia, de
acuerdo a Fondo Glbal caleulado por et Ministerin de Trabajp”. Dicho célculo se
encuantra amparado en Cficio N, MDT-DRTSPQ-2017-3850 dei 7 de abrit del 2017, de la
Directora Regional del Trabajo v Servicio Pubkco de Quito por un valor de LSS 59.617.

Segun disposicicnes del Codigo det Trabajo, las frabajadores que por weinte afos o mAs
hubieren prestado sus sarvicios de forma conlinuada o intemumplds, lendran derecho a ser
Jubllades por sus empleadoras s prejicio da la jubilacian que ker comesponde en su condicidn
da afiados al Institute Ecuakriano de Segurkiad Social (IESS).

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn, una demoatracian de la condliacian hbutena del impuesto a la renla, al 31 de
diciembre, preparada por = Compania, -

T

Liflidad {pérdide) contable antes de ImMpuests 3 la renla y 3.788
participaGEn gmpleacos a
{(Menos) 15% Participacion a trabejadores [5ER}
(Menos) amorllzacian pemidas 0
Mis gaslos no dadusdbles 11,418
Utilidad gravable 14 538
22% impuesto a la rents %3720
Anticipn impuesty a1z renla. nuevo impuestc 5,278

De acuerdo con dispogiciones tributarias, las sociadades que reinviertan sva uliidsdes en el
pais podran obtenar una reduecion de 10 puntes parcentuales de la larifa del impueslc a ia
entE sobre 8l MoNtD 2 TRINEDY, SIRTApIe Gue o destnen s 12 adquisicion o2 magunanas o
aguipos nueyns que se utiicen p2ra 9o actividad productiva y etectien el comespandiente
auments Ue capial, mismo que debera pedeccionarae con la insmipckin en el Registro
Mercantil hasia el 31 de diciembre del afo siguiente.

NOTA 14.- CAPET AL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital suacthta v pagada de la Compania ascende a US$ 13.315,
dividido an 332 880 accionss ordinarias v nominativas de un vakor de USSE 0,04 cada una.



NOTA 15.- EVENTQS SUBSECUENTES

Entre 2| 31 de diciermbre del 2017 y {a fecha de emigién del informe de los auditores axternos.
19 de marzo del 2018, no sa produjeron eventos que en la apinién de la Administrackon de |g
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados fingncieros, y que no

estuvieran reveledos en los mismas o an SUs notas.
[




