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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. es una Sociedad Anodnima
constituida en el Ecuador, el 2 de julio de 1959, cuyo domicilio principal se encuentra
en la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua. La Matriz esta ubicada en la
Avenida 12 de Noviembre 11-29 y Espejo. Cuenta con agencias en los cantones:
Pelileo, Patate, Bafios, Pillaro, Puyo, Palora, Tena.

De acuerdo con el objeto social que consta en la Escritura de Constitucion y los
Estatutos de la Empresa, la actividad econémica principal es la generacion, compra y
distribucion de energia en el area de concesion definida por el CONELEC
(actualmente ARCONEL). Adicionalmente presta servicios relacionados con la
dotacion del servicio eléctrico tales como: instalacion de nuevos medidores,
extensiones de red, cambio de postes, financiamiento a través de cargos fijos,
aprobacién de proyectos, etc.

A raiz de la promulgacién de ia Ley Organica de Empresas Publicas (LOEP) pasé a
ser una entidad de derecho publico exenta del pago del impuesto a la renta.
Adicionalmente la Empresa, tampoco esta obligada al pago de la participacién en
utilidades a sus trabajadores de acuerdo al Mandato Constituyente No. 2 publicado en
el Registro Oficial No. 261 del 28 de enero de 2008.

La base legal que rige las actividades de EEASA es muy extensa, a continuacién
detallamos las principales:

» Constitucion de la Republica del Ecuador

+ Ley Orgénica de Empresas Putblicas

e Ley Organica del Servicio Publico de Energia Elécirica

¢ Leyde Compaiias

¢ (odigo Tributario

s Leyde Régimen Tributario Interno y su Reglamento

¢ Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacién Plblica y su Reglamento

e Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos
Complementarios

¢ Resoluciones administrativas y circulares de los Organismos de Control

o Estatuto de la Empresa

» Disposiciones de la Junta General de Accionistas

¢ Reglamentos internos

¢ Disposiciones de la Presidencia Ejecutiva

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los Estados Financieros de Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A.
con corte al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2017.
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Bases de medicion.- Los elementos de los estados financieros de la Empresa han
sido preparados utilizando el método de costo histérico, excepto por ciertos elementos
de propiedad, planta y equipo, que se valGan a sus valores razonables al cierre de
cada pericdo, como se explica en las politicas contables incluidas méds adelante.

Costo histérico

Los activos se regisiran por el importe de efectivo y otras partidas pagadas, o por el
valor razonable de la contrapartida entregada a cambio en el momento de la
adquisicion. Los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de
incurrir en la obligacion o, en algunas circunstancias (por ejemplo, en el caso de los
impuestos a las ganancias), por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo
que se espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién.

Valor realizable (o de liquidacién).- Los activos se llevan contablemente por el
importe de efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo que podrian obtenerse, en
el momento presente, por la venta no forzada de los mismos. Los pasivos se llevan a
su valor de liquidacion; es decir, los importes no descontados de efectivo o
equivalentes al efectivo que se espera pagar para cancelar los pasivos en el curso
normal de la operacién.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Empresa, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF. Los estados financieros
fueron aprobados por la Presidencia Ejecutiva para su emisién el 24 febrero del 2017.

4. MONEDA DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados en su maneda funcional que es el dolar de
Estados Unidos de América.

5. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

5.1. Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estdn constituidos por la recaudacién ain no
depositada, por los fondos que se mantienen en ocho entidades bancarias, en veinte y
un fondos para cambios y en cinco fondos rotativos.

5.2, Instrumentos Financieros — Activos y Pasivos financieros

Los instrumentos financieros que maneja la EEASA estan compuestos por las
siguientes categorias: Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (afectando a ganancias y pérdidas) y cuentas por cobrar. Para el caso de
los pasivos financieros, existe un grupo denominado Otros pasivos financieros cuyas
caracteristicas se explican mas adelante.
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5.2.1. Activos financieros

Los activos financieros estan representados principalmente por las cuentas por cobrar
consumidores y las cuentas por cobrar por venta de energia en el Mercado Eléctrico
Mayorista, las cuales son con pagos fijos 0 determinables que no se negecian en un
mercado activo y cuyo vencimiento no es mayor de 12 meses. El reconocimiento inicial
de las cuentas por cobrar se mide por su valor razonable (precio de transaccion).
Posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
menos cuzlquier pérdida por deterioro, registrando el correspondiente ajuste de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas por cobrar a consumidores cuyo vencimiento es mayor a 90 dias son
provisionadas al 100% por cuanto se consideran con poca probabilidad de
recuperacion. Los castigos de cuentas por cobrar se realizan a los cinco anos de
permanecer como incobrables en los estados financieros. Las recuperaciones de
cuentas castigadas se registran en resultados en ¢l momento en que se recuperan.

Las demas cuentas y documentos por cobrar compuestas por clientes relacionados y
no relacionados, se registran iniciaimenie a su valor razonable. Posteriormente la
comisién integrada por: Auditor Interno, Asesor Juridico y Director Financiero,
calificara el grado de cobrabilidad de los mismos y fijaran el monto de la provisién de
activos financieros requerido para cada ejercicio econémico.

5.3. Oftros pagos anticipados

Corresponde a los pagos a proveedores por anticipos de contratos de estudios y
consultoria, ropa de trabajo, servicios profesionales, construccién de obras, compra de
equipos, materiales y otros. Estos pagos estan respaldados por una garantia que
cubre el 100% del vaior anticipado. También se reconocen en este grupo los seguros,
licencias de software, u otro tipo de pago realizado por anticipado, que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdémico

5.4. Inventarios

En el momento del reconocimiento inicial se mide al costo de adquisicion. Los
inventarios adquiridos se valoran al precio de compra menos descuentos comerciales,
més los gastos necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales como impuestos
no recuperables, transporte, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a
la adquisicion.

Posterior al reconocimiento inicial, las existencias se valoran al costo o a su valor neto
realizable, segin cual sea el menor, en caso de existir deterioro ocasionando
disminucién de su valor se rebajara su importe en libros hasta cubrir esa diferencia. El
costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario de la
operacién de la Empresa menos los costos estimados para realizar la venta; sin
embargo, el Parrafo 7 de la NIC 2 determina que el valor neto realizable de los
inventarios puede no ser igual al valoer razonable menos los cosios de venta.
Considerando que los inventarios no son destinados para la venta sino principalmente
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para consumo interno en la construccion de obras eléctricas y mantenimientos, el valor
neto realizable en este caso, es medido en términos de cbsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario.

Las existencias que se vean afectadas por cualquier clase de deterioro seran
calificadas siguiendo los pasos establecidos en el Instructivo para la Calificacion y
Valoracion de Materiales de Bodegas de la EEASA.

6.5. Propiedad, planta y equipo

La propiedad planta y equipo comprende las instalaciones generales, activos eléctricos
y obras en construccion.

5.5.1. Nledicion inicial en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo que
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion. No se ha considerado necesario
incluir en el costo la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo, al final de la vida dtil ya que
el mismo es asumido por el adjudicado en los procesos de remate que la empresa
realiza en base al Reglamento General Sustitutivo para el Manejo y Administracién de
Bienes del Sector Publico, Reglamento General para la Administracion, Utilizacion,
Manejo y Control de los Bienes y Existencias del Sector Pdblico codificacion y reforma.

En ¢l caso de los activos eléctricos construidos por la Empresa, el costo incluye todos
los elementos del costo incurridos en la construccion.

5.5.2. Medicion posterior al reconocimiento

Se miden por su valor razonable determinado en base a re-avallio realizado por un
perito independiente, menos la depreciacion acumulada y provisiones por deterioro (en
caso de aplicar). El dltimo re-avallo practicado fue con corte al 31 de diciembre del
2013. Los activos adquiridos posteriores a la fecha del re-avalto, se encuentran
registrados al costo de adquisicidn, menos la depreciacion acumulada y provisiones
por deterioro. La Empresa mantiene la politica de revisar periédicamente las
valorizaciones efectuadas para asegurarse que al cierre del periodo contable, el valor
razonable de los activos no difiera significativamente de su importe en libros.

Los costos de ampliaciéon, modernizacion 0 mejora que representan un aumento de a
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos
de mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren.

Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicion o por su venta y no por su uso. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién vy el
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valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracion. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econémica de los activos,
hasta el monte de su valor residual.

5.6. Depreciacién

Se aplicard consistenfemente el método de depreciacion lineal en funcién de la vida
util de los activos fijos. Los activos adquiridos o construidos hasta el afio 2015, se
deprecian en base a las vidas Utiles remanentes establecidas en el ultimo revallo de
activos fijos realizado. Los activos adquiridos o construidos con fecha posterior, se
deprecian en base a los porcentajes establecidos en el Manual de Contabilidad para la
Empresas de Distribucion Eléctrica y Otros Servicios (MACEDEL), los cuales
consideramos razonables y acordes a la realidad de los activos del seclor eléclrico; a
continuacion los detallamos:

Generacion hidraulica Entre 2.00% y 3.33%
Generacion térmica Entre 3.33% y 4.00%
Generacion fotovoltaicas Entre 2.00% y 2.86%
Lineas y subestaciones de sub-transmision Entre 2.00% y 2.86%
Lineas de distribucién Entre 4.00% y 6.67%
Subestaciones de distribucién Entre 4.00% y 6.67%
Servicios de abonados 6.67%
Edificios y estructuras 2.00%
Equipos y herramientas de trabajo 10.00%
Mobiliario y equipo de oficina 10.00%
Equipos de transporte 20.00%
Equipos de computacion 33.33%
Equipo de laboratorio e ingenieria 10.00%
Equipos de comunicacién 10.00%

El valor residual de los bienes es del 1% del valor base de depreciacion {costo} segln
Resolucién 06-2001 de la Junta General de Accionistas realizada el 17 de abril del
2001.

El importe reconocido por depreciacién durante el ejercicio econémico se reconoce
como gasto del periodo dentro del Estado del Resultado Integral, en los grupos 51341,
51342, 51343, 51344, 51345, 51348 y 51349 segiin corresponda.

5.7. Inversiones a largo plazo

Las inversiones permanentes se registraran al costo.
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§5.8. Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Empresa eval(a si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiocnes y activos intangibles

con vida util indefinida, la Empresa realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el que sea mayor.

Para evaluar si existen indicios de que un activo pueda haberse deteriorado la
Empresa con el apoyo de su personal técnico evalla en base a fuentes externas e
internas de informacidn, si existen circunstancias que hayan generado o pudieran
generar deterioro en el valor de los activos.

5.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, enitre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Empresa asumira ciertas responsabilidades.

5.10. Planes de beneficios definidos a empleados

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion, desahucio y retire voluntario, es determinado, de acuerdo a lo sefalado en
la NIC 12 "Beneficios a los Empleados”. E! pasivo por beneficios a los empleados
representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en otro resuitado integral, ¢ en el resultado del
periodo cuando existan nuevas metodologias de medicion.

5.11. Medio ambiente

La Empresa para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido cumplir
con requisitos exigidos para la elaboracién de estudios de impacto ambiental. Los
desembolsos por monitoreo ambiental se registran en gastos en el periodo en que se
incurren.
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5.12. Impuestos

En razén de la exencion del pago del impuesto a la renta por efecto de la aplicacion de
la Ley Organica de Empresas Publicas, no se aplica la NiC 12.

5.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluyan a la Empresa y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
de actividades ordinarias que corresponden principalmente a la venta de energia, son
reconocidos en base a los pliegos tarifarios aprobados por la ARCONEL. Los otros
ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir.
Los ingresos asociados con la operacion se reconocen y registran, considerando el
grado de terminacién de la prestacién a la fecha del balance.

Los ingresos por venta de energia, se reconocen una vez suministrado el servicio a los
consumidores y clientes. La periodicidad de la facturacién es mensual tanto en la
venta directa a los abonados como en las ventas en el Mercado Eléctrico.

5.14. Costos y gastos

Se registran €l momento que ocurre y ha sido devengado, independientemente de la
fecha de cancelacidon. Los costos por compra de energia se determinan en funcion a
las facturas mensualmente emitidas por los proveedores de energia. La energia no
facturada es recconocida como costo en base a los informes que presenta el
Departamento de Planificacion, Representa |a diferencia entre la energia comprada y
la energia facturada.

El IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios se carga directamente al costo o
gasto seguin corresponda.

8.15. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efective considera los movimientos durante cada ejercicio
econdmico determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran;

¢ Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos y fondos
rofativos;

¢ Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento;

¢ Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes;

* Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamario y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5.16. Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores en libros de activos y pasivos
se discuten a continuacion:

$.16.1. Vida atil y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas Gtiles y los valores residuales de los
componentes de propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa
estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algin cambio.

5.16.2, Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado
usando valuaciones actuariales, seglin el método de unidad de crédito
proyectada. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Los beneficios a los empleados estdn compuestos por:

Jubilacion Patronal.- Es un beneficio para obreros y servidores en base al
Articulo 20 del XIV Contrato Colectivo y al articulo 98 de las Normas de
Administracion del Talento Humano (NATHS). Decreto Ejecutive 1701 del 18 de
mayo del 2008.

Indemnizacién Jubilacién.- Es un beneficio para obreros y servidores en base
al Articulo 18 del XIV Contrato colectivo y al Articulo 97 de las (NATHS).

Retiro Voluntario.- Es un beneficio para obreros y servidores en base al articulo
55 del X1V Contrato Colectivo y el articulo 95 de las NATHS.

Desahucio.- Es un beneficio exclusivo para obreros en base al articulo 185 del
Cédigo del Trabajo y a la disposicién general primera del XIV Contrato Colectivo.

El Ministerio de Relaciones Laborales mediante resolucion No. MRL-2013-EDT-
0400, de 18 de julio de 2013, establecid un nuevo régimen laboral, calificando a
las obreras y obreros sujetos al Codigo del Trabajo y las servidoras y servidores
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sujetos a la Ley Orgénica de Empresas Pulblicas, por lo que en la empresa
operan dos regimenes salariales.

5.16.3. Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren gue activos y pasives sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transacciéon actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos, En su ausencia, la Empresa estima dichos valores basada
en la mejor informacion disponible, incluyendo &l use de modelos u otras
técnicas de valuacion.

5.16.4. Valor de propiedad, planta y equipo:

5.17.

La Empresa ha determinado el valor justo de sus Propiedades, Planta y
equipos significativos como parte del proceso de adopcion de las NIIF. Este
ejercicio requirid la valorizacion de estos activos considerando las condiciones
de mercado en |a fecha de transicion. El valor de mercado se determiné como
el costo de reposicion de los bienes, rebajando el monto de depreciacién
estimada basado en la antigliedad de los mismos.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la major
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futures.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda délar segln lo mide el indice de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por el Institute Nacional de Estadisticas
y Censos, fue como sigue:
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Log Indices alcanzados en la economia dolarizada ecuatoriana no son indicativos da
hiparinflacidn, por lo tanto no es necesario efsciuar comeccién monetaria conforme lo

requiers la NIC 29,

5.18. Aplicacidén de Normas Intemacionales de Informacién Financiara (NIIF), al

31 de diciembre del 2017
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A continuacidn un detalle de las normas nuevag y/o ravisadas emitidas per el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2017, las cuales no son apkcables o no han tenido efacto
significativo en las revelaciones o importes reconocidos en los estados

financieros;

VModficacidn a la MIF 1
Contabilizacion e am
adusiciones de particlpaciones on
cpoeracicnes conjuntas [publicada
an mayo dg 2014)

Especlca Ia forma de contablizar g
adquisichn 4= une  pedicipacin en una
operacian conjunta cuys actividad consiiuye
wn nagecio.

Enero 1, 201G

Modificacién de la NIC 18 y HIC 38
NMatodos poaptabios de
deprogiackin ¢ v amontizaclén
{publicada #n maya de 2014)

Clarificea o3 meétodos ateplables de
amorizacidn v depreciaciin del ipmoviizadg
meterizl & intangibla, que Mo Incluyen les
bagedos en Ingregos.

Enem 1, 2016

Modificacidn a la NIC 16 y NIC 41:
Plants productoras [publicada on
Junic de 2014}

Las plantas producteras pasardn a lievarse @
cosle, en (ugar de a valor razonable.

Enero 1, 2016

Modificaciones NEF 10, NIF 12 y
HIC 23 Eidndes ts ivarsidn
{Diciembre 2014)

Clanficaciones sobre la  excepokn de
cansoid atdh de 1as sociedaden de mversibn

Enero 1, 2018

Modificacidn a ta NIC 27 Matodo de
parilcipacidn an Esbedos
Finarclorng Separades {publicads
an agoato de

20114)

Go peritird el méteda de participacion en los
ssiados financms mdividusles de wn
invarsor.

Enaero 1, 2016

Modificaciones NIC 1:  Iniciativa
dasgloaes (Diciembre 2044)

Diversas aclarecionss en melaclén fon ks

deagloses imatefisidad, agregacion, crden da
las nolBs, HE.).

Sners 1, 2016

Mejoras a |aa NIIF Cicla 2012-2014
{publicada an septembre da 2044]

Modifficaciones menores @ una sere de
NOMmAas.

Emcro 1, 2018

A continuagidn ge resume una breve sxplicacidn de cada norma y eu efecto en
los estados financieres.

Modificaciones a Ja NIIF 11 Contabilizacion de adquisicionss de intereses
en Operacicnes Conjuntas (Efectiva a partir de ensro 1 de 2016}

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan Imeamientos para determinar
cdmo contabllizar la adquisicién de una operacidn conjunta que constituya un
negocio, segun la definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificamente, las madificaciones establecen que deberian aplicarse los
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principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF
3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a
la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operaciéon conjunta). Deben
utilizarse los mismos requisitos para la formacién de una operacion conjunta si,
y solo si, un negocio existente es aportado a la operacién conjunta por una de
las partes que participa en ella.

También se requiere a un aoperador conjunto, revelar la informacién relevante
solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacidn de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. Esta norma no ha side aplicable en el afio 2016 y tampoco se
prevé que en el futuro tenga un impacto sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion (Efectiva a partir de enero 1 de 2016)

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el
ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion
rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de
un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos
siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econémicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuaies gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Empresa usa
el método de linea recta para ia depreciacién y amortizacién de propiedades,
planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente y considera que este
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras
(Efectiva a partir de enero 1 de 2016)

Las maodificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el conceptoc de planta
productora y requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta
definicidbn sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segun la NIC 41. La Empresa no
se dedica a actividades agricolas, por tanto no es aplicable.
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Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion (Efectiva a partir de enero 1
de 2016)

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de
la preparacién de estados financieros consolidados esta disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable
de conformidad con la NIIF 10. Adicionalmente, las modificaciones aclaran que
la exigencia de una entidad de inversién para consolidar una subsidiaria que
presta servicios relacionados con las actividades de inversion anteriores se
aplica Unicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversién por si
mismas.

Esta norma no ha sido aplicable en el afio 2016 y tampoco se prevé que en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados
financieros separados (Efectiva a partir de enero 1 de 2016)

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, usando el método de participacion. Anteriormente sélo se permitia
el métode del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en
adicion a los estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias
pero que tiene inversiones en asaciadas 0 negocios conjuntos, para las cuales
las inversiones se registran usando el método de participacion.

Esta norma no ha sido aplicable en el afic 2016 y tampoco se prevé que en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion (Efectiva a partir de
enero 1 de 2016)

La Empresa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y
desagregada para propositos de revelaciéon. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando
el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera
y resultados de operacion.
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En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separade de aquellos
gue surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado
en la participaciéon de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) serén reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Empresa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento (Efectiva a pariir de
enero 1 de 20186)

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profunde de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circuiacién en Ecuador y en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que
el mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo,
se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. La tasa
de descuento utilizada por la empresa actuaria se determina por referencia a la
tasa pasiva referencial del Banco Central y se espera aplicar este cambio en el
afio actual.

5.19.2 NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO
EFECTIVAS

La Empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas, aunque se permite aplicacién anticipada. Un detalle es
€omo sigue:;
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o8 cambios én los pasivos denvados dé act widades de
fnanciacion.

Modificacicnes o a8 NIC 12 -
Reconocimients de Actvos por
Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Reallzadas

Exigen que las entdades inciuyan niomactn sobre |

Aclaran la conlabilizzcitn de ka5 activos imr impursios

diferidoe por pérdidas no realizadas

Enero 1, 2017

NilF 9 instrumentes  financlonos
(Gltima fase publicada en julio de
2014)

Sustitluye a las requisitns de olasificacién, voloraeion
reconogimianta v baja en cuentas de activos v pasies
financieros, la contabiidad de cobaruras y detencro de
WIC 3%,

Enero 1, 2018

© aporiaciin de aclives enlre un
Inversor

¥ su asocladainegocio conjunio
ipublicada en sepliembye de 2014)

opeiacienes 5! se traka de negecios o Jo aclivos

NilF 15 ingresos de Actividades | Nueva norma Oe reconoeamienio o mgresds (Sustluye |  Ensro 1, 2018
Crdinarias Procedentes de | ala NIC 11, NIC 18 IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 ¥y
Contratos con Clientes [publicada | 5iC.31)
on maye de 2014)
Modificacicnes a la NIF I Enrmendas refacionadas con g cinsificestn y medicion Enerc 1, 201B
Clasificacién y  Medicidn de | de transacciones de pagos basacos én acciones
transacciones de Pagos Basados en
Acclones
NIIF 18 Arrendamientos Esteblece los principios para el reconocimisnis Enera 1, 2018
valoracian, preseniacidn, Yy desgiose de  los
afiendamientas con el objetive da garantizar que tania
armendatario Coma  arrendador  faclilan  informacion
relevante gue presenta una imagen fiel de diches
oparacicnas
Modificacién NIIF 10 y NIC 28 Venta | Clanficacitn en rfelacion al fosullode O osies | Fecha por defio

A continuacidn presentamos un breve resumen de cada norma y su posible
efecto en los estados financieros de la Empresa;

Meodificaciones a la NIIF 7 - Iniciativa de Revelaciones (Efectiva a partir de

enerc 1 de 2017)

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan
a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que
surgen de actividades de financiamiento

La Administracién na prevé gue la aplicacion de estas madificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los eslados financieros
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Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Efectiva a partir de enero 1 de 2017)

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1.

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

Cuando una entidad evalUa si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalda la diferencia temporaria
deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion
de algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los
mismaos; y,

. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una

entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién no prevé que 1a aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

NIIF 9 - Instrumentos financieros (Efectiva a partir de enero 1 de 2018)

En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9, principalmenie
para incluir fo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
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gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las oftras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidon irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el imporie generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgoe de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resuitado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultade del periodo. Seguin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflgjar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesarioc que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en ia NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras

29



EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO ECONOMICO 2017

elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Empresa, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro no tendrd efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros de la Empresa.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
(Efectiva a partir de enero 1 de 2018)

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidon y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de hienes o servicios establecidos
coniractualmente a los clientes, en un imporie que refleje la contraprestacién
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga

la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NiIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la

identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.
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La Administracion de la Empresa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro no tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y Medicién de transacciones de
Pagos Basados en Acciones (Efectiva a partir de enero 1 de 2018)

Las modificaciones clarifican que:

1.

En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.
Donde las leyes y reguiaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencién de un numero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacidén tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad,
considerando gue el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como que se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicion de
pago neto.

La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la
transaccidn de liquidacién en efectivo a liquidacién en acciones debe ser
registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. EI pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacidn al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la fecha
de la modificacion; y,

iti. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Empresa prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido a que no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efectivo o0 no existen retenciones de impuestos
aplicables.
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NIIF 16 — Arrendamientos (Efectiva a partir de enero 1 de 2018)

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del amrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las medificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidén también tendra
impacto. De acuerdo con ef modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futurc no tendra
un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 - Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (Fecha de
aplicacién por definir)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocic conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o péerdidas
resuitantes de la pérdida de control de una subsidiaria qgue no contenga un
negocio, en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado
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de |a controladera solo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada © negocio conjunte. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiariz anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el métado de
participacion) s reconocen en el resullado de la anterior controladora solo en
la proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionados an la
nueva asociada ¢ negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciores a la NIIF 10 y la NIC 28 fue difarida
para una fecha que ain no ha sido dsterminada, sin ambargo, la aplicacion
anticipada es pemmnitida. La Administracidn no prevé que la aplicacidn de estas
modificacionas an a| futuro tenga un impacto sobre los importes reconacidos en
los estados financiarcs.
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ESTADO DE SITUACION — Composicion de saldos

6. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (111)

6.1. Al 31 dediciembre del 2017 y 2016, se presentan como siguen, en ddlares
Cadigo Cuenta Ref 2017 2016 Variacidn
11 EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 10 623 248,78 11 686 812,68 (1 063 563,90)
11101 CAJA GENERAL 85 805,22 69 158,62 17 646,60
11102 FONDOS PARA CAMBIOS 10 100,00 10 100,00 -
11103 FONDOS ROTATIVOS 38 000,00 38 000,00 -
11104 BANCOS a) 10 488 443 56 11 568 654,06 {1081 210,50)

6.2. Analisis

a) Bancos

¢ El movimiento anual de la cuenta bancos se resume a continuacion:

Tabla No. 1.- Movimiento anual de bancos durante el ano 2017, en ddlares

W Saldo Mavimignlos Mavimientos Saldo
Caage s 2016-12-31 deudores acreedores 2017-12-31

1110401010001 BANCO DEL AUSTRO 174 173,45 354 203,67 322 926,70 205 450,42
1110401010002 BANCO DEL PACIFICO 117 653,78 154 511,21 139 067,23 133 177.76
1110401070004 BANCO OE GUAYAQUIL 4 520,33 64 107,01 62 773,47 5 853.87
1110401010005 FPRODUBANCO E 089,58 20 581,55 17 073,88 89 597 68
1110401010008 BANCO BANECUADCOR 85 62617 7 210123.58 1 946 456,15 5349 293,58
1110401070009 BANCO CENTRAL ECUADCR 11 181 580,35 74 721 215,08 B1 117 736,19 4 735 070,25

Total 11 569 654,06 82 524 B43,10 B3 606 053,60 10 488 443,56

7. ACTIVOS FINANCIEROS (112)

7.1. Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, se presentan como siguen, en dolares.
Cadigo Cuenla Ref 07 2016 Variacien
112 ACTIVOS FINANCIEROS 39156 972,85 4061123573 (1354 262,86)
11201 CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES a) 8208508,04 805725338 151 254,68
i A B o b) 719400869 6 702 506,29 491 532,40
11203 gﬂ’éﬁ%‘g ;Daoﬁ%lfg"ﬁ:ggg FOR COBRAR A ¢) 442608438 545643676  (103034237)
10t LTS PORCOARARNE d) 1 000 483 44 796 228,04 204 254,40
piany DL U NTARRORCORRAR ¢) 1920533151 2034486833 (1 130636.82)
11206 ﬁfs%ﬁﬁgnﬁg: B e f) (877483.22) (846 156,05) (31 325.17)

7.2.  Analisis

a) 11201 Cuentas por cobrar consumidores

» Esta cuenta registra la cartera comercial originada por la venta de energia a
sus cliantes clasificados dentro de las diferentes categorias del pliege tarifario;
su saldo al 31 de diciembre del 2017 es 8 208 508,04 USD.

» E| movimiento y el saldo anual de |la cuenta consumidores se muestra a

continuacion:
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Tabla No. 2.- Movimiento de la cuenta consumidores durante el afo 2017, en dolares

i i Faorer gt Abry Haya dunin udio Agoste Sanel weiabie Oclubiye [r— Dicinmbs Tatsl
=] Fachirncon srangin L EE L R 6 200 A% 5 ek wd), 0 150 086 A4 8 438 4035 23 & 208 RG5 01 6330 301,42 0421 42 2n LR [ E GE 22THT BEdA R Ea & 511 51580 TE B35 60T 24
%) ;:m 12/ W G EY 1076808 12 3030 gERN 0 85503 601730 15 907 nd Ta425 1328047 0y m Q267,01 19604 B
i Fecavdaciln g BOreINTEY (566 15258 | TEP TR 45 18 200 844 B (8 258 444 T4 8424 8530 10 242 127,51) 10 477 236 4% B 27 R8T IBAR0 51275 B ET 120 {RENX TAOSA]  (TEOTA RPSET)
1 Becaudamion conrmled (VP e, (10 a5 £ (IEETIEN 11475 40 eI (O TITAS B ENT (15 98T hay T 53887 {1327 B3 {9 287 4% =257 01) 133 504 7T)
I MlEE 08 Crban 3 34T 08 PN =) 121 2140 4 57 221 2041 ATV 89
[ Facrirmee 11031037 (0423 7T) 240 LLERE & L] @ WBE 9% (12 TRA B (%8 I76 21} 113 T2E B T84 36) a2 15354 AT A00 )y (5450400 (205 586 55)
5 San Ll ] i aEz T
= Moy e 1M 3TT A 808 201 18 (521 303.%) 7 668,30) G 063 0 (&1 B¥5 ELE=R LEd ] (0 00t 08§ 158 2Ta 37v LR o T4eTe H-HHI.HI U5 2545T
1] Hokla of 20781231 & 657 25158
=1 [Gakic of 20171231 208 808,04

Comentario.- El porcentaje de recaudacion anual es del 99,81% conforme se demuestra a continuacién:

Recaudacién total = Recaudacion energia + recaudacion contratos + rectificaciones + bajas

Facturacion total = Facluracion de energia + facturacion ocasionales

Recaudacion total = 76 618 782.09

Facturacion total = 76 765 554,05

% Recaudacion anual = 99.81%

E! saldo de la cuenta consumidores (8 208 508,04 USD), esta integradc por la facluracion del mes de diciembre gue asciende a
6 511 525,80 USD (79%) y la cartera de 1 696 982,24 USD (21%), la misma que se analiza a continuacion:
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Tabla No. 3.- Antigtiedad de la cartera por provincia durante el afio 2017, en délares

PERICDO 2T ime Vb
Aantigueosd Tuangurstiong Pastars Falorn Kapo Tiotal Tungurahua Pasiaza Palora Tern Tolsl Tungperabun Pastaza 1 n e Tena Tokal
MaEE L - R 00 51 15E58.18 TEEIRNE E2E 203 anf 08 91 149437 47 Hamx WP AN Bab 391 B3 FAR R 173 004,56 WOz @2uastzn 2t OZEET]
B0 cles DEAM 90 WA Es 7 Ises X2 e 00 LEIRTETR # 186 403 06 43 82798 1153064 42 e Thl 828,78 FIOE 22 eaaY| i Gl [LERRE: 1] =L e
80 ples TN LBl =) Lpeee I 04 630,V% N 47 m MG E22.40 TIE 6 AD4 1 B3 400 05 7622 L]k 3 gaa T e 112808
D d-as 4 TN T BT4E 50 8% 138 e 65 77 oo 5353808 1T 820,08 Lt RH 81 0E3 5 2 0427 (=65 LN ] [ ] [EL T M5 B07 5
M0 gas 22 8L INeE5 5D BT 15 R ek (L0 b TIEEE T4 £2 51T TF SO o SN 08 1R TT i7 1358 12 BECAT) [ R} =t ] 1107 1 {2475 48}
::ulﬂ LI E LS 2Ry EF 155 3TR 5 ELGE T W 051 a0 4 5587 15 ha7 B E13an 5 he R ] 3 e S0 RO A2 13 &0 P ey D 4ET 48
Sultrtertm| 57 L4 B b0 427 RO G 40 25 AT 15T D0 7098 D2 34 HIT ATH 98 JT0 38T 35 ED TER,% MR | E46 204 13 25 DRS00 {25 TAT &%) AATad ShnEn 56 4TI RS
o Fit A .4 % 100 50 % e m% 0o% b % [ . »n

Comentario.- Se observa una variacion general entre el 2017 y 2016 de 56 473.85 USD, representando un incremento del 3%.

El saldo de la cuenta consumidores (8 208 508,04 USD), incluye 1 437 065,41 USD de valores de terceros, comprendiéndose como lales: tasa
de basura, contribucién bomberos, FERUM y seguro contra incendios.

b) 11202 Cuentas y documentos por cobrar a clientes no relacionades

+ Esta cuenia esta conformada por cargos fijos, cheques devuelios y protestados de clientes, facturacion clientes especiales, facturacién
por generacién a no relacionados y créditos otorgados en la venlanilla de contratos. El saldo al 31 de diciembre del 2017 es
7 194 038,69 USD e incluye principaimente los siguientes rubros: cargos fijos 7 073 889,28 USD y facturacion por generacion

120 107 .58 USD un detalle de los movimientos de |a facturacion por generacion es como sigue:
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Tabla No. 4.- Facturacién por generacion a no relacionados durante el ano 2017, en

dolares
Saldo al Reclasificaciones/! Saldo al
Descripcidn 2016-12-31 Vantas Cobras  Compensaciones Alust 2017-12-31
CENACE 70 984,70 47 154,26 . {30 474.88) 87 674,07
ggf:gmggﬁg;ﬁuuﬁﬁﬂh 1 HEB BD 11 357 48) - [1.04) 208,34
ECOELECTRC 104549 395067 {1 420.61) (1 048.48) 1515.50) 2 014,86
ECOLUZ 225547 12 18576 [13122.88) - (TO5.44) 161283
ECUAGESA 0,54 252 (2.27) 0,04 0,83
ELECTROOUIL 477 38 : {477 A0) = 0.0& 0,00
EMAP-O 11 262 52 4 6RO 05 |6 093,34) (¥ T28.01) {1 021,60 182 62
ENERMAK 24 67862 BEZJ 54 (30 181,75) (HET E1) 2 558,60
;EﬂE&EﬁEM ROCAFUERTE 268 82 (265,02} (0,00)
HIDROABANICO BO030,00 5369463 (5204640 {4 750,64] 4017 85
ELDE?E%ADLHD GENERACION DE 17 30234 (8237 42) 9064 52
HIDROSANBARTOLO 20 737 34 43 428 40 [63 163, 03) 10 672,71
INTERVISA TRADE 266,04 22363 (266,04) (22263} .
SAN CARLOS 4 580,34 B480,08 {9 722,55) (474,81} 482 26
ERMDGUA?&S GENERATION 2013 . =047
TOTAL 145347,42 198 88563 (177 289,05) (9838.21) (3817627 120 107,58

c) 11203 Cuentas y documentos por cobrar a clientes relacionados

* Esta cuenta registra principalmente los derechos de cobro a CNEL Bolivar
producto del Convenio de Administracion por un total de 4 221 190,75 USD.

Tabla No. 5.- Resumen economico de las cuentas por cobrar a CNEL Bolivar

durante el afio 2017, en ddlares

Detalle Flan 10 Proyectos

Gastos de

= Millones _Complementarios _administracién ___'°%!
S R AT ety de 4177 194,70 33219256 75003723 6259 424,62
- Transferancias (77 342,18) (TT 242 18)
- Regulacion RSND BID | (211 847,57) (211 847.57)
- Pagos recibides (7429 044,02) (749 044.02)
I RERIGR HNNGY. g 43 002,84 993,21 4221190,75

Comentario.- El saldo de |a cuenta por cobrar a Unidad de Negocios CNEL Bolivar
se sustenta en las Actas de conciliacion de cuentas por cobrar y pagar
administracion de CNEL EP Unidad de Negocios Balivar por EEASA con corte al
31 de marzo del 2016 de Plan 10 Millones; y, en la liquidacién que consta en la
clausula cuarta del Acta de Terminacion por mutuo acuerde del Contrato de
Asociacion para la Administracion de CNEL EP - Unidad de Negocic Bolivar,
suscrita entre el Gerente General de CNEL EP y el Presidente Ejecutivo de la

EEASA el 10 de agosto del 2016.

* En el grupo 11203 también se controla la facturacion por generacién a
relacionados, cuyo saldo es 204 903,64 USD. Un detalle de los saldos y
movimientos principales de las cuentas por cobrar a empresas e instituciones

del Estado se presentan a continuacion:
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Tabla No. 6.- Movimiento de facturacion por generacion a relacionados durante el afio

2017, en dolares

Suldo al . Saldo al
Doscripeidn 2016-12.31 Vantas Cobros Compens aciones Rec|agificaciones 2097-12-24
CELEGEP 3 BAE 24 = @513 112
EMELNDRTE 517515 14 16533 (14 76589} A 757379
EMPRESA ELECTRICA 2 =
i 1855 80 101238 {1956 35) { 770 58
EMPRESA ELECTRICA p
iy 1055 B 2847490 (26 953 05) 811814
EMFRESA ELECTHICA o £ R
botidrand 14 857 12 12720763 112 931 28) 14173 46
Ewnesn ELECTRICA QUITD 83 024 42 121 11068 1155 204 83) 36 86 10457 01
MPREEA ELECTRICA 5 : .
FE DO U 723038 {2377 50) {7822 4 TE2 AT
EMPRESA ELECTRICA ; : s "
poimivmegh 7 058 18 A 056 93 (8 602 77) 651235
GERENC REGIONAL CHEL- ;
ot e M2IETET (139853 16) 283
GERENE REGIONAL CHEL- - -
) g 583557 247204 (23853 04) 585467
GERENC REGIONAL CHELEL —— s e —_—
oRD g =
GERENC REGIDNAL GHEL- i} i £ il
ESMERALDAS 20818 B 16 426 85 (15637 99) =21 40T
GERENG REGIONAL CNEL- 4 i
ey 037088 85 87033 {55 484 13) 21 745 69
EEE“*“EG'C'M CHELLOS B176% 12 007 6 {11508 38) 657500
GEREND REGIDNAL CNEL- = -
s s2E33 80 47 52234 (46 033 43) 54217 78
ENG REGH MEL- — —
E.E:GH% EGIONAL C 17 85017 |7 82538 (17303 56) 1807 &
GERENC REGIDNAL CHEL- I . .
Pl 203455 17 1068 {47 260 53) AIBE 13
GERENC REGIONAL CMHEL-
HTO B 1877900 (16 D28 40) TEDEL
GERENG REGIONAL CHEL- - i g —
S 12 61255 10720 10 (22214 14470 51
TR BT854 (428 000 64] 7168 556 O8] 3508 F01 803 61

d) 11204 Otras cuentas por cobrar no relacionados

Estda compuesta principalmente por anticipos remuneraciones, faltantes de
inventario, cuentas por cobrar a proveedores de bienes y servicios y clientes
incobrables del periodo 2013 - 2017. Su saldo al 31 de diciembre del 2017 es
1 000 483,44 USD.

El movimiento anual de otras cuentas por cobrar no relacionadas se muestra a
continuacion:

Tabla Mo. 7.- Mavimiento de otras cuentas por cobrar no relacionadas durante el
afio 2017, en délares

Cadigo Cusnta 0 o ek e R
1120401 ANTICIPO REMUNERACICNES 47311927 91152412 90750486 477 136,53
1120402  FALTANTES DE INVENTARIOS 112 086,86 1 339,08 85088 11257508
1120403 EE;T:-ESHD%FEDS‘ FRPLEADCRY 2R 498,11 71383,00 7033374 155737
1120404 A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS 1261826  186453,52 18620478 32 BEB.GY
1120405  POR INSTALACIONES EVENTUALES 6577850 43820694 21782686 266 156,58
1120405  CLIENTES INCOBRABLES 129 896 72 137,03  B124583  48787.92
1120407  ENTIDADES PUBLICAS 113812 54800005 50773018 4139899
tieoaes:  MATERALER SALDIS DE ROREQR POR 109321 188,22 1281,43 :
Total 79622004 2157 241,95 10852987,56 1 000 483,44

Comentario 1.- Los faltantes de inventarios (1120402) corresponden al ex
colaborador: Juan Naranjo por 111 676,53 USD, y la diferencia de 898,53 se
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produjo por fallantes del inventario 2017 que seran justificados en el primer
bimestre del 2018 Sobre el caso del sefor Naranjo existe un informe del examen
especial efectuado por la Contraloria General del Estado,

e} 11205 Otras cuentas por cobrar relacionados

« Comresponde principalmente a cuentas por cobrar al Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable (MEER) por subsidics por tarifa de la dignidad, tercera

edad, compensacién crisis energeélica,

capacidades especiales, volcan

Tungurahua, déficit tarifario y programa PEC. Su saldo al 31 de diciembre del
2017 es 19 205 331,51 USD presentando el siguiente movimiento:

Tabla No. 8- Movimiento de cuentas al MEER durante el ano 2017, en dolares

il _Saldo Mo Movimientos alda
Codigo Cuenta. (2016-12-31 _ deu "'".1':“,3’ _acreedores Im!.’mm a0 ‘h!'lﬁ-vs'l

1120502010001 DECRETO 451-A TARIFA DIGNIDAD 9762 650,78 329394575 255332831 10503 276,62
1120502010002 SUBSIDIO TERCERA EDAD 207230349 7547167 TZOE8534 2007 48982
1120502010004 %Eﬁcnﬁg%az COMPENSACION CRISIS £45 802,97 S48 802,97
1120502010006 SUBSIDIO CAPACIDADES ESPECIALES 153 004,24 99 142.56 4340508 208 741,72
1120502010007 SUBSIDIO VOLCAN TUNGURAHUA 107 671.41 40 408 88 33 238 76 114 842 31
1120502010009 DEFICIT TARIFARIO 2013 1754 577,79 - 1754 577,78
1120502010012 DEFICIT TARIFARIO 2014 2834 161,36 0,08 154716870 1286 99260
1120502010013 DEFICIT TARIFARIO 2015 1815 17217 1072 598,19 742 575,08
1120502010014 DEFICIT TARIFARIO 2016 133 645,15 2381875 108 830,40
1120502010015 DEFICIT TARIFARIO 2017 BA0 43041 53913209 341 36732
1120802010080 SO o OE ACCIONES & 9 384,88 . . o 634,86
1120502010051 SUBSIDID PROGRAMA PEC 1185084,11  524794,92 18093000 1498 449,03

Total 20344 968,33 55674 261,00 671389782 19205 331,51

Comentario.- En el presente ejercicio se reconocio el Déficit Tarifaric (cuenta
1120502010014) en base a la informacion proporcionada por el MEER.

f) 11208 Prowvision por deterioro de activos financieros

 Registra la provision por clientes incobrables del periodo 2013-2017, la
provision de |a cartera con antigedad mayor a 61 dias y otros rubros que a
criterio de la Comision para la calificacion de activos financieros presentan
riesgo de incobrabilidad. Su saldo al 31 de diciembre del 2017 es menos
877 483,22 USD.

+ El movimiento anual de la provision por deterioro de aclivos financieros se
muestra a continuacion:
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Tabla No. 9.- Movimiente provisién de cuenias incobrables durante el afio 2017, en

délares.
(+} Movimento neto dal afa (74 345 58)
(-1 Alusia de |a provisiin eonsumidores ¥ olros 112 433,57
(-} Recupsracion valores datios de baja {4 763,24}
{=) hcramenio neto de [a proviaibin 33517
{+} Sadoal2016-12-31 B46 158,05
{=} Saldc al2017-12-31 BY7 483,22

Comantario.- Con & propésito de efectuar un andlisis de los actives
financieros al 31 de diciembre del 2017, Presidencia Ejecutiva corformé una
Comision integrada por la Directcra Financiera (E), Auditora Interna (E) y
Asesor Juridico, Mediante Memorando DF-DIR-0328-2018, esta Comision
informé los resultados de su andlisis. Segin el informe preseniado, el monto
necesario de la provision, se registrd un incremento neto de 31 325,17 USD.

La concentracién del nesge de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es grande v dispersa. La estimacién para cuentas de ¢obro dudoeso
incluye cuentas por cobrar a clientes que se ancuentran deterioradas, las
cuales ascienden a 48 787 82 USD (31 de diciembre de 2018: 129 896,72
USD). El deterioro reconocido representa {a diferencia entre &l valor an libros
de esas cuentas por cobrar a clientes y el valor presente de 10s recursos que
£€ espera recibir de su liquidacion. La Entidad no mantiene colataral sobre
estos saldos.

8. INVENTARIOS (113)

8.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue, ¢n dblares
csdigo Cuenta Ref 2017 2016 variacion
112 INVENTARIOS 12 279 741,15 14300 373,08 {2119 629,04)
1o DOENTANO DE MATERIALES Y al 12 356 439.99 1448536508 {2126 925.10)
INVENTARIC DE MATERIALES EN
11302 W@.&“’“’”" 45 274,71 - 45 274,71
ESTIMACKIN POR DETERICRO DE
N4 VENTARIOS b) {121 971,58) {83 992,03) (35 979,52)
8.2, Anilisis

a) 11301 Inventario de materiales y suministros

*

1 a empresa cuenta con 9 bodegas ubicadas en Tungurahua (No. 1 a la 6),
Pastaza {No. 7), Morona Santiago {No. 8) y Napo {No. 9). En el siguiente
cuadro se muestran los movimientos de cada una:
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Tabla No. 10.- Bodegas en funcionamiento durante el afio 2017, en délares

e TV WAL o, deedore 2174231
1301010001 BODEGA |- CASTRO ORTIZ BYRON GUSTAVO 2001 178712 B8 543 54 [ 434 805 59 2 475 209 67
VAOINOI0Z  BODEGA 2 - PAZ ROVALING JESBIZA MAR AN 1571 77158 5112 774 57 B I8 S43EY 1 454 602 D4
PAICIOO0] BOGEGA 3 - GASTHO ORTIZ BYRON GUSTAVD S22 104 09 641 63821 GTe 53542 L IUH g0
1130121010004  DODEGA 4 - CASTRO 0K TIZ BYRON GUSTAVD MtTHOT L il 1582 19373 512 To0 58
1120121010008  BODEGA S - PROAND DEL VALLE SANTIAGD & 507 500 75 2999 552 01 334rTZ3 4T 4150329 20
1130101010008  BODEGAS - PAZ ROVALING JEES!CA MARIANA BE 0 88 1EITILES 21 &7 D02 4%

BODEGA TEMPORAL 2 56 - WILLIAM
MINMCI000T  TIFANDUZA GUEVARA 20 13500 301 155,06
11XN0NCE0001  BODEGA 2 - PAZ ROVALINDG JEEEICA MARIANA 17 770 08 26103 181678 16223 09
130109010001 BODEGA 7.~ CONDE ESTEEAN 1 51 800 24 1 TI4 23240 1 765 107,25 1471021 49
1130103010001  BODEGA B- WALTER EDMUNDO TRAVEZ GARCIA 80 780 & 1700 125 380,06 pETio T4
1130104010001  BODEGA O, MARGUEZ T LOISON A 1 507 G187 1701 820,53 178321877 | BOG 422 AT
FI30105010001  RODEGA 1 - CASTRO GATIZ BYRON QUSTAVD 29 565,50 45 580 B8
13105010002  BODEGA 2 - PAT ROAALING JEESICA MARIAMA ki 339,50 855 381,74 G40 /0
113105010003  BODEGA Y - CASTRO DETIF BYRON GUETAVD 15 114,66 1511866
113N05M0004  BODEGA 4 - CASTRO ORTIZ BYRON GUSTAVD a1 4050 31 240 50
1MaNCEN0005  BODEGA 5- PROARD DEL VALLE SANTIAGD 208 7560 268 T45.90
1IANCEZIN00S  BODEGA 5- PAZ ROBALND JESSICA MARIANA 168645 3536 46
VANOAIINGNT BODEGA 7,.- CONDE ESTEDAN 141 367 19 141 387 18
1130105010008 BODEGA 8- WALTER EDMUNDD TRAVEZ CARCIA 1344,0 134804
1130105010009  BODEGA 9.- MARQUEL T EMIBON A, 6265143 S2a51 43
1140105010010 mﬂ.gmcmu i o #6710 10 400 05ATT T TI567 il ale]
1130105010011 BATERIAS SUBES TACIONES - CARLOS CASTILLD B EAD 20 638025
113215010912 BODEGA 12 TEMPOHAL - WILLIAM TIPANGLIZA 200 513,90 206 513,90

Total 14 485 365,09 10541 040,28 20 569 993,38 12 198439.09

» En el afio 2017 se efectud el inventario fisico por medio de la firma Empresarial
Diaz & Bonilla S.A.

o El| deterioro de los inventarios se cuantifica mediante el procedimiento
establecido en el Instructivo reformado para la calificacién y valoracion de
materiales de bodegas de la EEASA.

b) 11304 Estimacién por deterioro de inventarios

La estimacion por deterioro de inventarios en el afio 2017 fue de 121 971,55 USD, se
la realizé como parte del trabajo de |as constataciones fisicas anuales a los materiales
con calificacion (1) nuevo. Sin embargoe, &l movimiento de la cuenta de resultados de
deterioro refleja movimiento total por el valor de 547 735,17 USD pues no solamente
incluye la estimacion realizada anualmente, también contiene el ajuste de aquellos
materiales que son considerados para remate y que se los ajusta hasta llegar a su
valor neto de realizacién o base de remate y adicionalmente se incluye el ajuste de
deteriore gue sufren aquellos materiales utilizados en instalaciones eventuales.
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9. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (114)

g.1.

Cadigo

114

11401
11402

17402
114086

9.2

Cuenta Rel 2017

ANTICIPCS A PROVEEDORES ¥ GASTOS

PAGADOS POR ANTICIPADD 4440203,83
ANTICIPOS A FROVEEDORES a) 3 805 706,56
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPALO 354 457 54
LICENCIAS ¥ SOFTWARE PAGADOS POR 51 41844
ANTICIPADO -
OTROS GASTOS PAGADOS POR ANTICIFADD 218 621,39

Analisis

a} 11401 Anticipos a proveedores

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presentan como siguen, en dolares

2016 Variacidn
_4756_35?,13 (346 153,25)
4 320 282,48 (514 575,82)
309 857,07 4450047
112 582,78 (51 164,35)
43 534 84 175 086,55

« El movimiento anual de anticipos a proveedores se muestra a continuacion:

Tabla No. 11.- Movimiento anual de anticipos a proveedores durante el afio 2017, en

délares

. Saldo Movimigntos Movimientos Saldo
Cddigo Clsnta 2016-12-31  deudores  acreedores  2017-12-31
1140101 CONTRATOS DE ESTUDIOS ¥ CONSULTORIA 55468,00 1018500 5971800 591500
1140102 CONTRATOS ROPA DE TRABAJO 7 978,41 7 678,41 .
1140102 CONTRATOS SERVICIOS PROFESIONALES 18 240,11 175 655.05 12599087 66 008,29
1140104 CONTRATOS CONSTRUCCION DE OBRAS 1568 600,87 236504067 256B831,74 138480974
1140108 CONTRATOS COMPRA DE EQUIPOS Y MATERIALES 50842835 281164837 206524829 1354 828,43
1140106 CONTRATOS DE OTROS SERVICIOS 1246 24629 32807711 146600021 10832519
1140107 GOMPRA DE BIENES 45486 2262741 1858327 4485300
1140111 BANCO DE DESARROLLO DE AMERICA LATINA [CAF) 3740000 37 400,00 :
1140112  AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO 53128081 45983419 950 140,91 40 984,18
T e FERUM  .a547268 54883156 6633875 767 96549
1140114 gfb”lﬁo INTERAMERICANG DE DESARROLLO:FERLM . 76775726 75113958  15617.68
1140115 BANCO INTERAMERICAND DE DESARROLLD BID N 54 B78.96 54 676,96 -
1140116 PRESUPUESTOLCELESTADO 2 _15_1 %??LEIQ_ - _?;5 529.04 75 753,55 :

Total 4320282,48 773317041 6 247 746,03 3 805 706,56

*« Una clasificacion mas detallada de estos contratos es la siguiente:

Tabla No. 11.1- Composicién de contratos de construccion de obras y compra de
equipos y materiales durante el afio 2017, en ddlares

Cadigo Detalle

Saldo 2017-12-31

11401 ANTICIPOS A PROVEEDORES
1140101 CONTRATOS DE ESTUDIOS ¥ CONSULTORIA
114010107  TUNGURAHUA
1140103 CONTRATOS SERVICIOS PROFESIONALES
114010307 TUNGURAHUA
1140104 CONTRATOS CONSTRUCCION DE OBRAS
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO ECONOMICD 2017

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (121)

10.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presenlan como sigue. en dolares

codigo Cusnta Ref w17 2016

121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD 209 615 347,08 202 315 825,76

12141 BIENES E INSTALACIONES EN SERVIGIO a) 28625463732 278222 931,82

12181 ﬁ‘}ﬁ@gﬁ’g;&@é‘;&%ﬁ‘oﬁ BIENES E (127 620 238,58) (120379 024.31)

na RS b 0w e
DEPRECIACION ACUMULADA PROYECTOS

{2152 FERUM BIENES E INSTALAGIONES EN (6 082 473.04) (5 862 285 51)
SERVICIO

12143 F'““" ot 3ty A ¢) 812 570.76 814 321.92
DEPRECIACION ACUMULADA PROYECTO

12152 PLANREP BIENES E INSTALAGIONES E (186 418,05) (149 624.38)
SERVICIO
PROYECTOS EEEP 2012 BIENES E

12144 IMsTmcmhéEs b d) 772 557,54 775 950,33
DEPRECIACION ACUM PROYECTOS EEEP 2012

12154 BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO (131 778.15) (105 223.59)
BIENES E INSTALACIONES NO DESTINADAS AL

ey RN R L e) 1 824 085,54 1824 085,54
DEPRECIACION ACUM  BIENES E

12185  INSTALACIONES NO DESTINADAS AL SERVICIO (823 817.81) (897 080,41)
ELECTRICO

rapay VS ERECRI RO UE SEnCS f 2224084086  27005407.33
PROYECTOS PLAN PMD BIENES E

12148 | cTALACIONES EN SERVICIO al 22 562 54515 103 924,64

CION PROYEGTOS PLAN PMD

e SO FvEoros amwz s
URBANIZACIONES, LOTIZACIONES Y

2148 oONJUNTOS HABITACIONALES ) a0 i
DEPRECIACION ACUM URBANIZACIONES,

12186 LOTIZACIONES ¥ CONJUNTOS {18 645,40) (3/303,99)

Codigo Detalle Saldo 2017-12-31
114010401 RECURSOS PROPIOS 1336 763,84
114010422 PROGRAMA PMD CC 2016 26 045,90
140105 CONTRATOS COMPRA DE EQUIPOS Y A —
114010501 RECURSOQS PROPIOS 1288 45343
114010511 PLAN REP 56 375.00
1140106 CONTRATOS DE OTROS SERVICIOS 108 325,19
114010501 TUNGURAHUA 108 32519
1140107 COMPRA DE BIENES 4 423,00
114010701 ANTICIPOS CON GRDENES DE PAGO 4 483,00
1140112 AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO 4098419
114011201 AFD 2015 40984,19
1140113 BID FERUM BID 757 955,49
114011301 FERUMBID Il TaT 86540
1140114 BID FERUM BID Il 16 617,68
114011401 FERUM BID 11} 1661768
1140116 PRESUPUESTO DEL ESTADO 7575358
114011601 CONVENIO INTERINSTITUCIONAL MEER Y EEASA T75753,55

HABITACIONALES
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Variacion

720962212

7031 705,48
(7 541 213 88)

1 302 346,86
(400 187 43)
{1 751 16)
(36 784.67)

(3 352.79)
(48 552,60)

(26 837 40)

(4 764 566,73)
13 478 620.51
(1 798 434 28)

123 781,52

(15 241.41)
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10.2.

Analisis

Controla el inmovilizado material financiado con recursos propios asi como los
activos eléctricos construidos con aportes de los accionistas para electrificacion
rural, urbano marginal, programa de reduccion de pérdidas y proyectos
financiados por Ecuador Estratégico EP.

No existen gravamenes sobre la propiedad, planta y equipo de la empresa

Durante el gjercicio econémico se ha generado un gasto de depreciacion de
13 257 527,01 USD.

Valor razonable.- El valor razonable de las Propiedades, Planta y Equipos se
determind segun re-avalué llevade a cabo en el afio 2015 por parte de peritos
independientes como parte de las politicas respecto de la Propiedad, Planta y
Equipo que se establece en el MACEDEL que indica “Después del
reconocimiento como activo, un elemento de propiedad, planta y equipo cuyo
valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe
revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluacion menos
cualquier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro acumulado
subsiguiente. La revaluacién se realizarda por lo menos cada 5 afos.
Adicionalmente, el mantenimiento preventive sobre activos eléctricos para su
normal funcionamiento disminuye la incidencia del deterioro.

Solamente en casos esporadicos la empresa debe incurrir en costos de
remediacién ambiental; especificamente en centrales y subestaciones. Se ha
determinado que en el evento de cierre y abandono de aquellas instalaciones,
las areas comprometidas con efectos al ambiente son la casa de maquinas,
ductos, tanques de combustibles y tuberias de desembarco. El mantenimiento
constante de la infraestructura sumado a las medidas preventivas para el
tratamiento de contaminantes, mitigan el impacto ambiental cuya remediacién
en todo caso seria minima; por lo tanto, la Administracién considera que no se
debe realizar una provision por rehabilitacién ya que no se cumplen todas las
condiciones técnicas para reconocerla.

Una desagregacion detallada de la composicién de la propiedad, planta y
equipo es como sigue:

a) 12141 - Bienes e instalacicnes en sepvicio

Su clasificacion es la siguiente:
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Tabla No. 12.- Clasificacién de |os bienes e instalaciones en servicio durante el anc

2017,
“GCLASWFICACION DE
ACTIVOS COMPOSIION

A | Cenivales hidroakictricas: Paninsula

B | Contrales do combustidn inlerna; | Ligua
Huachi - bAsntalen Totoras - Maondabeg Samanga - Alachs
Bemanga - Ambeio Ambato - Qrisnie Atocha - Hugchi

¢ | Lineas de subiransmisian: Peninsula - Loreto Samange - Pllaro Oriente - Totoras
Tolwas - Felleo Palilcn Bafins Bafios - 5an Franciscs
Wontalva - Guero Transalecirie ~ Puyd Puyo ~ Mushu lncta
Tana = Tena Norte
S/E Huachi S Bafios SE Atocha
SE Pdlilet SfE Criente EF Moskalun

C Suhestacion=s de SE Samanga S/E Loredo BE Pillado

subtransmision: S/E Queno S/E Toloras B/E Lorsto 2

&E Puye S/E Wushullecta SiE Tena
S/E Tena Norte S/E Batan

E | Liness de distribucidn: Rodes adreas Red sublemansa

i - inaula

Flsu cionss 9% dislibucite: S/E Batan S/E Lligua - Peningu SE Lomto

5/E Palora
Ins\alnatnes de senicio n

G consurmidor- Aoometidas Medidares

Tewrencs y Servidumbres | Edificios y Estuciumss ma;u'm ¥ Equipe de
; Hewram., Equ.de laller y

H | instataciones gane i Equipts dé Transparts geraje Equipo de lab. & ingensrs
Equipos de comunicacidn | Proyscto SIGDE Equipos de computacitn
Equipos de bodeas y
diversos

b) 12142 - Proyectos FERUM

= Estdn clasificados por afio de sjecucidn:

Tabla No. 13.- Clasificacion de los proyectos FERUM durante & afio 2017

CLASIFICACION COMPOSICION
A Afin 2000 Sistamas de disirikucién
B Alie 2001 Sistemnas de disiribucidn
L Afic 2002 Sistamas de distibucion
D Afie 2003 Sistamas e disirbucion
E Afe 2004 Acometidas y medidores Sistamas da distribudién
F Afip 2005 Anornetides y medidores Sistamas de disiribecién
G Aflo 2005 m‘ﬂ?& Acometidas y medidoras | Sistemas de distibucidn
H Afo 2007 Acometidas y medidores Sistemeas de distibucidn
\ Ao 2008 Aeorratidas y reoditires | Sikierman oa disiribuaciin
J Afle 2010 Acometidas y medidores Sisternes da dishibucién
K Afin 2011 dcometidas y nopdidores Sisternag e distribucisn
L Afip 2012 Astrriatidas y nedidores Sicternas de distribucidn
M Afto 2013 Acometides y metidoras Histernan da distibuddn
N Afo 2014 Acormatidan y medidores Sistamas de disiribuddn
o Anip 2017 | Zonermn Acometidas y madidares | Sistarmas de distriducidn
P Afo 1998 Sisternes da distribucifn
L] Afi 1988 Sisternas da claribueién
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¢) 12143 - Proyectos PLAN REP

Tabla No. 14.- Clasificacion de los proyectos PLANRE durante el ano 2017

. CLASIFICACION COMPOSICION
A Afig 2010 Acometidas y medidoras | Sistemas de distribucién
B Afig 2011 Acometidas y medidores | Sistemas da distribucian
G Afio 2012 Asomelidas y medidoras | Sistemas de distribucion
D aho 2013 Acometidas y medidores | Sistemas de distribucidn

d) 12144 - Proyectos EEEP

Tabla No. 15.- Clasificacion de |os proyectos EEEP durante el aro 2017

CLASIFICACION COMPOSICION
A Afc 2012 | Acometidas y medidores | Sistemas de distribucion
B = Hﬁm 3 | Acometidas y medidores | Sistemas de distribucidn
C Afio 2014 | Acometidas y medidores | Sistemas de distribucidn

e) 12145 - Bienes & instalaciones que no son de servicio electrico

Tabla No. 16.- Clasificacion de los bienes e instalaciones que no son de servicio
electrico durante el afio 2017, en dolares.

CLASIFICACION COMPOSICION
A
EFE;:[;FSEAII.I‘EECSTRICA s Central Miraflores Edificios y Estructuras
ﬁﬁNELRhﬁLES DE COMBUSTION | Cantral Batan Edificios y Estrucluras
c J__I_NEP«_SY su E?ES&'AI_:-[-ID_I'JI'E-E_' T ; Equipos de
DE DISTRIBUCION Subesiacion Lorelo. | 5 jpestaciones
0 INSTALACIONES GENERALES
Auditorio/Sede e Terrenos y
Pasens Socavon O/Peninsula SocialiCanchas Edificios y Estructuras Sarnidumbras

f) 12147 — Obras en construccion.- Su composicion es la siguiente:

Tabla No. 16.1- Clasificacién de obras &n construccién durante el afio 2017, en

délares.

i Saldo al Movimientos Movimientos Saldo al
Eodiga Delalls 2016-12-31  deudores  acreedores  2017-12-31
1214700 REINGRESOS MATERIALES OBRAS . 57072705 57072705 :
1214701 PROGRAMA GENERAGION 20349820 34364557 29873012 34041274
1214702 COSTOS INDIREGTGS POR DISTRIBUIR . 1590585028 15905 85029 .
1214704 ACOMETIDAS 1742620864 ©72533872 1861267650 7538830,78

LINEAS Y SUBESTAC DE
1214706 o pui feaority 159772625 389503340 AG4B46974  Bad 289,81
1214707 SISTEMAS DE DISTRIBUCION 478378457 1064118122 575646036 9556 436.43
1214708 fﬁﬂﬁ%ﬂ;m PUBLICO Y SERALES 124298607 249352421 122860811 250790217
1214700 INSTALACIONES GENERALES 168120557 1942790,38 236318732 124080863
Total 27 005 407,39 44518 151,85 4028271858 22 240 840,66
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g) 12148 - Proyectos Plan PMD bignes e instalaciones en servicio;

Tabla Ne. 18.2- Clasificacién de los Proyectos Plan PMD bienes e instalaciones en
senvicio hasta ol afio 2017.

CLASIFICACION COMPOSICION
A Afo20tg | AComadasy Sislemas da disidbucian
Ao2014 [ Acametilasy Siglomas de disicdbucian
c Afo 2015 | AcomEtidas y Sistemas de disiibucian

h) 12149 - Urbanizaciones, lotizacionas y conjuntos habitacionales.

Tabla No. 18.3- Clasificacién de los Proyectos Urbanizaciones, lotizaciones y
conjuntos habitacionales hasta el aifo 2017.

CLASIICACION COMPOSICION
A Ao 2015 Sistemas do distrbucidn
B Alo 2018 Sistemas do disirbuciin

« B! movimiento integral de la propiedad, planta y equigo se resume en el
siguiente cuadro;
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Tabla No. 17 1.- Mavimiento integral de la propiedad, planta y equipo durante el afio 2016, en ddlares.
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Tabla No. 17.2.- Movimiento integral de la propiedad, planta y squipo durante el afio 2017, en ddélares.
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« Un resumen de la propiedad, planta y equipo se muestra a continuacion:

Tabla No. 18.- Activos depreciables, con tope depreciatorio y terrencs, al 31 de
diciembre de 2017, en dolares.

Oa pengidndosn Tops demecisiorio T riwnes Total
hwhr Ir'w.llrﬁv
Ll Nnksr Depme, Valar
Valos reanap,  Depree, Aewn,  Vaisr assunl FRT Valorneniad  Waloracieal et Cuprec. Roumn,  Wador actusl
Baorm v nzhlzoores mn
[T
« Dentiafers fid roelecineis AN e TEA! 0e.5h [ i fem ke 42 091,00 L e IG5 88 140 453 28 B 205 8§20 FEMEINIR =32,
e i himbiatidey EEAT- RN R TR T 135 1A 03 &7 550 00 1747800 e WUEAT  TIIAEEE  2OMIIRH 155 B4l
ﬂ'-:‘l‘;_:'q‘:";ﬂ““"‘ A0FMEIBIAT 10 4BMSAD  J0430 86737 a5g 4403 17 2DE M E SESIITESE I0MeTHAE  J330dmam
*lrﬂf;';ﬂm“’“ WETSI RS BSOMUONNTE VIMRIZOOET ATV IMEND  AIDSIAAD JOCEEN 1AM M0 M2SIISSRAD EDIGRAIENA  TAAFtasdD
L4
-IMEINCCOIS I8 MNENS oo msal  SMOTEAT  AATSOTIZET  RAIGADAT  24ETISAD =R BIACTEMEE  JOTWTIZAT  2THIgE13
B consumes
= Inxinincinees gonemiey 2% LN THa 4P T4 534 52045 16 E34 284 00 | AT 3582 1004 THLIE e 0H5 229 53 B85 1A 15640 214,80 FARE TR HE
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Piirecion EEEF e 463 04 15t TTAA% | s TI0 Y i 151 TI6 16 EiER3a
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Hrin i pabalseaces gis
v i il (- e ] BED RERY THE 008 T3 104 50 I TE 3800 el B TEITESS ERFTEH T
Telal 0T MR 0ITET 40 A IMG ITUBEN LM HIN TSR BTATNIENS NSNS 10TAANITY ATABEITRIAS  ITSATIVANT  1AT TR BJOED
PLLS,
FEERRERNE] QRrETE 28 348 Toa a8 14852 20045 14 B34 2% 01 1667282 42 Tohd TiE S 28044 4148 2617 38 B33 3TE A2 15840 294,50 21 184 1a3m
At s aldctitos ARG RSN ITEMHAE 1008 §IC2MEAN 20 MEay TAETHIT  I8RIZEANT  TRIRATEGENT  leEqEIaTESA
TaTAL WTEARON ST  TANIRAMTI 4SS0 T4IE  §IN TS BT IAEE TBIEST  10TERBETRY WM TDAR MPSATINAGT WMPICLE4An 8D

Comentario.- Los activos con tope depreciatorio tienen un valor en libros de 29 556,51

usD.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS NO CORRIENTES (126)

11.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presentan como siguen, en dolares

Cadigo Cuenta Ref 2017 2016 Variacian
126 ACTIVOS POR IMPUESTOS NO CORRIENTES 1098 222,64 1088 222,64 -
12801 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA a) 1008 222,64 1088 222,64 B

EMPRESA VA

11.2. Analisis

a) Cuenta 12601.- En esta cuenta se controla el saldo del IVA pendiente de recuperar
hasta noviembre del 2011 de acuerdo al articulo 73 de la Ley de Régimen Tributario
Internc. A partir de diciembre del 2011, este articulo fue cambiado per la Ley Organica de
Fomento Ambiental y Optimizacion de Recursos del Estado, suspendiendo el derecho a la

devolucién del IVA a empresas publicas.
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Comentario.- La Administracion de la EEASA ha efectuado varias gestiones para la
recuperacion del saldo. Las comunicaciones oficiales con el Ministerio de Finanzas son
las siguientes: Oficio No. PE-0585-2012 respuesta con oficio MINFIN-SRF-2012-0106-0.
Oficio EEASA-PE-2498-2014 respuesta con oficio  MINFIN-SRF-201-0348-0. Oficio PE-
3207-2015; y, Oficio EEASA-PE-1336-2017 respuesta con oficio MINFIN-SRF-2017-0581-
Q. En el mes de marzo del 2017 el Ministerio de Finanzas en su oficio MINFIN-SRF-2017-
0197-0O sefiala que segln sus estadisticas la EEASA registra a su favor 1 098 222 64
USD. Durante el afio 2018 continuaran las gestiones para recuperar aste importe

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (211)

12.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue, en dolares

Cadigo Cuenta Ref 2017 2016 Varlacién

n CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 4 794 849,60 5711 408,54 (916 560,04)

21101 PROVEEDORES NO RELACIONADOS aj 1694 918,94 2188 545 57 (501 626 83)

21102 CLUENTAS POR PAGAR b) 300093066 3514 864,07 (414 933 41)
12.2. Analisis

a) 21101 Proveedores no relacionados

¢ Su movimiento es el siguiente:

Tabla No. 19.- Movimiento de la cuenta proveedores no relacionados durante el afio

2017, en dolares.

Cuen Saldo Movimientos Movimientos Saldo
Cadige _E_ 2018-12-31 deudores acreedores  2017-12-31
2110101 T s I EREREIANG 66214163 251002938 220731949 359 431,64
2110102 EEOH”EE&%?SNEED%%E'E”ES VSERVICIOS 504404064 1148900698 1120018024 1 335487,30
B Total 2196 545,57 1399912636 13497 499,73 1 694 918,94

* Los proveedores de energia no relacionados con saldos mas importantes son:
Industrial San Carlos (71 882 80 USD), Ecuagesa (43 920,90 USD), Hidro San
Bartolo (29 182,32 USD) Hidrealto (28 060,08 USD), representan el 48% del total.
Las obligaciones con los proveedores de energia no generan intereses.

Table No. 18.1- Mavimiento de la cuenta proveedores de energia no relacionados

durante el afio 2017, en dolares.

Doseripelan NS:L":;L Faoturasian Pape Retenciones Campensaciones  Reclasificnciones 53#;;;1
itﬁmgéﬁfz GENERNGICIN 280452 B530,50 (10 871,88} 16843.14
ALTERNATIVAS OE GENERACION GENR 2 560,77 e, M (10 6508 . 1585 50
BRINEFORGORF §.4 271478 10 658,82 (20 BE0E5) BE2BZ7 123028

CORPORACION AZUCARERA ECUATORIARO

SA 53 412,35 V550,29 {10 A25,00) w2875
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Descripeion !:1':?:3:1 Facturacion Fago Retenciones Campensaciones  Reclanficaciones ::';;nm"“

ECOELECTRIC 27104 55 28 198,81 |86 A7E55) (1 012.86) [1045.48) 2456051
EGOLUZ AT 1433575 {14 TI8,05) (14362 - 271627
ECLIAGESA BITIAT  I22TIBAE  (3391EadT) AT (0,0%) 383080
ELECTRISOL 841318 (5 1208:33) (35447 = 234543
ELECTROQUIL 5.3, 403339 (3 893,08) (2035 (0,00)
o R i 8T8 (837228) 234082
T L RA T BUWESI  J1567  (2Band &6) . (772581 3arant
AT TTC LR B5ICOS 2583155  (2820043) 404817
EHERMAX 54 117792 61 665,73 |60 508,45) : 1657 57) 1388.38
I e e b s s B212HM NI 43480 @Ti0ss  naszer
GASGREEM SA, 7 643,50 8 707 M (48 403 73} (525,97} 14 470 41
GENERACION SOLAR WANAEITA S A 112638 &2365,97 (615077} = 5 154450
GENERADORA ROCAFUERTE 5.4 76 238,80 5474743 [120886,07) 0728 916116
GONZAENERGY 5 A 350416 14 746,19 & BE1,7) - 2 278.64
GRANSOLAR B A 1313283 50 487,42 |55 158.48) . FazsaT
HIGALGO & HIDALGD CONSTRUGTORES 25IT3Z MAIGANT  (0HOETIE) (113636 B 737.00
HIOROABANICE 5 A, 17 12632 4580021 {85 801,36} : 732317
HIDROALTD GENERACIEN GE ENERGIA 300 509 &3 {71 470,48) . 29 0B0.08
HIDROSANBARTOLO S A E3S00S4  2S0ZVINZ (304 B04.34) . 2018z32
HIDROSIGCHOS A 34 674,29 | VB THE E4) - 1T 87835
HIDROTAMBS TE203 155062, 12 [28 842 55) (25882 4215 68)
HIDROVICTORIA 8.4, 171045 4588137 (a1 D17.38) (44308 513048
HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL 2 2 405,08 2 408,08
INTERVISA TRADE 11 136,18 . . (1073458 . 404,60
LOJAENERGY SA 3502.50 1383213 {14 756,09} - - 234505
RENOVALOUA 84 302C.82 1221064 AIFRATY - 1 BE534
SASUNGD SOLARS A 320480 1347353 (14 BAT 56} - - 215022
SANM PEORD SOLAR ENERGY 5 A N A0E 14 14 835 &2 [ $6 251,90) - 2 228786
SANERSDLS A 2 812,18 11 280,08 |12 533,58) 1 43680
SARAGAYSOL 5A 25M.00 11 443,41 [12 B45,04) . 142250
gig:_%%‘“ AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN 1069317 EIB2FISI  (JA0SEG) (240580 @om  7i88za0
ETEDHD PHEmELEETRFEﬂ TAEABLIRM 123362 [&47,13) f?.aﬁb - 19,96 L1 7T
SOLCHACRAG 5.4, 250359 G U5B57 10 595,13 1 375,03
SOLHUADLN S & 274320 1278 % |11 OOz 96) - - 1345850
SOLSANTONIO S A 230508 10 367,18 111 787.08) 136517
BOLSANTROS & A 2 84800 1161003 |12 203,08 1 ABS 03
SUNEALIE A, 273381 0 284 35 |10 785,86) 124930
SURENERGY 54 318418 1304881 {14 187,843 s 204535
TERMOGUAYAS GENERATION S.A VISTERAT AT 14149 (3SBIXAAT)  [ASUS3D = 1076.02
UNACEM ECUADOR 5 A 269430 404,98 {6 EDB.54) (59,81 5082
VALSOLAR ECUADDR 5 4, 348305 1272167 {14 107,48 5 = 210813
WILDTECSA SA, 147215 1260548 [12.438,18) BRI
TOTAL B6Z 141,53 217386083 (2 440716258) (17 879,TH) 14 838,23 (8807,13) 35543154

e Los proveedores de bienes y servicios no relacionados con saldos mas
importantes son: Gamma Soluttions 709 387,07 USD, CNEL EP 331 958,77 USD,
y Seguros Sucre 160 842,33 USD. Representan el 90% del tolal. Las obligaciones
con los provesdores de bienes y servicios no generan intereses.

b) 21102 Cuentas por pagar

» Esta conformada por érdenes de pago y otras cuentas por pagar. Un detalle de
los saldos y movimientos principales, se presentan a continuacién:
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Tabla No. 20.- Movimientoc de érdenes de pago durante el afio 2017, en dolares.

Saldo Movimienios Movimientos Saldo
Codigo Cuenta 2016-12-31 deudores acresdores 2017-12-31
211020 ORDENES DE PAGO 931 810,54 75 308 BRO.S3 75 135 08B 45 756 018 46
2110202 D‘I’i‘-! ﬁggUENTﬁB POR PAGAR 238305353 2743541182 27184 27048 234191220

Total

3514 BE4.07 102 744 202,35

102 320 356,84 3099 930,66

Tabla No. 21.- Movimiento de ofras cuentas por pagar durante el afio 2017, en ddlares.

4 Saldo Movimientos Movimiantos Saldo
Codigo Cuenta 2016-12-31 deudores acroedores 20171231
211020201 Enlidedes del sector publico 0,00 97 600,00 128 720,00 31 920,00
211020202 ;‘;mn‘ emplaados y ex 3025324 254 229,99 257 915,98 3393924
211020203 Olras cuentas per liquidar 36886820 BUOETES7 @73109897 17899038
211020204 Liguidacién de sueldos BEEB3T 556707937 5567 34471 893355
211020207 Garantias recibidas 7 0GD.00 0,00 0.00 7 0D0 DO
211020206 Relenciones a favar de lerceros 6732026 123600933 128736502 £577503
211020208 Otras 80 607,65 B8 575,84 724678 18 278,50
211020210 Accionistas 034 60846 0,00 000 393469645
211020211 L‘:::;“’ pager & favorde 108563934 1323784064 1321387803 106137763
Total 2583 053,53 27435411,74 27194 270,41 234191220

Comentario.- El saldo de |a cuenta 211020211 Tasas por pagar a favor de tercercs
corresponde a la facturacién de diciembre del 2017,

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (212)

13.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como siguen, en dolares
Cédigo Cuonta Ref 2017 !ﬂ:tl Variacion
212  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 151354213 1121 139,86 382 402,27
21201  CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARLA 22813216 203 530,22 24 601 54
21202 CONELIESS 163 513.01 158 381,13 5131.88
21203 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 351 371 98 52 878,54 (1 508.98)
21204 DIVIDENCOS POR PAGAR 770 524 98 408 340,57 364 175,41

Tabla No. 22.- Movimiento de otras obligaciones corrientes durante el afio 2017, en

délares.
cosing Cuenta m?;.-lf:m ”ﬁ"ﬁm “:".,T.Tm';’ 2915:-1?;.31
21201 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 20353022 1781 42068 1B06031,62 Z2B 132 16
21202 CON EL IESS 158 361,13 184808676 1853 22864 163 513.01
21203 POR BEMEFICIOS DE LEY A EMPLEADCS 35287854 G625 T47 87 824 241,01 51 371 .88
21204 DIVIDENDOS PCR PAGAR 40634957 14977950 051395484 77052496
Total 4112113986 480505394 519745621 151358213
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13.2. Analisis

e La EEASA adeuda = la Administracién Tributaria las retenciones en la fuante del
impuesto a la renta, IVA, e IVA percibido en diciembre del 2017.

« Se adeuda al IESS aportes, prestamos y fondos de reserva de diciembre 2017.

o Por beneficios de ley a empleados debe considerarse el décimo tercer y décimo
cuarto sueldo y las vacaciones por pagar acumuladas a diciembre 2017.

14. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS CON RELACIONADOS (213)

14.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presentan como siguen, en dalares

Codigo Cuenta Ref 2017 2016 Variaclén

'.na __ CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS CON

213 L ACIC AT 13 804 700,82 20 147 055,42 (B 342 354,60)

21301 PROVEEDORES RELACIONADOS a) 5244 570,84 1334911588 (7 104 440,04)

21302  PLAN RENOWA MEER b) 7 560 020,88 & 797 935,54 762 065,44
14 2. Analisis

a) Cuenta 21301.- Las transacciones con proveedores relacionados registran
principalmente |la compra de energia electrica y las transferencias de recursos
recibidas para la ejecucion de inversiones especificas. Los proveedores que
registran un mayor saldo scn: CELEP EP 5 592 262,52 USD y Elecaustro
248 391,85 USD que constituyen un 94% del total.

= El movimiento de proveedores relacionados se muestra a continuacion:

Tabla No. 23.- Movimiento de proveedores relacionados durante el afc 2017, en
dolares.

Descripcitn ”sﬂ"&g‘ Campras Fagos Retenc

Comp 14 Rectasit Saide al

204 421

CELEG ER 1750844837 A1 ERIET (FOPOBINNEE) 073440 (584820080 & 502 262,53
CENACE 247140 26 603 28 {26 789,48) . . 7763199
CMEL = = FIEAGRFO - 238938 7O
CMEL REGIONAL EL ORD 2105443 . - E . (23 084.43)

CMEL REGIONAL SANTD DOMINGD 20597, 11 - - - SN T R .
ELECAUSTRO 750,10 580313335 {311 575,08) - [7 B&2,75) 245 391 £5
ELECTRISOL 5.A 3350 48 532068 (B ELE 51) H34 52 - 0,00
EMPRESA FLECTRICA COTORAN 1667453 P4 5 35 (30 417,85 - 3 10 653,00
EMPRESL ELECTRICA EMELHORTE 02114 53 848 47 {65 850,18) . . 17 B3 5%
EMPRESA ELECTRICA QUITO 83 040 85 A0 B57.5T ({256 B12.30) ! (205 391.17) B 403 85
EMPRESA ELECTRICA REGIDMAL SUR dB 344 18 E7 TADOT (B8 15840 {23 2B%.41) 14 a42 W
ELPRESA ELECTRICA REIBAVER, 2455132 73 B8 45 {74 21234 = : 24 187 43
g_nﬁmsn»n HICROELECTRI DA IMEABLRA S A 4 7TRAE) (44,05} {1818 oo
Total 13 162462,26 2037263137 (31 358751,85) 24046366 (6051 S44.88) (43470,70) 524467504
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b} Cuenta 21302.- Comprende los planes emblematicos de gobiermno relacionados con
ranovacion de refrigeradoras (RENOVA) vy desde el 2015 se die impulse al Programa de
Coccion Eficiente (PEC) que consiste en el financiamiento a los cliertes por la adquisicidn
de cocinas de indugcidn, Los valores recaudados mensualmente se transfieren al
Ministerio de Finanzas.

15. PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
{214)

15.1. Al 31 dediciembre dal 2017 y 2016, se presantan como Siguen, en délares

Cidigo Cirenta Raf 2017 2016 Variacitn
PORCION CORR] DE P IONES
210 D MEECIOE A EMPLEADDS 1381 14241 1342 785,07 28 863,24
21400 JUBHACION PATROMNAL a) 562 442,41 530 529,07 0334
OTROS BENEFICIOS A CORTC PLAZD PARA
2402 | o s EUPLEADOS b) 818 900,00 812 150,00 € 750,00
15.2. Anilisis

a) v b) 21401 Jubilacidn patronal y 21402 ofros beneficios corto plazo para los emplaados

» La porcidn corriente de provisiones por beneficios a2 empleados se cuentificd en

base al informe de proyeccidon estimada, emitido por e Departamento de
Relaciones Industriales, encargado del manejo de recurses humanos.

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES (215}

16.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como siguen, en ddlares

Cédigo Cusnta Ref 2047 i [ Variacién

5 GTROS PASIVOS CORRIENTES 1583 035,02 1736 220,44 206 803,16

21501  FONDOS DE REPARD 118 BD5 85 168 178,90 143 428 95

21302 PROMVISION POR PROCESCS JUDICIALES a} 150 000,00 230 000,00 {70 000,00}

21508 OTRAS PROVISIONES CORRIENTES 24E 36536 152 496,74 93 868,62

21504  VALORES DE TERCEROS POR RECALIDAR 1437 065,41 1 357 554.80 75 510,61
16.2. Analisis

a} Cuenta 21502 - Las provisiones por procesos judiciales que [ empresa eventualmente
pagaria en el 2017, da acuerdo con e critefic verlido por el Asesor Juridico de la
institucién. Referencia Memoranda AJ-003-2018 del 22 de enero del 2018.
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17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (221)

17.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presentan como siguen, en délares

Céodigo Cuenta Ref 2017 2016 Variacién

1 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 3919 31598 3 607 099,40 312 216,58

22101 DEPOSITO DE ABONADOS a) 351931588 3 607 099,40 312 216,68
17.2. Analisis

a) Cuenta 22101.- Esta cuenta registra los valores entregados por los abonados que
solicitan un nuevo servicio como garantia del buen uso de la acometida y &l equipo de
medicién, valor que es reintegrado previa la deduccion de sus deudas en el momento
que gl abonado prescinde del servicio de energia eléctrica.

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (222)

18.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como siguen, en dolares

Cédige Cuenta Ref 2017 2018 Variacion
PROVISIONES POR BENEFICIOS A
222 EMPLEADOS 9 4286 925,20 9123 538,10 303 347,10
22201  JUBILACION PATRONAL a) 7484 10198 6 635 702,25 £48 293 71
OTROS BENEFIZIOS NO CORRIENTES PARA /
22202 LOS EMPLEADOS b) 104232324 2 487 835,85 (545 012,61)
18.2. Analisis

a) y b) Jubilacion patrenal v otros beneficios no corrientes a los empleados
« Los movimientos de las provisiones a largo plazo son los siguientes:

Tabla No. 24.- Porcion corriente y no corriente de beneficios a empleados durante el
afio 2017, en dolares.

Provision Corto plazo  Largo plazo Total
Jubllacion patranal 56244241 748410196 0 046 54437
Retiro voluntario - 405 253,58 405 263,58
Indemnizacidn jubllacian 78340000 108598395 187038385
Desahucio 35 500.00 450 575,71 486 075,71
Total 138134241 942692520 10 808 267,61

= Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:
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Jubllachkin Paironsl
Ita 2017 2046
lar pregente de la obligacida por banalislos definides al 2018-12-31 7188 3213 T 168 341,32
financiag (501 242 58 (421 A0
actuol del sarvico 1381 844, 845 443
|4 praxents # 1 obfgmcidn por banaficloy definkos ol 2017-12-3 BO48 5443 7 185 341,32
Basad da alisuly
Howero de emplsedos 19 192
Pareonal con manba de 10 aflos de sandcio 5 52
Farsonal con miée de 10 afios de S&VICD 14 1
LubRadfos oon pancidn petrondl de la ampresa 1 11
Promedia da |8 pansidn por pbllacon palenal 208.0 s 7]
[Tasa de intenés actuaris| % LK ]
Tasa do invemidn ™ &.80%
menb de sueldos an o longe Bl 18% a 1.5%
el perponal
ReramEntn de susides an & g phazs 15%&n 15
ana oo rotaciin y sctabiidad (nckiend Jublados) g 10 27
Depikia « Desahueio ”“"“%'.‘J;”""”” Retro Yoluntario
Detalle 217 Fingl:] T il Filh) s
:‘;m’:‘ ¢ 14 obligacidn por benafitics dafinidas 52 768,56 602 760,56 saasaz1| zzersmam 405 263.58 | 4052658
Coelo fnansion (45 493,79} 32 036,24 (5003878 | (108 TR
Conio actunl gl sowvicio (120 599,05) 14 90E.00 {24 932,00) M40 07500
:‘;m 42l obiigacian por benofcios defnidos ABS 075,71 saz7enss | | 1evomsags | zaeresan 408 200,68 | 406 205,60
Baees do cfioutn
Nimesa de empleados 145 148 183 20
Grupe asdmurads 145 146 193 21
Promeds menualce suedos 1227.00 1288 00 1 436,00 1 42789
Promadio de edad A2 afios. 42 i 4§ afing 45 aficry
Tlompo de 1erv|ca prahde o0 M smpresa 18 afos 16 afban 20 afos 159 alos
Toaa do Doacuentt % 6.89% T 4 B
Tasas de notacion v establidad
Towa do rotacién y extubilided (inciuysnds jubindos) % 10,37%: B 10,37%
Incremeniy ¢o sualdos an el lige plazo 1.5% 1.8% 1.5% 18%
19. CAPITAL (311)
18.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 20116, se presentan como siguen, en dilares
Cibdigo Cuenia Red oy 2016 Variscidh
31 CAMTAL 127 378 88B,04 127 575 AA%.00 -

HI  ACCIONES
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19.2. Analisis

= El numero de acciones autorizadas es 236'069.662 (Resolucién No. 21-2011 de
Junta General de Accionistas);

s El numero de acciones emitidas y totalmente pagadas es 127°375.665;

s Durante el gjercicio economico 2017 no se emitieron acciones;

s Al 31 de diciembre del 2017 no existen acciones suscritas no pagadas;

* El valor nominal de cada accion es de 1,00 USD;

s Todas las acciones emitidas son de caracter ordinaric, no existen acciones
preferenciales ni sujetas a restricciones,

= No se cuenta con acciongs emitidas en tesoreria ni acciones bajo opciones y
contratos de venta,

e A l|a fecha de presentacion de los Estados Financieros, la Junta General de
Accionistas no ha decidido sobre el pago de los dividendos, por esta razén no
constan como pasivos dentro del Balance General,

20. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION (312)

20.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como siguen, en dolares
Céadigo Cuenta Raf 2017 2016 Variacion
) APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA
MZ et AN 55 224 165,89 59724 093,63 (4499 927,74)
31201  APORTES 55 224 165,89 59724 08363 (4499 827,74)
202, Analisis

e La variacidn en mas se explica por los aportes recibidos durante el periodo, los
mismos gue se muestran en |a siguiente tabla:

Tabla No. 25.- Movimientc de aportes para futura capitalizacion durante el afo 2017,
en délares.

Cuanta Detalie Programas Convanias Otros Total
3120101080001 RSND BID | 645 DBY,G7 (7 608 213 90) {6 063 124 23)
3120101090002 RSNDBID I 119 034,32 115034 32
3120101080003 REND BID 1 85 000,00 55 000 00
3120101090008 RSND AFD 939 467,58 039 467 58
3120101080007 REND CAF 33 066,53 33 066 53
3120101100002 FERUM BID |l con ext de red - -
3120101100003 FERUM BID |l sin ext de red 364 698,65 364 898 55
3120101100004 FERUM BID 1 g5t 729,51 85172951
(=] Movimiento Neto 3 108 288,16 (7 BOB-213,90) (4498 925,74)
[+) Saldo al 2016-12-31 59 724 093,63
[=) Saldo al 2017-12-31 55 224 165 88
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Comentario.- En la resolucién No 04-2017 de la Junta General de Accionistas del 22 de
mayo del 2017 se eslablecié que el MEER reinvierta el 100% de sus utilidades y &l resto
de accionistas reinviertan el 50% y el 50% restante sea repartido.

Tabla No. 25.1- Resumen de Capital Social y Aportes para futura capitalizacién por
accionista durante el afic 2017, en dolares.

Aportes futura

Acclonistas Capital social 00 eien  Towl
gg:: gﬁ;ﬁﬂﬁ ELECTRICIDAD Y ENERGIA 0537600200 5266071737 14803670637
GAD AMBATO & 066 023,00 681 695,41 5749 718,41
GAD PATATE 571 043,00 63 930,58 634 032 58
GAD PELILED 1 805 268,00 191 418,711 1996 634.7T1
GAD PILLARO 548 871,00 90 230,07 739 101,97
GAD BANOS DE AGUA SANTA 305 885,00 102 €72.98 908 157 98
GAD CUERO 567 280,00 268 337,16 83552716
GAD MOCHA 653 890,00 126 998,17 780 888,17
GAD CEVALLOS 435 172,00 2527119 460 24319
GAD TISALEO 657 541,00 65 158,14 722 800,14
GAD PASTAZA 1 604 985,00 171 628,53 1776 514,53
GAD MERA 614 035,00 4813.13 618 54813
GAD PALORA 290 225,00 13 304,94 303 515,94
GADP TUNGURAHUA 13 600 877,00 266 666,01 13 869 543.01
GADP PASTAZA 3172 105,00 107 235 46 3279 341,46
GADP MORONA SANTIAGD 240 308,00 1883,66 242 191,68
GAD TENA 98 179,00 338 611,58 436 790,58
GAD ARCHIDONA 51678,00 7 475,14 59 653 14
GAD CARLOS JULID ARDSEMENA 58 345,00 14 528,08 73274.08
GADP NAPO 54 851,00 19 269,68 74 140 68
TOTAL 12737566500 5522416589 182 599 830,89
21. RESERVAS (313)
21.1. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se presentan como siguen, en délares
Cedigo Cuonta Ref 2017 2018 Variacién
313 RESERVA 3522 050,11 3167 410,78 454 530,33
31301 RESERVA LEGAL 3622 050,11 3 167 410,78 454 639,35
212 Analisis

a) Del resultado del ejercicio 2016 se incorpord a reserva legal el valor de 454 639,33
USD de acuerdo con el articule 297 de la Ley de Compafias, las reservas se seguiran

constituyendo hasta alcanzar el 50% del valor de! capital social.
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22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (314)

» En el presenta gercicio econdmico no se reglstraran otros resukados inlegrales.

23. RESULTADOS ACUMULADROS (318)

23.1. Al 31 de diciembre dsl 2017 y 2016, se prasentan como siguen, an délares

Cédige Cuenta Rof 2017 2018 Varizeién

315 RESULTADODS ACUMULADOS 28807 42232 2222088248 3 577 63984

3151 UTILIDADES NETAS ACUMUILADAS a) g405 532,30 2827 733,29 2577 Te8, 1

31303  AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES 410 843,33 410 843,33 ]

B e DI GO MRS Vs 1691873788 16915 757,88 .

08 berim oot CIGNES Y 2075 468,81 2 075 447,98 40,83
23.2. Analisis

a} Los resultados del ejercicic econdmico 2016 fueran transferidos a ka cuenta 31501
utilidades acumuladas, excepto o valor de 513 954,84 USD considerads como

dividendos por pagar.
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ESTADO DE RESULTADOS - Composicion de saldos

24, PRESTACION DE SERVICIOS (411)

24.1. Durante los aios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron realizados

como sigue, en dolares:

Codigo Cuenta Ref 2017 2016 Variacién

411 PRESTACION DE SERVICIOS 67 379 583,93 54 848 015,70 25631 560,23

41101 VENTA DE ENERGIA 64 471 B43.12 62 751 410.26 1 720 432 86

41102 COTRAS VENTAS CON TARIFA 0% BRA 202,80 B4 591,43 (152 388.63)

41103 VENTAS CON TARIFA 12% 1331 072,98 480 326,05 B50 747 03

41104 VENTAS CON TARIFA 14% 888 465,03 775 688,96 112 776,07
24 2  Analisis

» Las ventas de energia al sector residencial constituyen el rubro mas representativo
(44%), seguido del sector industrial (20%), comercial (17%) y alumbrado publico
(10%), estos cuatro rubros abarcan el 31% de las ventas de energia. Un detalle

por provincia se muestra a continuacion:

Tabla No. 26.- Ventas de energia por tarifa y por provincia durante el ano 2017, en

dolares.
Tarifa Tungurahua Pastaza Marona Mape Tolal ganaral ]
Residencial 2270052559 2657 074.32 3081140 271180928 2840852159 2 ad%
Comaercial TTII68B.08 152225511 §7 57394 135657843 10710 03554 %
Incustnal 12 262 G4+ 18 574 83419 31443 80 144 177 50 13 033 388,77 205
Capacdades 2speciales §4 80232 28 187 40 255034 43 188,01 129 20307 0%
Alumbmde publico S127m.80 T34 765,17 65 509064 64142037 6554 54798 0%
Entaades ofic sies alumbrade gudisca 1 181 382 82 3458 521 22 30 BG8.62 551 086 T4 2089 911,20 b
Aglslencia social 450 650,31 205 117.40 594387 11337133 TS0z 1%
Institucicnes de bensficencia 414 836,00 115 BBE 36 4 167,59 LV R G2V 644 58 1%
Cultos religiosas 54 130,00 9 86059 1 166,28 568212 70 411,00 0%
Escenaros deporives 81 207.56 A4 437 10 678216 32 705 50 156 135,42 0%
Bambish di ogua 815 876,98 2330312 145178 B 274 32 B48 945 58 1%
Aulpsansumos empresa 133 633,08 22370179 730,41 12 786,10 171 361,36 o
Subsidio cruzadn BE/ANM 30 598 19 28 159,15 83 430,48 45,
Redondes oo - = 602 %
Ertigaces sector elécinco TIT 4101 - - 2T TN 1%
Feaje ca disirbucion 5503083 - - 55 030,63 0%
Perdidas transports enspin 142373 - . - 142373 0%
__'l_hhlgu-rﬂ 1766 §35,58 621801506 GET 081,82 BTSOTL656 S44TIE4IM2 100%
Particlipacisn por provincia BO% 10% 1% % 100%

Comentario 1.- Como puede apreciarse, las ventas en la provincia de Tungurahua
aportan €l 80% de los ingresos totales de la empresa por el rubro venta de energia.
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Comentario 2.- Las tarifas que cobra |a empresa a sus abonados astan reguladas por el

plieg

o tarifario vigente.

25, SUBVENCIONES DEL GOBIERNO (412)

25.1. Durante |os aiios terminados el 31 de diciembra del 2017 y 2016 fueron realizados
como sigue, en dblares:
Cadiga Clanta Rl T 206 Varlacion
412 SUBYENCIONEE DEL GOBIERND 4t I8T33 133 648,18 207 T T
41201 MINISTERIO DE ELECTRICIDAD ¥ ENERGIA a) 341 367,32 133 648,15 207 721,17

25.2,

RENOVABLE

Andlisis

a} El valor del déficit tarifario comespondiente al 2017 se reconocid con el debido
sustente entregado por ¢! Departamento de Planificacion DP-EEC-0047-2018,

26, COSTO DE VENTAS (511)

28.1. Durante os anos terminados el 31 de diciembra del 2017 v 2016 fueron causados
como sigue, en dolares.

Gédigo Cuanta Rof 2017 2015 Varigelon

511 COSTD DE VENTAS 28 88 070,08 §2399 83391 (@41 586.55)

51101 COMPRA DE ENERGIA 22 557 324 45 RADE3083 (D912306,39)

51201  GENERACION HIDRAULICA 81011241 219 570,01 300 542 40

§1202  GEMERACION A COMBUSTION INTERNA 92 014,84 126 047,71 (34 032.87)

51203 SUBRTRANSMISICN 1847 887,23 2075 003,38 (407 336 18)

51204 DISTRIBUCION 4 800 4$2.20 4156 159,39 343 732,81

51205  SERVICIO A CONSUMIDORES 627 287 33 482 684,38 144 722,96

51206 COWERCIALIZACKON Y ADMINISTRACION 12672 381,99 10 574 066 57 2 DRl 215,42

51341 ggm@:gmﬁn BIENES E INSTALACIONES EN 10 833 955.35 11119 020,01 (285 061,66
DEPRECIACKIN PROYECTOS FERUM BIENES

51342 E INST%L&%NES EN SERVICIO 496 513,63 484 305 71 220782
DEFRECIACKIN PROYECTOS PLAMREP

$1343  BIENEE E INSTALACIONES EN SERVICIO 57 30067 4300283 (6 T02,26)

51344 GASTO DE;EEQAGI)N EFEF 2012 49 241,26 40 18260 941,34)
DEFRECIA N FROYECTOS PLAN Phily

31348 BENESE INISOTAMCIUNEB EN SERVICIC 179843439 7722425 1121014
DEPREGIACION URBANIZACIONES,

3348 LOTIZAGIONES Y CONJUNTOS HABITAC 15 24141 330,99 11621.42

FOR DETERIORO GE PROPIEDAD,
SH01 2 ANTA Y EOUIPO - 107 877,28 (107 B77,25)

Comentario.- Por efectos de prasantacion y mejora da ka informackin finandlers,
58 axciuys del costo [a depreciacin de bienes e instalaciones no afines al sarvicio
eléctrico tanto en el 2017 como en el 2016 con la finalidad de comparar estos

ejercicios sobre una misma base.
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26.2. Analisis

» El estado de resultados esta presentade segln la funcion del gasto, un detalle por
provincia se muestra a continuacion:

Tabla No. 27.- Incidencia de gastos operacicnales por provincia durante el afio 2017,

en dolares.
Funcidm Rel  Tungurahua Pastaza Palora Napo Total %

Compra de energ i TTRITESS1 230174528 200088 30 2206721,29 22067 32448 Anaih

Eowryin conprads cara s revants N1 iTeorsest V74806 00 200008 50 U 20BTIY 20 22 5ET 07448

Ganerackin & combustien intema T2 014,54 . - = 20148 0%

Oparacin central. comibust n inlema B3 722 48 ART22.48

Manienimisnio cenimal. combugbitn inte ma 325205 J282.30
Ganeragion hidraulica CEREE E ~ T S0IAT 00

Oparaciin centralen hdrosdcincas 182 14100 62 141,00

i b ianio cenirdes hid-ociécmens 447 @71 41 457 81 4

Subirrrsmis(an 1504 152,60 90 195 48 - TZENW,IE  1E5T.EST.EY 1N

Manton ruanis ineas da Subbansm skan - -

Operacidn |ngas o8 Su=snsme dn 65 DET 2% o8 5710 54 W €73 535,00

O eractn e Subens smesan 269 #5607 4218 34 58535 WE 5T

Supeas on ceneral § 3SR S 580 00 28 Z160 0 7ans2 €38 574 X0
Dastribwcin 1264 430,33 507 504 A% 183 7B 48 HITTLED 4 L004EEE0 ROIN
LN ™ MO CUDECD ¥ SENAIES |LTenc el SeZ s TS 52881 19247 TS T oarss Too1TE AT

Bt ean ruanio red been v sdieidoes 1 587 0AS5T 245 DOZ 58 &0 230 48 DHEILPRET 2 e EHFN3

Manlen misnic pErsiomoaores y can T2 Z75 54 42237514

iy amn minme SOE aipmibu s 117,60 5028 00 504580

Dpéracen alumbraco plolics v sefales lumnosss Ta4T2 2N 53T .80 537,80 e 84T

Oparacda red aéren v sublormansa G6s 755 14 1TH HOF 13 R 598 25 1AT 568,37 1112 £7R 40

Operacén sie distribucn 12 &1 82 12,161,682

[22CIEn y AdMITISTracIan Qennral T TEG 901,61  BATS8734  (TROBAAI  10B3 117,43 (26723100 2380%

Tl it irni g inslslacores genera 2B1 82 8T 18 /7agy 1 Dbt &7 38 102,03 A0 B8 24

Oporacdn aaminisiratién " 4420 B31 41 128 708 87 A9 071 58 156 105,80 4 7Te 50580

Operacidn comandializactn #1057 T07.53 S1£ BAS 7O 108 AR7.00 BBEAISSY TIS2oTEm

Serviclo 8 Consumidores 30602830 145 164,38 72 888,32 90 48,73 €27 07,8 111%

Muntoniminnin mecidores 4 860 4 L8208

Cparason =iaiac.snes s 0 abonados M7 43392 BE 11428 0 128,30 3 AMES Qa8 602,00

Opurain red dares B3 908 50 o M0.13 B2 43,02 8151208 74 119,53
“Trerecaciones FEAATIE8  15aSDa780  3MATIA| V65T B 0EBH

Contrajes o= cortustién riema 20 84350 042385

Centmies *goe dotricas Ei iz éa Bl 2258

m“mm Dares S mimRoOnes 300 350,18 £ e se 2IMI W EB/ED 4965138

Teath depreciasdn ECEF f2am 2I%0 3 TTENE 4072138

Intal e o BEVITGD 3 COnSLIT 7 a04 T2 04 3% R 6 2 406G 18258 216382

Instalagoms ganacalns B35 182,37 470358 403200 57 ENA8 854 75087

Lineas y susestacones ¢ delntuc N3 BTsaeOT T2 504 B08 07 28 TET 08 T B2RGH S G14 06380

lingas ¥ sulmmlaciu es sub trirmmisidn BAY 240,76 151 310,12 120 682,04 988 732 W

i‘:yﬂt:ew&miummmm B b b 41 254 9 Sl 2 3188 2748057

Proyecios plan FMO blenes 8 ins! sordcio 154 317 25 134 05521 77 aB0 5% BEITLIE TTEAR4MAS
_umru:luma:. |stEECinES Y oSnuntn s hab facionalns 15 241,41 1524141

Telnl general 44088 AT ES 5 IRITRAES 060 12611 §GATO0BTS2 E5 SSROTO0G 100%
Comentarios.-

N1. Durante el pericdo se ha efectuade compras en el Mercado Eléctrico (ME), a través
de contratos regulados firmados a cinco afos plazo, y en el mercado ocasional, un
resumen de este rubro se presenta a continuacion:
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L‘hrrmrlu de unnrnllpnfnﬂnm Total anua| %
Cantraios rag:uiﬂdun 185315 071.45 T2k
R iqudscionas naias (a's ¥ nld) o B3ae 0%
Camvenka Gaplarme Prov nsigl Tungurahug 10 590,20 o,
Memadast - A — . o BMDOISD I
Total 21 E67 324,45 100%

N2. Los gastos de operacién en administracion y comercializacion incluyen:

Operachon administracion Mot % Dperacitn comerclalizacidn Monia %
Provistonss laborsles 1 206 2356 50 25 Meno de cbra 1 EEY 3T 6%
Mana d8 obra 1182 397 B0 = Samvicios diversos 1 868338 45 bl
Wariben memo 3T G417 ™ Cone 1207 037 22 165
Sequidag 200 THLET L2 Mantenimiame BET 044 58 an
Soguns 285 623 82 L Mgerales 585000.53 an
Tasas, impussics y contnbusanas 183 30T 26 4% Laciurak E28602 68 T
Suminisiros 187 238 68 4% Seguridad 2765047 43 3%
res 1 DBS 823 64 a% Ol 71888897 2%
Total 4779 605,93 100% Total 7 652 279,02 P

Mantenimiento e instalaciones generales 340 598,24 USD

N3. El gasto depreciacion muestra un comportamiento lineal, lo cual es consislente con el
método de depreciacion adoptado por la empresa, como se muestra a continuacion:

Grafico No. 1.- Total gasto depreciacioén afo 2017
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27. OTROS INGRESOS OPERACIONALES (413)

27.1. Durante |os anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron realizados

como sigue, en dolares:
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Chdlgoe Cusnta Raf 2017 2016 vanacion
413 OTROS INGRESO0S OPERACIOMALES 17T 84497 237a 920,939 {2 258 TH2,62)
GESTICGN DE COBRC EN PLANILLAS
#1307 ol e - 170977754 {1 700777 54
41308  INTERESES POR MORA a) 17 84497 MZA,74 (54 287 57
41312 AJUSTES DE EJERCICKIS ANTERIORES - 2737877 (273 787, 71)
a1317  SoNVENIO DE COOF ERACION PROGRAMA - 18093000  (180930,00)
27.2. Analsis

a) Los ingresos por gestion de cobro en planilias vencidas se recaudan en aplicacién de
los valores vigantes autorizados

26. DONACIONES Y CONTRIBUCIONES (414)

28.1. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron causados
como sigue, en délares:

Cédigo Cuenta Ref 2017 2014 Variaclan

414 DONAGIONES Y CONTRIEUCIONES 1416 305,78 254 092 45 482 2133}

41401 CONTRIBUCIONES CLIENTES 1283 176,26 870 269,26 412 907,00
CONTRIBUCIONES URBANIZAGIONES,

41402 LOTIZACIONES ¥ COMIUNTOS 123 781,52 21823,19 30 958,33
HABITACIONALES

Camentario.- En la cuenta 41401 se registré contribuciones de dientes tanto para
construcciones como para matsriales y equipos necesarios para la dotacion del servicio
elécinco.

28. RESULTADO OPERATIVO

30. INGRESOS AJENOS A LA OPERACION (421}

El resultado operativo es positive 13 197 031,14 USD principaimente por otros

ingresos de aciividedes ordinanas.

30.1. Durante los afes terminados el 31 de diclembre del 2017 v 2016 fueron realizados
como sigue, en dblares:
Codigo Cuenta Rof 2017 ame Variaaitn
4211 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 1 591 883,94 1 361 553,18 230 330,84
42101 VENTA DE MATERIALES Y EQUIPOS B0 420,97 85 088,08 {28 867,11)
42107 MULTAS EN CONTRATOS BS 165,04 223 159,62 (137 $93,58)
42104 OTRAS RENTAS 1 446 286,93 1 040 405,40 366 891,53
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30.2. Analisis

» Con respecto al 2016 existe un incremente del 38%.

» Otras rentas comprende principalmente reingresos de activos electricos y

reversion de la provision por pasivos contingentes.

31. GASTOS NO OPERACIONALES
31.1. Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron causados
como sigue, en dalares principalmente por:
Cadigo Cuenta Raf 2017 2016 Variacian
521 GASTOS FINANCIEROS 5 480,81 B 366,42 (BBS,61)
52101  COMISIONES E INTERESES 5 480,81 6 366,42 (885,61)
Cadigo Cuenta Raf 2017 2016 Varlacion
522 OTROS GASTOS 1321 295,67 259342142 (1272 125,75)
52201 COSTODE VENTA DE MATERIALES 2319312 45 856,75 {22 663,64)
52202  PERDIDAS NO OPERACIONALES a) 593 366,92 1 620 645,39 (627 248,47}
OTROS GASTOS EVENTUALES QUE NO SON

52203  Curi ATACION b) 304 705,63 926 919,27 (622 213,64)

31.2. Analisis

a) Las pérdidas no operacicnales fueron preducidas principalmente por bajas de activos
eléctricos y deterioro de inventarios.

b) Dentro de |la cuenta 52203 constan principalmente ajustes de subsidies.

32.

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

« En el 2017 se registrdé un resultado de 13 435 301,20 USD. Se detalla a

continuacian:

Ingresos de actividades ordinanias
{ - ) Costo de Venias

{ =) Ulilidad Bruta

{ + ) Olros ingresos opéracionales
{ = ) Resultado cperativo

{+ ) Ingresos ajenos a |a operacidn
{ - ) Gaslos no operacionales

67 72095125
55 958 070,06

11762 861,19
1434 145,95

13197 031,14
1591883,24
1353613.88

{ = ) Resultedo def ejercicio

13 435 301,20

Comentario.- Los ingrescs de actividades ordinarias incluyen el valor del deficit
tarifario. En el ejercicio 2017 se reconocid por este concepto el valor de 341 367,32
USD, debiendo aclarar que este valor no ha sido recibide mediante transferencias
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provenientes del MEER, hasta la fecha de emisin de s presentas estados
financieros.

33. GESTION DE RIESGQS

Politica de gestién de riesgos

{a) Considerando sobre 1odo las contingenclas externas, la Compafia, esta expuesta a un
conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inharantes a su negocio;
sobre la base de su responsabilidad la administracion busca identificar v manejar dichos
riesgos de la manera mas adecuada, con el objetive de minimizar potenciales efectes
adversos sobre la rentabilidad de la empresa.

1.1. Riesgo de mercada

El més alto porcentaje de los ingresos de la Compalifa, provienen de 1a venta de energla,
al desamrollarse el negocio en condiciones donde no existe un mercado competithvo, a
consecuencia del marco legal en & que oparan las distribuideras en 8l Ecuador, debide a
la demarcacion del area de concesion definida por ®) ARCONEL en su condicidn de
organismo regukador, © riesgo de competencia es practicamente inexistante.

Cabe sefialar que la Compalfila, sélo tiene actividad en el mercado asignado y tiene una
cartera especifica asociada con su actividad principal en |a generacion de ingresos.

1.2. Riesgo financiaro

Los principales riesgos financieros a los que la Compafifa estd expuesta son: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

{4) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual deuda de algunos de los clientes
de la Compalfifa, por acumulzcidn de planillas mensuales de consumo de energia, lo que
afeclaria ia capacidad de reczudar fondos de cuentas por cobrar pendientes., Las
potanciales pérdidas por este concepto se lmitan mediante una adecuada politica de
cobranza v una efactiva gestién de cartera.

La Compafila adminigira estas exposiciones con medidas radicales, como la suspension y
radire del servicio, con lo cual se mitiga el rigsgo de cradito, evitando que surjan pérdidas
mayores.

{b) Rie=go de liquidez

Este escenaria se generarfa an la medida en que |z Compaiiia no pudiese cumplir son
sus obligacionas como resultado de axiguos racursce de efsctivo disponlbles o por
imitaciones para recurrir a craditos.
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La estructura econdmica financiera del sector eléctrico ecuatoriano, particularmente en el
ambito de la distribucién de energia, estd presentando contingencias que inciden y
afectan al disponible, pues los recursos por subsidios y déficit tarifario no fluyen
oportunamente y mas bien tienen una importante antigledad de retraso.

Por otro lado, el nivel superior del régimen del sector eléctrico ecuatoriano emite
disposiciones para atencion prioritaria y preferencial al programa emblematico de coccién
eficiente denominado PEC, comprometiendo recursos que obliga trasladar de otros
programas.

1.3.  Oftros de riesgos operacicnales
(a) Riesgos operacionales y de activos fijos

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafla {(construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operativos por pélizas de seguros, condicion que es de respaldo significativo pues ante la
ocurrencia de siniestros de cualquier proporcion, la respuesta de las coberturas han sido
efectivas. Los activos eléctricos tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la
naturaleza, los que a su vez estan cubiertos por seguros. Si bien estos factores en el
pasado no han provocado dafios significativos a las plantas, no es posible asegurar que
esto no ocurra en el futuro.

(b) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios

La gestion comercial de la Compariia, involucra un proceso de despacho de carga,
normado y gestionado de forma estandarizada para todas las distribuidoras del pals, por
el Mercado Eléctrico, en tal sentido, la probabilidad de ocurrencia de una contingencia
puntual, esta relacionada al Sistema Nacional Interconectado, que en todo caso seria
temporal.

El abastecimiento de materias primas e insumos para la distribucién, comercializacién y
generacion, estan debidamente controlados con procesos oportunos de provision, sobre
la base del Plan Operativo Anual y el Plan Anual de Contratacion, relacionados con el
presupuesto y su ejecucion.

Es importante sefalar que el Sistema de Gestién de la Calidad implementade en la
empresa, sobre la base de las Normas 1SO 9001-2008, respalda, controla y eval(a los
once Macroprocesos y veinte y nueve procesos.

Debe mencionarse gue la empresa cuenta con un plan integral de seguros, con
coberfuras para los siguientes ramos: fidelidad tipo blanklet, vehiculos, incendio, asalto
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y/o robo, equipo electronico, todo riesgo sobre rotura de maquinaria, responsabilidad civil
y, equipo y maquinaria.

34. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, ademas de los saldos revelados en Notas 7c, 7e, 13,
14, 19, 20, 25 y 27, la principal transaccion con parles relacionadas corresponde 2 las
compras netas de energla en ambos afios a empresas generadoras del Estado por
20.372.931,00 (27 342 371,61 en el 2016).

Como se indica en la Nota No. 26 N1, para Iz provisién de energla existen contratos
firmados con diversas generadoras, actualmente fusionadas a traves de CELEC EP.

Préstamos a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Préstamos a Direciores 24 445 64 60 043,00

L= Compafiia otorgé préstamos a corto plazo a varios ejecutivos, por stos préstamos la

Comparia no cobra ninguna tasa de interés de acuerdo a la LOEP y reglamentacion
interna,

Retribuciones a Directores y a Gerencia
A los Directores, EEASA los retribuye con sus remuneraciones,

A continuacién los valores entregades por concepto de remuneracicnes de dicho
personal’

2017 2016
Remuneraciones BO7 181,52 812 546,18

35. CONTINGENCIAS

A continuacion presentamos un resumen de las causas judiciales y administrativas
pendientes de sentencia o resolucién, gue mantiene la Empresa al 31 de diciembre del
2017 en calidad de demandada, segin informacion proporcionada por la Direccion de
Asesoria Juridica de la Empresa:

Procesos patrocinados por abogados interncs y externos:

Naturaleza C‘I':::,:i“ Damandanto Cuantia USD Demandade  Estado actual
Ciwil 3 Verios/Otros 120 000.00 EEASA En tramita
Contenciosas ’

Administralives 1 Verios/Otros 750 000.00 EEASA En tramile
Laboral 1 Ex parsonal EEASA 50 D0O.00 EEASA En bi2mite
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Existen 5 causas en calidad de demandada poer un monto total de 920 000,00 USD, dentro
de las cuales la mas significativa asciende a 750 000,00 USD por reclamo de
indemnizacion pecuniaria por afectacion a la integridad fisica de la demandante. Segun el
informe del Asesor Juridico de la Empresa, en esta demanda se ha concluido con el
proceso de evacuacion de las pruebas solicitadas por las partes. Se encuentra en estado
de dictar sentencia.

La Administracién en base al criterio del Asesor Legal considera que no se requieren
provisiones, excepto por las provisiones indicadas en la Nota No. 16.

36. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 25
[ddlaras)
Garantias entregadas por la empresa 5 762,84 2176,54
Conlratos B 030 166,95 6 380 375,16
Fadlizas y garantiae en custodia de lesoreria 95470 336,50 84 237 008,20
Bienes de control 197 808,85 165 126,22
Buodegas (coanasfiocos) B 781,29 127 977,08
Total 103 824 876.52 100 912 664,20

37. COMPROMISOS Y CONTRATO

Durante el afio 2017 se suscribieron los siguientes contratos:

¢ (Contratos comerciales suscritos con lerceras personas.- Dentro del periodo 2017
se suscribieron 308 contratos por un montc de 20 239 444,00 USD entre los que

se incluyen.
Contratista ‘Concepto el
Senvicios de Mecanica Industnal Disefio Consirnuccidn de la linga de subtransmision a 689 Kv Totoras-
=L ) 1 077 B0G,87
Construesién y Monlajes S.C.C. Pelilep
Provieldn de componenties menares, instalacion y puesla en
Velaslegu Cruz Crstian David funcionamiento del equipe solar folavoltaico para electrificar a 930 526,87

17 comunidades indigenas de Ia provincia de Pastaza

Suministro materiales y mano de obra, direccién técnica y
puesia en senvicio para la slectrificacidn rural comunidades
Consorzio Enercym aisladas de la provincla de Paslaza con  sistemas 655 518,25
fotowcltaicos, comunidades: Juyuintsa, Wirnma, Sanlo
Tomas, Maku WUrku y Murigichi

Cornstruccian obra oivil re sublerranea Ficoa alocha primera

Cisnercs Sanchaz Franciscn Vinicio elapa 514 586,53
Peoste hormigon 12 miz. 500 kg, orden de compra catalogo
LT glecironico n° ce-20170000725858 463:302,04
. Posle hormigdn 10 mis, 400 kg., orden de compra catalogo
ek electronico n® ce-20170000729071 ekl
Instalacidn, configuracién y pruebas de la infraesiructura que
Tecnoplus cia. Lida: conforma el nuevo sistema de lata disponibilidad en &l cenlro 352 230,40
de computo CECON

Suministro de malerales, mano de obra, direccion técnica vy

puesta en servicio de sistemas fotovollaicos para la 339 253 80
glectriicacion de comunidades alsladas de la provincia de '
Paslaza.

Consorzin Suraka
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Suminisiro de malerales, mana de obra, direccién lécnica y
puesta en senicio para la conslruccidn de redes eléclricas

Consorcla Conselec nuevas de distibucion de medio y bajo vollaje en la provincla 321 512,81
de Morona Santiago, seclores: centro agricola, Kuankash
Kunam? " _

GBS Ingeniaros Cia. Lida. g.!ﬂm;n;rrnl:iaurﬁn de las redes eléclicas del ceniro de la cludad 321 004,51

Adyuisicien de luminanias 1ed para & mejoramiento 98l gyp oo e

Aulonisian & slecic 8. A, Adiomelicin alumbrado piblico en el centro ce la cludad de Ambato

Peraz de Mora Rozaro Isabel Construccidn de la egencia Quero 308 54047
Lage oriene de Melriceria Ecusmelriz Ci8.  Adquisicion de cajas de seguridad programa PMD-CC-2017 302 279,04

38. LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE EEASA

En oclubre 16 del 2008, fue publicada en el Suplemento R.,O. No. 48, la Ley Organica de
Empresas Pablicas, la cual en su Disposicién Transitoria Segunda, dentro de la parte
correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Andnimas en las gue el
Estado a través de sus Entidades y organismos es accionista mayoritario, se refiere a las
sociedades andnimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar el
numeral 2.2.1.1 que dice: “Las acciones y los certificados de aportes para futuras
capitalizaciones en las empresas eiéctricas de generacion, transmision, distribucién y
comercializacion de propiedad del Fondo de Sclidaridad, serdn transferidas al Ministerio
Rector encargado del sector eléctrico ecualoriano.”.

Asl mismo el numeral 22.1.5. que hace referencia @ la Empresa Eléctrica Ambato
Regional Centro Norte S.A., por estar dentro de las empresas incluidas en el Mandato
No. 15, manifiesta en su parte pertinente lo siguiente: “hasta que se expida el nuevo
marco juridico del sector eléctrico, seguiran operando como compaiias andnimas
reguladas por la Ley de Compafilas, exclusivamente para los asuntos de orden societario.
Para los demés aspectos tales como el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual, de
control y de funcionamiento de las empresas se observarédn las disposiciones contenidas
en esta Ley...".

39. EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2017 (fecha de corte de los estados financieros) y febrero 9 del
2017 (fecha de presentacion de los estados financieros), no han existido eventos que
revelar ni que afecten significativamente los estados financieros por el afio terminadao el
31 de diciembre del 2017,

Atentamefile,
/ f./
“Stan Carlos Balderén
JEFE DE SECCION CONTABILIDAD (E)
JCC/SGYV,
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