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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. es una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador,
cuyo domicilio principal se encuentra en la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua. La Matriz esta
ubicada en la Avenida 12 de Noviembre 11-29 y Espejo. Cuenta con agencias en los cantones: Pelileo,
Patate, Bafos, Pillaro, Puyo, Palora y Tena.

De acuerdo con el objeto social que consta en la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la compaiiia,
la actividad econdmica principal es la generacion, compra y distribucién de energia en el area de
concesion definida por el CONELEC. Adicionalmente presta servicios relacionados con la dotacion del
servicio eléctrico tales como: nuevos medidores, extensiones de red, cambio de postes, cobros a través de
cargos fijos, aprobacion de proyectos, etc.

A raiz de la promulgacion de la Ley Organica de Empresas Publicas pasd a ser una entidad de derecho
publico exenta del pago del impuesto a la renta.

2. BASES DE ELABORACION

Los Estados Financieros de Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. con corte al 31 de
diciembre de 2011 han sido preparados de acuerdo a supuestos y criterios contables que son consistentes
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) y sus interpretaciones,
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante"IASB") vigentes al 31 de diciembre
de 2011.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados anuales es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

4. MONEDA DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el délar de Estados Unidos de
América.

5. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
5.1. Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y sus equivalentes esta constituido por la recaudaciéon ain no depositada, por los
fondos que se mantienen en once entidades bancarias, en siete cajas chicas, en ocho fondos
rotativos, fondo para cambios y Fideicomiso BG.

5.2. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion
en el mercado activo. Las cuentas por cobrar consumidores y las cuentas por cobrar por venta de
energia en el Mercado Eléctrico Mayorista, son valoradas a costo amortizado, lo cual es igual al
valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El cdlculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos

significativos asociados.



EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A. EEASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO ECONOMICO 2011

Las cuentas por cobrar a consumidores cuyo vencimiento es mayor a 180 dias recibiran el
tratamiento establecido en el Reglamento para dar de baja facturas de consumo por obligaciones
vencidas.

Las demas cuentas y documentos por cobrar se registran a su valor justo, para lo cual la comision
integrada por: Auditor Interno, Asesor Juridico, Director Financiero, Contadora General y Director
Departamental del area involucrada, calificara el grado de cobrabilidad de los activos financieros;
como consecuencia fijaran el monto de la provision de cuentas incobrables requerido para cada
ejercicio econdmico.

5.3. Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se
determina usando el método promedio ponderado.

Los productos comprados se valoran al precio de compra menos descuentos de precio, mas los gastos
necesarios para ponerlos a disposicion de uso, tales como los derechos de importacion y otros
impuestos, el transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido en términos de
obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de inventario.

Se contabilizara el IVA por separado de manera que pueda reflejarse el crédito tributario.

Las existencias que se vean afectadas por cualquier clase de deterioro seran calificadas siguiendo los
pasos establecidos en el Instructivo para la Calificacion y Valoracion de Materiales de Bodegas de la
EEASA.

5.4. Propiedad, planta y equipo

La propiedad planta y equipo comprende las instalaciones generales, activos eléctricos y obras en
construccion.

Las instalaciones generales se valoran a su costo de adquisicion y los activos eléctricos en funcion
de los elementos del costo al momento de incorporarlos.

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se presenta neto de su depreciacién acumulada
y deterioro. Los saldos de apertura al 1 de enero del 2011 han sido determinados utilizando las
opciones incluidas en la NIIF 1.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o
cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso. Cualquier utilidad o pérdida que
surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es
dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién es calculada linealmente durante la vida Util

economica de los activos, hasta el monto de su valor residual.
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5.5. Depreciacion

Se aplicara consistentemente el método de depreciacion lineal, estimando la vida Util de los activos
fijos (propiedad, planta y equipo) sobre la base de la normativa establecida en el SUCOSE (Capitulo
4: tabla de porcentajes de depreciacion).

El valor residual de los bienes sera el 1% del valor base de depreciacién (costo de adquisicion)
seguin Resolucion 06-2001 de la Junta General de Accionistas realizada el 17 de abril del 2001

El importe reconocido en el afio serd clasificado como gasto dentro del Estado de Resultados, en
los grupos 5503, 5505 o 5523 seguin corresponda y de acuerdo con los siguientes porcentajes:

Generacion hidréulica Entre 2.50% y 3.33%

Generacion térmica Entre 2.00% y 7.14%

Lineas y subestaciones de transmision Entre 2,50% y 4.00%
Lineas de distribucion Entre 3.33% y 6.67%
Subestaciones de distribucion Entre 3.33% y 5.00%
Servicios de abonados 6.67%

Edificios y estructuras 3.00%

Equipos y herramientas de trabajo 10.00% y 20.00%
Mobiliario y equipo de oficina 10.00%
Equipos de transporte 20.00%

Equipos de computacion 33.00%

Equipo de laboratorio e ingenieria 10.00%
Equipos de comunicacion 10.00%

5.6. Inversiones a largo plazo

Las inversiones permanentes se registraran al valor patrimonial proporcional.

5.7. Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compania evalla si existen indicadores que un activo podria estar
deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con vida Util indefinida, la
Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

5.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiia asumira ciertas
responsabilidades.

5.9. Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a
lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados
representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a
valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se

reconocen en el estado de resultados.
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5.10. Medio ambiente

La Compaiiia para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido cumplir con
requisitos exigidos para la elaboracion de estudios de impacto ambiental.

Los desembolsos por monitoreo ambiental se registran en gastos en el periodo en que se incurren.

5.11. Impuestos

Se registrara el crédito tributario por el IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios.

Se tramitara la devolucion de este impuesto hasta el mes de noviembre del 2011, de conformidad
con la Ley de Régimen Tributario Interno, y los Acuerdos y Resoluciones que emitan para el efecto
el Ministerio de Finanzas y el Servicio de Rentas Internas.

A partir del mes de diciembre del 2011, una vez que se compense el IVA cobrado en su totalidad, el
saldo de cuenta crédito tributario del IVA se cargara al costo o gasto segun corresponda. Esta
distribucion se realizard con posterioridad a la liquidaciéon y pago del impuesto.

Se observaran las normas del Codigo Tributario, LORTI y RALORTI en los aspectos tributarios tales
como normas generales, exenciones, contabilidad y estados financieros, retenciones, declaracion y
pago de impuestos, IVA, sanciones, etc.

Se tomara en consideracion la normativa del articulo 41 de la Ley Organica de Empresas Publicas y
las disposiciones transitorias de este cuerpo legal de acuerdo con lo establecido en el Cddigo
Tributario.

5.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos. Los ingresos asociados
con la operacién se reconocen y registran, considerando el grado de terminacion de la prestacion a
la fecha del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta de energia y se
reconocen una vez suministrado el servicio a los consumidores y clientes. La periodicidad de la
facturacién es mensual tanto en la venta directa a los abonados cuanto en las ventas en el
Mercado Eléctrico Mayorista.

El valor subsidiado por déficit tarifario sera reconocido como ingreso en el periodo en que se reciba

la transferencia de recursos por parte del Ministerio de Finanzas, Unicamente por la parte
acreditada en las cuentas bancarias de la Empresa.

5.13. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja durante cada ejercicio econémico
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos;
e Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion o de

financiamiento;

« Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de

activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes;
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5.14.

5.15.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma
en circulacion durante dicho periodo.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material en los valores en libros de activos y pasivos se discuten a continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de propiedad,
planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones actuariales.
La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las
bases para la medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores basada en la mejor
informacidn disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo:

La Compaiia ha determinado el valor justo de sus Propiedad, planta y equipos significativos
como parte del proceso de adopcion de las NIIF. Este ejercicio requirio la valorizacion de estos
activos considerando las condiciones de mercado en la fecha de transicién. El valor de mercado
se determind como el costo de reposicion de los bienes, rebajando el monto de depreciacion
estimada basado en la antigliedad de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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6. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2010, la Compaiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compaiiia adopto las NIIF en forma integral a partir
del ejercicio 2011, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcidn por Primera Vez de la Normas
Internacionales de informacion Financiera” en la determinacion de los balances de apertura al 1° de
enero de 2011.

La adopcion de la NIIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF al 1° de enero de
2010, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la norma.
Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de conciliaciones del patrimonio y los resultados
entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados vy las NIIF de apertura y ejercicio
de transicion.

6.1. Exenciones a la aplicacion retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva definidos
por la NIIF 1:

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiiia ha optado por revaluar los items de Propiedad, planta y equipo a su valor justo y usar
estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la NIIF 1. Para los items de
Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se considerara como saldos de apertura el costo
depreciado y corregido monetariamente de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

6.2. Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en el patrimonio y los resultados consolidados del Grupo.

2009 2010
No | PATRIMONIO BAJO NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD (98,623,174.96) | (114,477,085.32)
1 | Incremento por valoracion de propiedad, planta y equipo (28,606,314.73) (1,001,671.96)
2 | Disminucion de obras en construccion para llegar a su valor razonable - 9,655,790.05
3 | Incremento de la provision por incobrabilidad de instrumentos financieros 1,562,129.91 137.96
4 | Incremento de la provision por incobrabilidad de cuentas por liquidar deudoras 54,673.67 195,111.17
5 | Absorcion de cuentas por liquidar acreedoras con el patrimonio (57,126.76) (277,170.27)
PATRIMONIO BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) (125,669,812.87) | (105,904,888.37)
6 | Ajustes NIIF 2009 - (27,046,637.91)
Total (125,669,812.87) | (132,951,526.28)
CONCILIACIONES DEL ESTADO DE Valor segiin:
No | RESULTADOS DEL 2010, BAJO NEC AL c IMPACTO
ESTADO DE RESULTADOS BAJO NIIF NE nIIF
1 | Gasto depreciacion 5,172,617.40 12,017,274.92 6,844,657.52
2 | Provision de incobrables 165,203.37 360,452.49 195,249.12
EFECTO NETO EN RESULTADOS 5,337,820.77 12,377,727.41 7,039,906.64
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6.3. Explicacion de la transicion a las NIIF:
6.3.1. Antecedentes

Con fecha 27 de octubre del 2011, el Departamento Financiero presentd a Presidencia Ejecutiva el informe
sobre la implementacion de las NIIF en la EEASA mediante Memorando DF-CON-2012-2011. Este informe
fue conocido por el Directorio y con resolucion 49-2011 recomendd a la Junta General de Accionistas la
aprobacion del proceso de implementacion, incluyendo la conciliacion del patrimonio neto al inicio y al final
del proceso de transicion.

La Junta General de Accionistas acogio el oficio EEASA-PE-3643-2011 y el Memorando DF-DIR-2267-2011
y con Resolucién No. 18/2011 aprobd la implementacion de las NIIF en la EEASA que incluye la
conciliacién del patrimonio neto al inicio y final del periodo de transicién.

6.3.2. Fundamentos técnicos y normativos para la implementacion de las NIIF en la EEASA
1. Los activos son recursos controlados por una entidad como resultado de sucesos pasados de los

que se espera obtener beneficios econémicos futuros;

2. Los pasivos son obligaciones presentes originadas en un evento pasado que se espera que
resulten en un egreso de recursos;

3. Para que un activo (cuenta por cobrar, cuenta por liquidar deudora, etc.) o un pasivo (cuenta por
pagar, cuenta por liquidar acreedora, etc.), sea reconocido en un estado financiero, éste debe
manejarse bajo criterios de reconocimiento, los cuales se pueden determinar de la siguiente

manera:
CUENTA CONDICION ACCION
Activo Virtualmente cierto Reconocer
Probable Revelar
Activo contingente Posible No revelar
Remoto No revelar
Virtualmente cierto Reconocer
Pasivo
Probable Reconocer
Probable. pero no confiable Revelar
Pasivo contingente Posihle Revelar
Remoto No revelar

Politicas de reconocimiento:

Lineamientos posibles en funcién de la practica profesional:

» Virtualmente cierto: > =90%
» Probable (gran probabilidad): > = 50%
» Posible: < =50%
» Remoto: < =10%

4. Los instrumentos financieros deben medirse a su valor justo, y ser reconocidos como tales en
base al objetivo, alcance, definiciones y criterios establecidos en las NIC 32 y 39;
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10.

6.3.3.

1.

La cuenta por cobrar al Ex Sistema Eléctrico Tena no presenta las caracteristicas que permiten
seguir considerandola como un activo financiero, ya que no proporciona una seguridad razonable
de generar beneficios econémicos futuros;

El numeral 11 del articulo 10 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece: "... La
eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizara con cargo a esta provision y a los
resultados del ejercicio, en la parte no cubierta por la provision, cuando se haya cumplido una de
las siguientes condiciones:

Haber constado como tales, durante cinco afios 0 mas en la contabilidad;

Haber transcurrido mas de cinco afos desde la fecha de vencimiento original del crédito;
Haber prescrito la accién de cobro del crédito;

En caso de quiebra o insolvencia del deudor;

Si el deudor es una sociedad, cuando ésta haya sido liquidada o cancelado su permiso de
operacion.”

Pao oo

La cuenta por cobrar al Ex Sistema Eléctrico Tena cumple las condiciones a) y e) del citado
articulo.

Las cuentas por liquidar no contribuyen a reflejar la realidad econdmica Institucional, de hecho
no existe normativa contable que las regule por lo que la Superintendencia de Compaiiias no las
ha incluido dentro del esquema oficial de presentacion de estados financieros;

Con el fin de salvaguardar a la Empresa contra posibles pérdidas por incobrabilidad de activos
financieros y cuentas por liquidar deudoras y al mismo tiempo seguirlos reflejando en el Estado
de Situacion, resulta necesario incrementar la provision de cuentas incobrables;

En virtud de la normativa contable para la adopcion de las NIIF por primera vez, el ajuste de la
provision de cuentas incobrables debe afectar directamente al patrimonio; v,

Los activos financieros y cuentas por liquidar que han sufrido un deterioro en su valor, requieren

una correspondiente cuenta individual de provision por el importe total.

Cuantificacion de los impactos sobre el patrimonio producto de la implementacion de
las NIIF

Propiedad, planta y equipo

Inmovilizado material depreciable 31°150.057,02

Obras en construccion (9°041.970,57)

Total 22°108.086,45

Instrumentos financieros

IMPACTO VALOR
Incremento de la provision por incobrabilidad de instrumentos financieros (1,562.267,87)
Incremento de la provision por incobrabilidad de cuentas por liquidar deudoras (249.784,84)
Absorcion de cuentas por liquidar acreedoras con el patrimonio 334,297.03
Total (1,477,755.68)

El impacto total aprobado por la Junta General de Accionistas se cuantificé en US$ 20.630.330,77

Una vez actualizada la informacién y producto de la conciliacién entre nuestros sistemas informaticos, se
determind que era necesario ajustar los resultados acumulados provenientes de la adopcién de las NIIF
por primera vez en US$ 2.155.889,81, conforme se detalla a continuacion:
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CUENTA DETALLE DEBE HABER

12141 Bienes e instalaciones en servicio 2.292.555,05
12142 FERUM bienes e instalaciones en servicio 12.487,75
12147 Obras en construccion de bienes e instalaciones en servicio 613.819,48
12151 Depreciacion acumulada de bienes e instalaciones en servicio 3.822.137,63
31504 Baja de gb(as en construccion de afios anteriores al 2010 que no 721.575,83

fueron liquidadas oportunamente
31504 Act/vgs eléctricos e {nsta/ar:/gnes generales al afio 2010 ya 1.702.651,42

considerados en el inventario
31504 Act/yos eléctricos que corresponden al afio 2'010% anfos anteriores, 227.802,37

registrados como aportes para futura capitalizacion en el 2011
31504 Bajas de bienes reingresados a bodega: 1511382
31504 lnsta/aaanes generales y acti vos eléctricos que no fueron ' 511.253,63

considerados en el avaluo realizado por la firma contratada.

Total 4.959.698,49 4.959.698,49
6.3.4. Impactos no financieros

Dentro de los impactos no financieros se establecio la necesidad de reestructurar el plan de cuentas de la
empresa de acuerdo a los requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias, para lo cual fue necesaria
la contratacion de servicios informaticos del Ingeniero Mauricio Valarezo, con resolucién motivada CDC-

EEASA-132-2011 y Contrato 132/2011.

COMPOSICION DE SALDOS:

Balance General

7. Efectivo y sus equivalentes:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
11101 Caja general 76.255,52| 1% 48.23540| 0% 77.371,32| 0%
11102 Fondos para cambios 6.68500| 0% 6.500,00| 0% 6.900,00| 0%
11103 Fondos rotativos 51.000,00| 1% 51.000,00| 0% 51.000,00| 0%
11104 Bancos 5.282.909,41 | 68% 6.503.640,56 | 54% 12.470.846,43 | 77%
11105 Fideicomiso EMELAMBATO 2.329.655,16 | 32% 5.368.071,39 | 45% 3.688.068,93 | 23%

Total general 7.746.505.09 11.977.447,35 16.294.186,68
7.1. El efectivo y sus equivalentes representan el 10% del activo total y el 37% del activo corriente,
7.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 4.316.739,33
7.3. A la fecha del balance, la EEASA dispone de once cuentas bancarias. Ver tambien definicion del efectivo y sus
equivalentes.
8. Activos financieros:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %

11201 Cuentas por cobrar 8.2 al 4.470.987,42 | 32% 5.038.970,46 | 33% 4.832.150,19| 41%
consumidores 8.4.
Cuentas y documentos por

11202 cobrar a clientes no 8.5. 953.298,55 | 7% 988.522,43 | 7% 337.001,73| 3%
relacionados
Cuentas y documentos por

11203 cobrar a dlientes 8.6. 5.931.512,90 | 42% 6.338.679,31 | 42% 1.354.129,03 | 12%
relacionados

11204 Otras cuentas por cobrar no | o , 4.029.520,15 | 29% 2.631.488,72| 17% 2.226.664,64| 19%
relacionados

11205 Otras cuentas por cobrar 88. 1.1914.500,39 | 14% 3.309.983,51| 22% 3.645.223,00| 31%
relacionados

11206 Provision cuentas Nota 9 (3.212.073,61) | -23% (3.248.948,11) | -22% (746.331,37)| -6%
incobrables

Total general 14.087.745,80 15.058.696,32 11.648.837,22
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8.1. Los activos financieros representan el 7% del activo total y el 27% del activo corriente;
8.2. Esta cuenta registra la cartera comercial originada por la venta de energia a sus clientes clasificados dentro
de las diferentes categorias del pliego tarifario;
8.3 El saldo de la cuenta incluye la facturacion del mes de diciembre que asciende a US$ 4281.208,64;
8.4. La antigliedad de la cartera vencida por venta de energia se presenta a continuacion:
TUNGURAHUA PASTAZA PALORA TENA TOTAL
ANTIGUEDAD MONTO % MONTO % MONTO % MONTO % MONTO %
A 30 dias 6,101.62| 5% 85,646.19 | 60% 10,203.46 | 28% 74,393.04 30% 176,344.31 32%
A 60 dias 53,653.30 | 44% 20,367.67 | 14% 6,010.04| 16% 21,473.13 9% 101,504.14 18%
A 90 dias 14,667.72 | 12% 8,084.48| 6% 3,228.76 | 9% 15,315.41 6% 41,296.37 7%
A 180 dias 21,471.63| 18% 11,034.89| 8% 6,353.31| 17% 21,628.36 9% 60,488.19 11%
A 360 dias 961203 8% 4,711.35| 3% 4,236.55| 11% 35,945.50 14% 54,505.43 10%
Mads de 360 dias 16,641.69 | 14% 12,541.74| 9% 7,011.90| 19% 80,607.78 32% 116,803.11 21%
Total 122,147.99 142,386.32 37,044.02 249,363.22 550,941.55
22,17% 25.84% 6.72% 45.26%
8.5. Estd conformada por cargos fijos, cheques devueltos y protestados de clientes, facturacion por generacion y
créditos otorgados en la ventanilla de contratos;
8.6. Registra principalmente la facturacion por generacion, destacando los saldos que mantienen Unidad Eléctrica
de Guayaquil (US$ 471.649,86), CNEL Milagro (US$ 94.962,28), Hidropastaza (US$ 64.208,38) y CNEL Santa
Elena (US$ 67.103,27), estos cuatro deudores representan el 52% del total;
8.7. Estd compuesta por préstamos a trabajadores, faltantes de inventario, cuentas por cobrar a funcionarios y
empleados (impuesto a la renta 2011 que se desconto en enero, febrero y marzo del 2012) , cuentas por
cobrar a proveedores de bienes y servicios, instalaciones eventuales y clientes incobrables del periodo 2007 -
2010;
8.8. Corresponde a cuentas por cobrar accionistas (venta de terreno a GAD Ambato) y cuentas por cobrar al
Ministerio de Finanzas por subsidios por tarifa de la dignidad, tercera edad, compensacion crisis energética y
volcan Tungurahua.
9. Provision para cuentas incobrables:
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
11206 Provision cuentas incobrables (3.212.07361) | 100% (3.248.948,11) | 100% (746.331,37) | 100%
Total general | (3.212.073,61) (3.248.948,11) (746.331,37)
9.1 El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
DETALLE MONTO OBSERVACIONES
Saldo inicial NEC (31/12/2009) (1,595,270.02)
Ajuste NIIF 2009 (1,616,803.59)
Saldo NIIF (31/12/2009) (3,212,073.61)
Saldo inicial NEC (31/12/2010) (1,436,895.40)
Ajuste NIIF 2009 (1,616,803.59)
Ajuste NIIF 2010 (195,249.12)
Saldo NIIF (31/12/2010) (3,248,948.11)
gg’;’;’e planillas incobrables afio 283,146.05 | Segin Memorando DF-DIR-0748-2012
Baja de cuentas incobrables 2,178,600.90 | Segin Memorando DF-DIR-0748-2012
Ajuste a la provision 202,216.32 | Segun Memorando DF-DIR-0748-2012
Otras bajas 13,981.88
Provision anual calculada (175,328.41) | Corresponde a la cartera vencida 2011
Saldo NIIF (31/12/2011) (746,331.37)
9.2. Representan el (2%) del activo corriente;
9.3. Registra el valor estimado para solventar posibles deterioros en el valor de la cartera,
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9.4. Con el propdsito de que los Estados Financieros de la EFASA reflejen suficiencia en la provision de
incobrables, la Presidencia Ejecutiva conformo una Comision para efectuar el andlisis de cobrabilidad de los
activos financieros, la cual estimo que se requeria una provision de US$ 746.331,37; valor reflejado en los
Estados Financieros del presente ejercicio;

10. Inventarios:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
11301 Inventario de materiales y suministros 9.434.826,64 | 100% 7.963.184,60 | 100% 913315277 | 94%
11303 Compras en transito - 0% 10.683,54| 0% 543813,02| 6%

Total general 9.434.826,64 7.973.868,14 9.676.965,79
10.1. Representan el 6% del activo total y el 22% del activo corriente
10.2. Con respecto al ejercicio econdmico anterior registra una variacion de US$ 1.703.097,65;
10.3. Registra las existencias de bienes, materiales y suministros que seran destinados para consumo o inversion
en funcion de la planificacion Institucional.
10.4. De acuerdo a la ubicacion geogréfica de las bodegas, la relacion a la fecha de cierre es: Tungurahua (68%,),
Pastaza (15%), Palora (1%) y Napo (16%), totalizando el 100% de este grupo.
10.5. Estan en funcionamiento 9 bodegas, las mismas que tuvieron el siguiente movimiento durante el presente
ejercicio:
SALDO SALDO
BODEGA REFERENCIA RESPONSABLE 31/12/10 INGRESOS EGRESOS 31/12/11
Transformadores, cables
1 y accesorios Moya Jorge 1.947.992,83 3.141.810,33 2.629.736,98 2.460.066,18
2 Zostes, muebles, Proafio Santiago 1.151.60259| 240273834 2.434.009,05| 1.120.331,88
erramientas y repuestos
Herrajes galvanizados y
3 accesorios para redes Moya Jorge 457.201,39 483.647,99 529.890,40 410.958,98
4 Luminarias y accesorios | . 1506 140.220,30|  1.041.506,92 821.214,46 360.512,76
para alumbrado publico
Medidores, cajas de
5 | proteccion, conauctores y | b, jecica 1.826.07877|  1.764.253,06| 1.814.697,02| 177563481
accesorios para
acometidas
6 Suministros de oficina Proafio Santiago 121.381,60 160.899.86 135.603,95 146.677,51
Todos los bienes que
7 administran las bodegas | Naranjo Juan 1.018.259,20 1.867.195,64 1.547.501,48 1.337.953,36
lalas
Todos los bienes que
8 administran las bodegas | Travez Walter 52.334,31 75.724,69 74.968,41 53.090,59
lalas
Todos los bienes que
9 administran las bodegas | Marquez Antonio 1.199.303,99 1.686.819,35 1.461.797,89 1.424.325,45
lalas
Total general 7,914.374,98 | 12.624.596,18 | 11.449.419,64 | 9.089.551,52
10.6. Los ingresos incluyen compras, reingresos y transferencias entre bodegas
10.7. Los egresos comprenden consumos, transferencias entre bodegas y remates.
11. Servicios y otros pagos anticipados:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
11401 Anticipos a proveedores 2.166.537,25| 92% 1.692.907,93 82% 3.976.032,85 92%
11402 Seguros pagados por anticipado 63.423,85| 3% 79.476,61 4% 84.512,69 2%
11403 Licencias y software informaticos 120.507,34| 5% 289.512,77 | 14% 274.715,01 6%

Total general 2.350.468,44 2.061.897,31 4.335.260,55
11.1. Representan el 3% del activo total y el 10% del activo corriente;
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11.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 2.273.363,24;
11.3. Registra anticipos a proveedores de bienes y servicios, en los montos y condiciones establecidas en los
respectivos contratos. También seguros contratados y licencias.
12, Activos por impuestos corrientes
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
11501 Crédito tributario & favor de la 324.536,43 | 100% 1.241.268,79| 100% 1.753.206,24 100%
empresa IVA
Total general 324.536,43 1.241.268,79 1.753.206,24
12.1. Esta cuenta representa el 1% del activo total y el 4% del activo corriente;
12.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 511.937,45;
12.2.1. Registra el IVA pagado en compras de bienes y servicios debidamente sustentados por comprobantes de
venta autorizados;
12.2.2. El 97% de las compras de bienes y servicios gravados con IVA que realiza la EEASA son canceladas con
ordenes de pago. El mecanismo establecido para el pago es mediante el giro de cheques. El saldo estd
compuesto por el IVA pagado en los meses de noviembre y diciembre de 2009, septiembre de 2010, junio,
Julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre del 2011, que no ha sido devuelto a la fecha del balance.
13. Propiedad, planta y equipo
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
12141 Bienes e instalaciones en servicio 153,226,764.11 | 136% 165,632,349.96 | 145% 171,066,532.29 144%
12151 | Depréciacion acumuiada de bienes e (70,010,566.15) | -62% (79,038,790.71) | -69% (79,074,011.44) | -66%
instalaciones en servicio
12142 | Provectos FERUM bienes e 25,429,566.30 | 23% 27,277,695.02 | 24% 29,120,100.07 | 24%
instalaciones en servicio
Depreciacion acumulada proyectos
i // fr -0, -R0, -Q0,
12152 FER[_/M bienes e instalaciones en (8,539,033.13) 8% (9,517,315.58) | -8% (10,416,421.19) 9%
Servicio
12143 | Proyecto PLANREP bienes e -l 0% -1 0% 374710.60| 0%
instalaciones en servicio
Depreciacion acumulada proyecto
12153 PLANREP bienes e instalaciones e - 0% - 0% (5,304.32) 0%
servicio
12145 | Blenes e instalaciones o destinadas al 2,929,604.87| 3% 2,929,604.87 | 3% 2183,830.96 | 2%
servicio eléctrico
Depreciacion Acum. bienes e
12155 | instalaciones no destinadas al servicio (1,439,040.81) | -1% (1,463,484.92) | -1% (935,416.11) -1%
eléctrico
12147 | 9br@s en construccion de bienes e 11,175760.97 | 10% 8575114.48 | 7% 6,714,518.02 | 6%
instalaciones en servicio
Total general 112,773,056.16 114,395,173.12 119,028,538.88
13.1. Representan el 73% del activo total,
13.2. Los saldos expresados en el cuadro que antecede, contienen los efectos de la aplicacion de las NIIF por
primera vez con el objeto de hacer factible su comparacion,;
13.3. Controla el inmovilizado material financiado con recursos propios asi como los activos eléctricos construidos
con aportes del Estado para electrificacion rural y urbano marginal;
13.4. Los bienes e instalaciones en servicio estan clasificados de la siguiente manera:
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CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS COMPOSICION
A | Centrales hidroeléctricas: Peninsula
B | Centrales de combustion interna: Batan Lligua Napo

C | Lineas de subtransmision:

Huachi — Montalvo

Totoras - Montalvo

Samanga — Atocha

Samanga — Ambato

Ambato — Bafios

Atocha — Huachi

Peninsula — Loreto

Samanga — Pillaro

Oriente — La Joya

Transelectric — Puyo

Barfios — San Francisco

D | Subestaciones de subtransmision S/E Huachi S/F Bafios S/F Atocha
S/E Pelileo S/E Oriente S/E Montalvo
S/E Samanga S/F Loreto S/F Pillaro
S/E Puyo S/E Napo S/E San Francisco
E | Lineas de distribucion: Redes aéreas Red subterrdanea
F | Subestaciones de distribucion: Batan Lligua Peninsula
Loreto
G | Instalaciones de servicio a consumidor: | Acometidas Medidores
H | Instalaciones generales: Terrenos Edificios Mobiliario
Equipo de transporte Herramientas Equipo de laboratorio

Equipos de comunicacion

Equipos de computacion

Equipos de bodega y diversos

13.5, Los Proyectos FERUM estan clasificados por afio de ejecucion:
CLASIFICACION DE LOS PROYECTOS COMPOSICION
A | Afo 2000 Sistemas de distribucion
B | Afo 2001 Sistemas de distribucion
C | Afo 2002 Sistemas de distribucion
D | Afo 2003 Sistemas de distribucion
E | Afo 2004 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
F | Afo 2005 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
G | Afo 2006 Generacion Fotovoltaica Acometidas y medidores | Sistemas de distribucion
H | Afo 2007 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
I | Afo 2008 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
J | Ao 2010 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
K | Afo 2011 Acometidas y medidores Sistemas de distribucion
K | Afo 1998 Sistemas de distribucion
L | Afo 1999 Sistemas de distribucion
13.6. Los activos fijos constituyen el monto mds representativo dentro de los activos de la EEASA, el valor en libros
comprende el 73% del total. La depreciacion acumulada actualmente representa alrededor del 45% de los
activos fijos totales.
13.7. No existen gravamenes sobre la propiedad, planta y equipo de la Empresa;
138 El movimiento integral de la propiedad, planta y equipo se demuestra a continuacion:
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

AREA CONTABLE DE COSTOS EINVENTARIOS

MOVIMIENTO INTEGRAL DE LA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Saldos a 31Dic.- Adiciones Transf. de Transf. de inventario Bajas y Ajustes Saldos a 31Dic-
10 obras en reingresos, 1
construccion neto
Compras Costos Event. - Liqu. Debe Haber Debe Haber

puU1  Bienes e instalaciones en servicio  165,632,349.96 37,958.85 0.00  285,620.43 10,486,581.75 690,313.99 (4,921.98) (4,243,099.25) 4,581,012.43  (6,399,283.89) 171,066,532.29
run - Centrales hidro électricas 6,922,067.20 6,922,067.20
zuUB - Centrales de combustién interna 5,639,006.44 (3,691628.73) 126,653.25 (126,653.25) 1947,377.71
2u6 - Lineas y subestaciones de subtransmisic 17,031782.53 3,358,546.84 6,24146 (1694.53) (38,330.01) 2,772,286.53 (2,599,303.25) 20,529,529.57
©2u17 - Lineas ysubestaciones de distribucién 93,132,68192 227,802.37 4,372,26167 (86,335.92) 439,837.24 (1438,846.88) 96,647,400.40
ruB - Instalaciones de servicios a consumidor 2110,277.96 2,722,62131 581347.41 (1147,130.87) 23,267,115.81
zun - Instalaciones generales 21796,533.91 37,958.85 57,818.06 33,15193 684,072.53 (3,227.45) (426,804.59) 660,888.00 (1087,349.64) 21753,04160

ruz2 Bienes proyecto FERUM 27,277,695.02 2,153,688.84 273,586.64 (584,870.43) 29,120,100.07

U3 Bienes proyecto PLANREP 0.00 374,710.60 374,710.60

©zus Bienes e instalaciones que no son 2,929,604.87 (252,198.61) 460,652.62 (954,227.92) 2,183,830.96

Obras en Construccion 8,575,114.48 2,094,226.26 2,855,809.22 6,474.55 (14,773,219.49) 8,428,738.29 (1,054,801.37) 4,689.07 843,982.18 (266,495.17) 6,714,518.02
©#U70  Reingresos materiales obras (319,268.69) 1967.86 956.74 (319,845.94) 4,689.07 639,340.83 (7,839.87) (0.00)
2uzt Programacién Generacion 219,064.47 95,874.33 M,104.96 (406,752.89) 178,653.03 100,943.90
2173  Generacion Térmica 0.00 0.00
2174  Acometidas 919,660.91 214,094.05 589,523.177 1737.48 (2,966,189.54) 1724,537.84 (218,006.62) 65,047.35 (57,416.52) 272,988.12
121476  Lineas ysubestaciones de subtransmisio 2,772,029.33 170,584.92 228,815.86 (3,388,783.80) 953972.74 (50,337.93) 4,766.84 (23,28125) 667,766.71
2177  Sistemas de distribucion 2,758,000.40 868,890.2 1736,680.73 2,769.21 (6,493,473.63) 4,384,740.07 (422,525.16) 104,970.18 (58,062.99) 2,881988.93
2178  Alumbrado Publico y Sefales luminosas 406,876.04 90,030.50 248,989.37 (1140,178.1) 1168,047.84 (44,085.72) 5,884.49 (6,046.88) 729,517.53
2179  Instalaciones Generales 1818,752.02 654,752.34 37,695.13 (377,84152) 17,830.03 0.00 23,972.49 (113,847.66) 2,061312.83

Total costo 204,414,764.33 2,132,185.11 2,855,809.22 292,094.98 (1,758,238.30) 9,119,052.28 (1,059,723.35) (4,490,608.79) 6,159,233.87 (8,204,877.41) 209,459,691.94
Depreciacion Acumulada (90,019,591.21) (2,773.27) (6,262,240.60) (18,757.38) (144,142.03) 0.00 0.00 4,379,582.01 2,910,511.39 (1,273,741.97) (90,431,153.06)
251 Dep.acum. Bienes e Instalaciones en Sery (79,038,790.71 (2,773.27) (5,150, 48.40) (18,757.38) (134,328.56) 4,128,64185 1953,983.30 (811838.27) (79,074,01144)
252  Dep.acum. Proyecto FERUM (9,517,315.58) (1092,834.24) (4,509.15) 207,227.63 (8,989.85) (10,416,42119)
253 Dep. acum. Proyecto PLANREP 0.00 (5,304.32) (5,304.32)
1455 Dep. acum. Bienes e instalaciones que no (1463,484.92) (19,257.96) 250,940.16 749,300.46 (452,913.85) (935,416.1)

Total neto 114,395,173.12 2,129,411.84 (3,406,431.38) 273,337.60 (1,902,380.33) 9,119,052.28 (1,059,723.35) (111,026.78) 9,069,745.26 (9,478,619.38) 119,028,538.88

M antenimiento y Software

1758,238.30
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13.9. El valor de US$ 1.758.238,30 de la cuenta obras en construccion fueron transferidos a gastos de
mantenimiento y adquisicion de licencias de software.

13.10.  Las principales altas de bienes e instalaciones en servicio registradas en el periodo son las siguientes:

Detalle Valor
Lineas y subestacia subtransmision
S/E Pelileo.- Mejoramiento tableros de control 137,368.26
S/E Samanga. - Mejoramiento tableros de control 140,704.94
Lig. Linea S/T 69KV Puyo - Mushullacta 2,415,446.90
Equipamiento Linea S/T 69KV Puyo - Mushullacta 547,050.44
Lineas y subestaciones de distribucion
Remodelacion Redes Cantonales 235,545.37
Dotacion Alumbrado Publico Prov. Tungurahua I Semestre 2011 332,134.96
Atencion Clientes fuera de la franja de servicio 126,998.56
Mejoramiento de redes canton Ambato I Semestre 2011 201,363.60
Mejoramiento de redes canton Ambato II Semestre 2011 172,926.80
Optimizacion capacidad transformadores 218 125,49
Cambio luminarias mercurio por sodio Tena 96,686.05
Instalacion de servicio a consumidor
Altas bienes eléctricos zona urbana Tungurahua Instalaciones Nuevas y rectif. 933,778.39
Altas bienes eléctricos zona rural Tungurahua Instalaciones Nuevas y rectif, 774,278.16
Altas bienes eléctricos zona urbana Pastaza Instalaciones Nuevas y rectif. 340,713.44
Altas bienes eléctricos zona urbana Napo Instalaciones Nuevas y rectif. 170,893.73
Instalaciones generales
Butacas Auditorium Empresa 58,890.01
Total 6,902,905.10

13.11.  Las principales bajas de bienes e instalaciones en servicio registradas en el periodo son las siguientes:

Detalle Valor

Centrales de Combustion Interna
Bajas Central Batan remate afio 2011 3,691,628.73
Lineas y subestaciones subtransmision
Baja terreno vendido a GADMA S/E Orfente 145,446.00
Lineas y subestaciones de distribucion
Bajas S/F Loreto Antiglia remate afio 2011 63,174.52
Bajas activos eléctricos zona urbana Tung. Reingresos 2011. 178,024.24
Bajas activos eléctricos zona rural Tung. Reingresos 2011. 691,064.34
Bajas activos eléctricos zona rural Pastaza Reingresos 2011. 89,106.99
Bajas activos eléctricos zona urbana Napo Reingresos 2011. 48,937.20
Instalacion de servicio a consumidor
Bajas activos eléctricos zona urbana Tung. Reingresos 2011. 346,476.01
Bajas activos eléctricos zona rural Tung. Reingresos 2011. 185,259.93
Bajas activos eléctricos zona rural Pastaza Reingresos 2011. 22,245.28
Instalacia generales

58890.01
Total 5,520,253.25
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14. Obras en construccion de bienes e instalaciones:
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
1214700 | Reingreso de materiales obras (501,721.06) (319,268.69) - 92%
1214701 | Programa generacion 260,011.49 219,064.47 100.943,90
1214703 | Generacion térmica 39,757.59 - -
1214704 | Acometidas 1,584,552.95 919,660.91 272.988,12
1214706 | Lineas y subestaciones de sub- 1,376,262.06 2,772,029.33 667.766,71
transmision
1214707 | Sistemas de distribucion 3,221,582.85 2,758,000.40 2.881.988,93
1214708 | Alumbrado publico y sefiales 2,129,751.56 406,876.04 729.517,53
luminosas
1214709 | Instalaciones generales 3,065,563.53 1,818,752.02 2.061.312,83 2%
Total general 11,175,760.97 8.575.114,48 6.714.518,02
14.1. Representan el 4% del activo total y el 6% de la propiedad, planta y equipo;
14.2. Registra los materiales retirados de los activos de la empresa en sus distintas etapas funcionales para luego
conformar estructuras que seran dadas de baja (Cuenta 1214700);
14.3. Registra los costos ocasionados en la construccion de obras por etapa funcional, el valor final en base a las
liquidaciones técnicas presentadas pasaran a constituir nuevas propiedades de la empresa. También registra
los costos ocasionados en ampliaciones y mejoras de las diferentes obras que resultan en un aumento del
valor del activo;
15. Otras inversiones:
CcODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
12301 Otras inversiones 193.940,54 100% 213.940,54 | 100% 36.653,96 100%
Total general 193.940,54 213.940,54 36.653,96
15.1. Representa el 0,02% del activo total;
15.2. Con respecto al ejercicio econdomico anterior registra una variacion de (US$ 177.286,58) principalmente
porque se recibio el valor de US$ 149.652,24 producto de la liquidacion de la inversion que se mantenia en el
ZOP-CEN;
15.3. Controla las inversiones permanentes en Almacén Laboral. La EEASA posee 13.882 acciones de US$ 1,00 ¢/u
cuyo valor patrimonial proporcional asciende a US$ 16.653,96 y $ 20.000,00 entregados como Aportes para
Futura Capitalizacion.
Pasivos
16. Cuentas y documentos por pagar:
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
16.3. -
21101 | Froveedores no 164y 2.136.98945| 50% 1.957.41229|  48% 2.253.63471|  53%
relacionados 16.6.
21102 Cuentas por pagar th‘;i‘iy 2.112.359,43 | 50% 1.795.067,15| 52% 2.006.229,96 47%
Total general 4.249.348,88 3.752.479,44 4.259.864,67
16.1. Representan el 24% del pasivo total y el 49% de los pasivos corrientes;
16.2. Registran obligaciones contraidas por la provision de bienes y servicios;
16.3. Los proveedores de energia no relacionados con saldos mds importantes son: Flectroquil US$ 207.887,45;

Termoguayas US$ 280.461,97; que equivalen al 76% de este grupo;,
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16.4. Los proveedores de bienes y servicios no relacionados con saldos mds importantes son: Electrocables US$
865.022,80; Aceroin US$ 192.467,37; Enerluz US$ 143.112,50; y, Ecuamatriz US$ 99.569,34,; que equivalen
al 81% de este grupo;

16.5. Dentro de cuentas por pagar estan registradas las obligaciones con terceros tales como.: FERUM, cuerpo de
bomberos, seguro contra incendios y tasa de basura, siendo lo mads representativo la recaudacion por
transferir a los diferentes cuerpos de Bomberos US$ 1.178.845,45 y a los GAD por recoleccion de tasa de
basura US$ 584.599,30.

16.6. El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

DETALLE MONTO OBSERVACIONES

Saldo inicial NEC (31/12/2009) (2,136,989.45) | Cuenta 21101
Saldo inicial NEC (31/12/2009) (2,169,486.19) | Cuenta 21102
Ajuste NIIF 2009 57,126.76 | Cuenta 21102
Saldo NIIF (31/12/2009) (4,249,348.88)

Saldo inicial NEC (31/12/2010) (1,957,412.29) | Cuenta 21101
Saldo inicial NEC (31/12/2010) (2,129,364.18) | Cuenta 21102
Ajuste NIIF 2009 57,126.76 | Cuenta 21102
Ajuste NIIF 2010 277,170.27 | Cuenta 21102
Saldo NIIF (31/12/2010) (3,752,479.44)

Movimientos deudores 16,878,845.82 | Cuenta 21101
Movimientos acreedores (17,175,068.24) | Cuenta 21102
Movimientos deudores 53,757,069.98 | Cuenta 21101
Movimientos acreedores (53,968,232.79) | Cuenta 21102
Saldo NIIF (31/12/2011) (4,259,864.67)

17. Otras obligaciones corrientes:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
21201 Con la administracion tributaria 13516420 | 26% 171.596,19 | 29% 167300,35 26%
21202 Con el IESS 102.914,36 | 20% 108.875,09 | 18% 113966,72 18%
21203 Por beneficios de ley a empleados 283.745,41 | 54% 319.492,90 | 53% 366865,36 57%
21204 Dividendos por pagar - 0% 020 0% - 0%

Total general 521.823,97 599.964,38 648.132,43

17.1. Representan el 4% del pasivo total y el 7% de los pasivos corrientes;

17.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 48.168,05;

17.3. Registra obligaciones contraidas por la gestion tributaria y de recursos humanos.

18. Cuentas por pagar diversas con relacionados:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
21301 Proveedores relacionados 6.499.173,92 | 100% 7.319.079,52 100% 3.615.856,38 100%

Total general 6.499.173,92 7.319.079,52 3.615.856,38

18.1. Representa el 21% del pasivo total y el 42% de los pasivos corrientes.

18.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de (US$ 3.703.223,14);

18.3. Los proveedores relacionados suministran energia. Los saldos mas importantes se mantienen con: CELEC EP
US$ 2.974.347,19 y CENACE US$ 526.268,14 que equivalen al 97% de este grupo.

19. Otros pasivos corrientes:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
21501 Fondos de garantia 175.886,98| 6% 191.929,11 | 100% 134.516,82 100%
21502 Otros pasivos 2.981.495,13 | 94% -l 0% - 0%

Total general 3.157.382,11 191.929,11 134.516,82
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19.1. Representan el 1% del pasivo total y el 2% de los pasivos corrientes;

19.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 57.412,29;

19.3. Las retenciones de fondos de garantia se liquidan en el corto plazo. Corresponden a la retencion del 5% o
10%, del monto total conforme a lo estipulado en los contratos suscritos para la ejecucion de obras.

20. Cuentas y documentos por pagar:

CcopIGo DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %

22101 Depdsito de abonados 1.409.182,20 | 100% 1.660.156,25| 100% 1.902.079,12 100%
Total general 1.409.182,20 1.660.156,25 1.902.079,12
20.1. Representa el 11% del pasivo total y el 22% de los pasivos a largo plazo;
20.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 241.922,87;
20.3. Registra los valores entregados por los abonados como garantia por el buen uso de la acometida y el sistema
de mediicion, instalados para el servicio y control de su consumo,
20.4. Solamente en Ambato se ha percibido el 63% de este valor;
20.5. Todos los casos en que €l cliente decide prescindir del servicio, de acuerdo a la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico se le restituye sus depdsitos en garantia.
21. Provisiones por beneficios a empleados:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
22201 Jubilacion patronal 3.949.752,15 | 66% 4.392.540,14 | 68% 4.595.664,92 66%
22202 | Otros beneficios no corrientes para los 2.012.351,36| 34% 2.080.253,09| 32% 2.351.301,68| 34%

empleados
Total general 5.962.103,51 6.472.793,23 6.946.966,60
21.1. Esta cuenta representa el 40% del pasivo total y el 80% de los pasivos a largo plazo
21.2. Con respecto al ejercicio economico anterior registra una variacion de US$ 474.173,37;
21.3. Registra los valores que la empresa requerird para atender los pagos relacionados con jubilaciones, retiro
voluntarifo e indemnizaciones laborales;
21.4. La provision para €l presente ejercicio se constituyo sobre la base del estudio actuarial preparado por la firma
MacroMath sobre la base de la NIC 19;
21.5. El movimiento de esta cuenta es el sigulente:

DETALLE MONTO OBSERVACIONES
Saldo inicial (31/12/2010) (6 °472.793,23)
Pagos realizados 80.887,71 | Mensualidad a jubilados
Pagos realizados 121.968.00 | Retiro voluntario
Pagos realizados 18.715,27 | Re liquidacion de pensiones contrato colectivo
Pagos realizados 27.666,24 | Décimos a jubilados
Pagos realizados 92.040,00 | Indemnizacion jubilacion
Pagos realizados 46.639.10 | Desahucio
Ajuste segtin estudio actuarial 1.028.775,85 | Desahucio
Provision anual jubilacion (366.994,00) | Segun estudio actuarial

Provision anual retiro voluntario

(271.136,87)

Segun estudio actuarial

Provision indemnizacion jubilacion

(1.132.795.07)

Segun estudio actuarial

Provision anual desahucio

(119.939.60)

Saldo final (31/12/2011)

(6.946.966,60)
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Patrimonio

22, Acciones ordinarias:

22.1. El numero de acciones autorizadas es 116 '099.716 (Resolucion No. 004-2007 de Junta General de
Accionistas);

22.2. El numero de acciones emitidas y totalmente pagadas es 95 '756,469. A la fecha de cierre de los Estados
Financieros no existen acciones suscritas no pagadas;

22.3. El valor nominal de cada accion es de USD. 1,00;
22.4. Durante el ejercicio econdmico 2011 no se emitieron acciones conforme se detalla a continuacion:
Acciones emitidas al 31 de diciembre de 2011 95.756.469
(-) Acciones emitidas al 31 de diciembre de 2010 95.756.469
Total de acciones emitidas en el ejercicio 2011 0
22.5. Todas las acciones emitidas son de cardcter ordinario, no existen acciones preferenciales ni sujetas a
restricciones.

22.6. No se cuenta con acciones emitidas en tesoreria ni acciones bajo opciones y contratos de venta.

22.7. El cuadro que se presenta a continuacion, resume los aspectos descritos anteriormente:
ACCIONISTAS CAPITAL SUSCRITO NUMERO DE TIPO DE ”g':;);:: e PORCENTAJE APORTES FUTURA
¥ PAGADO ACCIONES ACCION POR ACCION PARTICIPACION CAPITALIZACION
MINISTERID DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA RENOVABLE 64,002,878.00 68,002,878 COMUN 1.00 72.0609% 8,734,597.30
MUNICIFIO DE AMBATO 4,572,631.00 4,572,631 COMUN 1.00 4.7753% 490, 186.00
MUNICIFIO DE PATATE 456,657.00 456,657 COMUN 1.ag 0.4769% 2289215
GOBIERNQ MUNICIPAL DEL CANTON SAN PEDRC DE 1,361,519.00 1,381,518 oM 100 1.4427% 116,094.66
PELRED
3 - - - .
GOBIERNO MUNICIPAL DEL CANTON SANTIAGO DE 503,385.00 503,265 comiiv a0 0.57579 37.530.60
FRLARD
MUNICIPIO BANOS DE AGUA SANTA FO0772.00 700,772 COMUN 1.00 0.7318% 731072
GOBIERNG AUTONO DESCENTRALIZADD MUNICIPAL -
8 I Ci . L 4913% L465.56
SANTIAGO DE QUERD 470,452.00 470,452 QLN 1.0¢ 04913 14.465.56
GOBIERNGQ MUNICIPAL DE MOCHA 552,120.00 552,120 COMUN 1.00 0.5766% 24.713.69
MUNICIPIO DE CEVALLOS 375,044.00 371,044 COMUN 100 0.3875% 502500
GOBIERND DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DE TISALED 518,602.00 519,602 COMUN 1.00 0.5426% 65,521.19
MUNICIFIO DE PASTAZA 1,908,422.00 1,408,422 COMUN 1.00 1.4708% -
GOBIERNGO AUTONO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DEL -
i . . 5627% -
CANTON MERA 538,833.00 538,833 QMUN 1.ag 3.5627
GOBIERNG MUNICIPAL DE PALORA 254,880.00 254,680 COMUN 1.00 0.2660% -
GOBIERNQ PROVINCIAL DE TUNGURAHUA 12,260,963.00 12,260,963 COMUN 100 12.8043% 299,528,862
GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO FROVINCIAL . s . 7 o0 -
DE PASTAZA 2,451,616.00 2,451,616 COMUN 1.00 2.5603% 346,350.13
CAMARA DE COMERCIO 4,303.00 4,303 COMUN 1.00 3.0045% -
CAMARA DE INDUSTRIAS 4,303.00 4,303 COMUN 1.00 0.0045% -
GOBIERNQ PROVINCIAL MORONA SANTIAGO 210,876.00 210,876 COMUN 100 0.2202% -
- a - .
L,TgﬁERNDAUTUNOMO DESCENTRALIEZADO MUNICIPAL 18,560.00 16,580 comiv a0 5010455 43,723.06
GOBIERNQ AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIFAL -
&, 5, i . L £ A
DE ARCHIDONA 16,358.00 18,358 (el 1.00 8.0171 31,358.84
GOBIERNGQ AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIFAL -
. 7, i . L Q% 7, 2
CARLOS JULIO AROSEMANA 23.881.00 23,881 QMUN 1.ag 0,024 8,755.07
GOBIERNQ AUTONOMO DESCENTRALIEZADC PROVINCIAL 32.494.00 32,404 oM 100 0.0370% ~
DE NAPO
SUMAN...> 95,756,469.00 95,756,469 100.0000% 11,249,853.71
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

24.

24.1.

25.

25.1.

25.2.

26.

26.1.

26.2.

26.3.

Aportes para futura capitalizacion

Durante el perfodo se percibid la suma de US$ 1.257.022.73 por concepto de cobro de convenios;

Por otra parte, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable aportd un monto de US$ 3.556.090,00 por
los programas FERUM 2010, PLANREP 2011, PMD 2011 y SIGDE, como se demuestra a continuacion:

US$ 1.183.962,00 FERUM 2010 - Cuota 4 de 4

uss  252.500,00 PLANREP 2011
Uss  538.138,00 PMD 2011

Uss 1.012.490,00 PMD 2011
Usg  149.000,00 SIGDE

Uss  420.000,00 SIGDE

Uss 3.556.090,00 TOTAL

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

DETALLE MONTO OBSERVACIONES

Saldo inicial (31/12/2010) (6.186.728,77)
Convenios pagados (1.257.022.73) | Excluye al MEER
Aportes del Ministerio de Electricidad (3.556.090,00) Programas FERUM 2010, PLANREP 2011, PMD 2011 y
y Energia Renovable i SIGDE
Aportes del Ministerio de Electriciaad (142.102,49) | 5% del FERUM afios 2006 al 2010
y Energia Renovable
Aplicacion Mandato Constituyente 15 (107.909,72) | Re liquidacion I semestre 2008

Saldo final (31/12/2011) (11.249.853,71)

Reservas:

La reserva legal se ha calculado en base al articulo 297 de la Ley de Comparias, con los propdsitos
establecidos en este marco legal.

DETALLE
Saldo inicial (01/01/2011)

Apropiacion de utilidades del
ejercicio economico 2010

Saldo final (31/12/2011)

MONTO
(1.523.950,97)

(393.849,95)

(1.917.800,92)

Donaciones de capital y contribuciones recibidas:

Comprende €l dinero en efectivo recibido de clientes para construccion de lineas y redes y para materiales y
equipos. El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre del balance es de (US$ 2.745.471,22)

Durante el periodo se ha recibido por estos conceptos (US$ 978.534,27 )

Resultados del ejercicio corriente:

Esta cuenta registra la utilidad contable del presente ejercicio econdmico que se obtiene de la relacion
ingresos totales y gastos totales como se demuestra a continuacion:

Ingresos totales
(-) Gastos totales

(US$. 53.164.624,71)
US$. 46.396.405,39

(=) Utiligad contable (US$. 6.768.219,32)

La utilidad contable no equivale a la utilidad tributable ya que ésta ultima se obtiene por medio de la
conciliacion tributaria; no obstante, por aplicacion de la LOEP la EEASA estd exenta del pago del impuesto a
/a renta.

Con relacion al efercicio econdmico anterior la utilidad contable vario significativamente (US$ 2.829.719,81),
registrando un incremento del 71.85%
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27. Resultados acumulados de ejercicios anteriores:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
31501 Utilidades netas acumuladas -l 0% -l 0% (3,049,478.05) 10%
31502 Pérdidas netas acumuladas 794,196.20 | -14% 794,196.20 | -11% - 0%
31503 Ajustes de ejercicios anteriores 1,802,165.12 | -32% 807,817.06 | -11% 807,817.06 -3%

Resultados acumulados provenientes
31504 de la adopcion de NIIF por primera -l 0% -l 0% (18,474,440.96) 62%
vez
31505 Reserva por donaciones y (1,334,005.71) | 24% (1,766,936.95)| 25% 2745471.22)| 9%
contribuciones
31506 Reserva por valuacion (6,906,513.38) | 122% (6,906,513.38) | 98% (6,112,317.18) 21%
Total general (5,644,157.77) (7,071,437.07) (29,573,890.35)

27.1. Las utilidades acumuladas corresponden a las del ejercicio economico 2010, a razon del 100% de las
utilidades del MEER y el 50% del resto de accionistas. Estas utilidades acumuladas serén destinadas a la
reinversion de acuerdo con la Resolucion de Junta General de Accionistas No. 20-2011 , del 2 de diciembre
del 2011,

27.2. Las pérdidas acumuladas que correspondian a los ejercicios economicos 2004 y 2005, fueron absorbidas por
la reserva de valuacion de acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas que constan en la
Resolucion No. 19-2011 del 2 de diciembre del 2011;

27.3. La implementacion de la NIIF determiné un impacto neto sobre los resultados acumulados de US$
18.474.440,96

27.4. Las reservas por valuacion fueron calculadas en el afio 2000, en aplicacion de la NEC 17 con el objeto de
viabilizar la conversion de los Estados Financieros de sucres a dolares.

28. Otras revelaciones del patrimonio:

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros, la Junta General de Accionistas no ha decidido sobre el pago de

los dividendos, por esta razon no constan como pasivos dentro del Balance General.

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos
29. Venta de energia:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %

411010101 | Residencial 29.4 16,907,474.29 |  45% 17,991,426.41| 44% 18,835,841.69 43%
411010102 | Comercial 29.4 5,287,564.92 149% 5,668,258.63| 14% 6,104,637.02 149%
411010103 | Industrial 29.4 6,346,421.37 17% 7,986,570.50 | 20% 8,653,944.99 20%
411010104 | Alumbrado publico 29.4 4465,149.03 |  12% 4907,147.95| 12% 5,195,010.75 12%
411010201 gzng_gges oficiales alumbrado 1,053,661.68| 3% 1,121,658.75| 3% 1,299,795.31 3%
411010301 | Asistencia social 253,857.49 1% 280,332.35 1% 340,047.58 1%
411010302 | Instituciones de beneficencia 383,389.63 1% 412,379.65 1% 436,822.44 1%
411010401 | Escenarios deportivos - 0% - 0% 49,697.79 0%
411010402 | Bombeo de agua 882,977.60 2% 969,533.29 2% 1,026,711.82 0%
411010403 | Autoconsumos empresa 134,864.10 0% 136,031.50 0% 151,599.13 0%
411010404 | Subsidio cruzado 63,753.79 0% 80,089.05 0% 84,907.83 0%
411010405 | Redondeo 825.73 0% 1,307.30 0% 303.33 0%
411010501 | Venta de energia en blogue 29.5 1,750,367.76 5% 1,375,790.50 3% 1,323,618.28 0%
411010601 | Peaje de distribucion 15,212.96 0% 18,228.00 0% 19,082.61 2%
411010602 | Pérdidas transporte de energia 89,885.76 0% 2,358.39 0% 1,993.05 3%
411010701 | Gran consumidor preferencial 157,510.95 0% - 0% - 0%

Total general 37,792,917.06 40,951,112.27 43,524,013.62
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29.1. La venta de energia representa el 82% de los ingresos totales;
29.2. Con respecto al efercicio anterior experimentd un aumento de US$ 2.572.901,35;
29.3. Estos ingresos estan clasificados en base al pliego tarifario establecido por e/l CONELEC (Resolucion 043/11
del 1 de julio de 2011),
29.4. Los ingresos por tarifa mds representativos son: residencial, comercial, industrial y alumbrado publico,
abarcando el 89% del total;
29.5. La cuenta venta de energia en blogue registra las transacciones en el mercado eléctrico mayorista como
agente generador y distribuidor.
30. Subvenciones del gobierno:
30.1. Representa el 9% de los ingresos totales;
30.2. Corresponde al déficit tarifario de los afios:
2007 (US$ 17.945,11)
2009 (US$ 2.491.368,54)
2010 (US$ 1.948.202,82)
2011 (US$ 525.875,20)
Total (US$ 4.983.391,67)
31. Otros ingresos de actividades ordinarias:
CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
41301 Conexifones y reconexiones 31563090 12% 315,993.69| 12% 335,180.29 12%
Arriendo de propiedades e 51,691.12| 2% 40,595.21| 2% 48300.16| 2%
41302 Instalaciones
Derechos de inspeccion e instalacion
41303 | de acometicas 105,823.97| 4% 109,492.00| 4% 112,546.14 4%
41304 Multas, danios y perjuicios 39,966.73 2% 31,353.97| 1% 51,837.70 2%
Cambios, traslados de medidor y 0 " "
41306 acometidas 0.00| 0% 12.00| 0% 95.00 0%
Gestion de cobro en planilas venciaas 1,364,393.57| 51% 1,370,717.38 | 51% 1,363,355.96|  50%
41307 | (rr)
41308 Intereses por mora 109,624.28 4% 121,904.13| 5% 93,986.12 3%
41309 | Aprobacion de proyectos eléctricos 3278.35| 0% 4462.77| 0% 3,989.19 0%
Comision en recaudacion tasa de 192,041.49| 7% 198,989.04| 7% 213443.98| 8%
41310 basura
41311 Adecuacion de instalaciones 468,597.13| 18% 511,628.47| 19% 459,658.07 17%
41313 | Recuperacion de valores 0.00| 0% 0.00| 0% 29,689.93 1%
Total general 2,651,047.54 2,705,148.66 2,712,082.54
31.1. Representan el 5% de los ingresos totales, registra otros ingresos operacionales distintos a la venta de
energia;
31.2. El rubro mas representativo es la gestion de cobro en planillas vencidas con el 50%.
32. Ingresos ajenos a la operacion:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
42101 Venta de materiales y equipos 233,749.46 | 15% 127,496.00 | 17% 210,757.82 11%
42102 Multas en contratos 128,308.99| 8% 220,787.61 | 30% 295,786.04 15%

Arriendo de propiedades no
42103 destinadas al servicio eléctrico 831576 1% 6,160.00| 1% 1,680.00 0%
42104 Otras rentas 32.2 1,221,983.08| 77% 383,069.19| 52% 1,461,882.60 74%
Total general 1,592,357.29 737,512.80 1,970,106.46
32.1. Esta cuenta representa el 4% de los ingresos totales, registra los ingresos no operacionales;
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32.2. Otras rentas comprende intereses recibidos, reingresos a bodega, utilidad en venta de bienes muebles e
inmuebles, entre los principales.
Gastos
33. Compra de energia
33.1. La compra de energia representa el 56% de los gastos totales,
33.2. Con respecto al aflo anterior registran un decremento de US$ 282.413,97
33.3. Los costos de la energia se sustentan en las siguientes disposiciones legales:
Mandato Constituyente No. 15 del 23 de julio del 2008
Regulacion No. 006-08 del CONELEC
Regulacion No. 013-08 del CONELEC
Regulacion No. 004-09 del CONELEC
33.4. Como consecuencia del marco legal vigente se encuentran establecidos los contratos regulados de compra —
venta de energia eléctrica;
33.5. Un resumen de este rubro se presenta a continuacion.
COMPRAS DE ENERGIA POR ORIGEN TOTAL ANUAL %
Contratos regulados 20.825.386,72| 80%
Reliquidaciones (24.344,04) 0%
Convenio Gobierno Provincial Tungurahua 19.641,30| 0%
Mercado SPOT 5.099.190,67 | 20%
TOTAL 25,919.874,65
34. Gastos de operacion:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
51201 Generacion hidraulica 251.946,02 3% 181.26381| 2% 464.158,32 4%
51202 Generacion a combustion interna 155.234,24 2% 168.483,33| 2% 383.422,54 3%
51203 Subtransmision 542.567,65 5% 549.956,47 | 5% 700.656,67 6%
51204 Distribucion 1.807.105,49 18% 2.164.669,89 | 21% 2.678.347,74 21%
51205 Servicio a consumidores 259.397,49 3% 248.793,07 | 2% 292.949,56 2%
51206 gg,”’;‘i; 7"”2"6"’” y administracion 6.880.200,61 | 70% 6.808.912,64| 67% 8.044.597,74|  64%

Total general 9.896.451,50 10.122.079,21 12.564.132,57

34.1. Representan el 27% de los gastos totales, registran los gastos operacionales clasificados por etapas
funcionales;

34.2. Destacan los gastos realizados por pago de mano de obra, contratos para toma de lecturas, cortes, toma de
lecturas, reinstalaciones, servicios de vigilancia, limpieza, suministros, y otros gastos relacionados con la
actividad de comercializacion y los gastos incurridos para la administracion de la empresa.

35. Depreciaciones:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
51341 f:ﬁ/;gg“"’” bienes e instalaciones en 4,191,681.16 | 82% 11,013,277.42| 92% 5090,277.27|  82%
51342 | Depreciacion proyectos FERUM bienes 92956761 18% 979,553.39| 8% 1,096,963.42|  18%

e instalaciones en servicio
51343 | Depreciacion proyectos PLANREP -l 0% -l 0% 530432| 0%
bienes e instalaciones en servicio
51345 Depreciacion bienes e instalaciones no 735.48| 0% 24,444.11| 0% 24,444.24| 0%
afines al servicio eléctrico
Total general 5,121,984.25 12,017,274.92 6,216,989.25
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35.1. Representan el 13% de los gastos totales;

35.2. Con respecto al afio anterior presentan una variacion en mas US$ 1.044.371,85.
35.3. Los porcentajes de depreciacion constan en la nota 5.5.

36. Gastos no operacionales:

CODIGO DETALLE 2009 % 2010 % 2011 %
52101 Comisiones e intereses 54.428,32 6% 34.457,92| 16% 34.365,17 2%
52201 Costo de venta de materiales 401.036,17 | 46% 32.31321| 15% 471.687,19 28%
52202 Pérdidas no operacionales 773,76 0% 6.344,18| 3% 791.860,31 47%
52203 Otros gastos eventuales que no son 414.903,82 | 48% 141.476,51| 66% 397.49625| 23%

explotacion
Total general 871.142,07 214.591,82 1.695.408,92

36.1. Esta cuenta representa el 4% de los gastos totales, registra todos los egresos que no estan relacionados
estrechamente con las actividades operativas;

36.2. Con respecto al afio anterior, registran un incremento de US$ 1.480.817,10 ocasionado principalmente por el
costo de venta de materiales y las pérdidas no operacionales consistentes en pérdidas de valoracion de
activos fijos, pérdidas en terrenos por apertura de via, y bajas de activos eléctricos.

37. Otras revelaciones del Estado de Resultados:

37.1. Los factores tanto historicos como estructurales de EEASA han determinado que el andlisis de los gastos sea
realizado de acuerdo con la naturaleza de los mismos, con lo cual se demuestra los costos que varian con el
nivel de ventas de la Empresa y los resultados que se obtienen por las operaciones realizadas.

37.2. La relacion entre los ingresos de actividades ordinarias y el costo de ventas determind una utilidad bruta de
US$ 25°299.613,18

37.3.

La utilidad neta del ejercicio asciende a US$ 6.768.219,32

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

38.

38.1.

38.2.

38.3.

38.4.

Preparacion del Estado de Cambios en el Patrimonio

Aportes de futura capitalizacion recibidos durante el periodo. Corresponde a los valores entregados por parte
de los Accionistas de la Empresa por la cancelacion de convenios suscritos para la construccion de obras
eléctricas. El resumen de estos aportes se muestra a continuacion:

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 3.806.102,21
Otros Accionistas 1.257.022,73
Total 5.063.124,94

Ver también Nota No. 23.3

Con Resolucion No. 19-2011 del 2 de diciembre del 2011, la Junta General de Accionistas sobre la base de los
informes EFASA-PE-3644-2011, DF-DIR-2271-2011 y AJ-116-2011, y de conformidad con el numeral 11 de/
articulo décimo séptimo del Estatuto Social vigente, autorizo la compensacion de las pérdidas de los ejercicios

economicos 2004 y 2005 por el valor de US$ 794.196,20 con el saldo acreedor de la cuenta patrimonial
reserva de valuacion.

Ver notas 6.2y 6.3.3

Ver notas 26 y 27
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ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

39.

39.1.

39.2.

39.3.

39.4.

Preparacion del Estado de Flujos del Efectivo
El flujo neto de efectivo en actividades operativas es de US$ 11.389.426,87

El flujo neto usado en actividades de inversion, principalmente en la incorporacion de activos fijos es de US$
(12.393.913,64)

El flujo neto en actividades de financiamiento es de US$ 5.321.226,10

De los puntos anteriores se desprende que existe un incremento neto del efectivo y sus equivalentes de US$
4.316.739,93 respecto al ejercicio economico anterior. El detalle se muestra a continuacion:

(+) Flujo neto en actividades operativas 11.389.426,87
(+) Flujo neto en actividades de inversion (12.393.913,64)
(+) Flujo neto en actividades de financiamiento 5.321.226,10
(=) Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 4.316.739,93
(+) Efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2010 11.977.447,35
(=) Efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2011 16.294.186,68

GESTION DE RIESGOS

40.

40.1.

40.2.

Politicas de gestion de riesgo

Considerando sobretodo las contingencias externas, la Companiia, esta expuesta a un conjunto de
riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a su negocio; sobre la base de su
responsabilidad la administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas
adecuada, con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la
empresa.

Riesgo de mercado

El mas alto porcentaje de los ingresos de la Compaiiia, provienen de la Venta de Energia, al
desarrollarse el negocio en condiciones donde no existe un mercado competitivo, a consecuencia
del marco legal en el que operan las distribuidoras en el Ecuador, debido a la demarcacién del area
de concesion definida por el CONELEC en su condicién de organismo regulador, el riesgo de
competencia es practicamente inexistente.

Cabe sefialar que la Companiia, solo tiene actividad en el mercado asignado y tiene una cartera
especifica asociada con su actividad principal en la generacion de ingresos; durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011, la participacién en el mercado
nacional alcanzé un 2.8118% y 2.8123% respectivamente.

Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros a los que la Compafia estd expuesta son: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual deuda de algunos de los clientes de la
Compafiia, por acumulacion de planillas mensuales de consumo de energia, lo que afectaria la
capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto se limitan mediante una adecuada politica de cobranza y una efectiva gestion de cartera.

Adicionalmente, la Compafiia administra estas exposiciones con medidas radicales, como la
suspension y retiro del servicio.
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40.3.

(b) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Compaiia no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos. La solida
solvencia de la Compaifiia, se fundamenta en una estructura de costos controlados que le permite
tener una adecuada posicidon financiera basada en la mantencion y generacién de efectivo y
equivalente.

Otros de riesgos operacionales

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de
seguros. A su vez, los activos eléctricos tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza,
los que a su vez estan cubiertos por seguros. Si bien estos factores en el pasado no han
provocado dafos significativos a las plantas, no es posible asegurar que esto no ocurra en el
futuro.

(b) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios

La gestion comercial de la Compaiiia, involucra un proceso de despacho de carga, normado y
gestionado de forma estandarizada para todas las distribuidoras del pais, por el Mercado Eléctrico
Mayorista, en tal sentido, la probabilidad de ocurrencia de una contingencia puntual, esta
relacionada al Sistema Nacional Interconectado, que en todo caso seria temporal.

El abastecimiento de materias primas e insumos para la distribucion, comercializacion y generacion,
estan debidamente controlados con procesos oportunos de provision, sobre la base del Plan
Operativo Anual y el Plan Anual de Contratacion, relacionados con el presupuesto y su ejecucion.

Es importante sefialar que el Sistema de Gestion de la Calidad implementado en la empresa, sobre
la base de las Normas ISO 9001-2008, respalda, controla y evalla los once macroprocesos y veinte
Y nueve procesos.

OTRAS REVELACIONES

41.

41.1.

Contingencias, compromisos y otras revelaciones financieras

Asesoria Juridica informd sobre los juicios vigentes a la fecha del balance, estos son los
siguientes:

Juicios como parte actora

CAUSA CIVIL No. 0547-2009, JUZGADO TERCERO CIVIL DE AMBATO: Juicio Ordinario de
Indemnizaciones por Incumplimiento de Contrato, seguido en contra de CONSULTORA GABELA
CIA. LTDA.

CUANTIA: US $ 16.090,00

ESTADO ACTUAL: Se han practicado todas las pruebas en el juicio, se espera la sentencia del
sefior Juez;

CAUSA CIVIL No. 0743-2010, JUZGADO CUARTO CIVIL DE AMBATO: Juicio Ordinario de
Indemnizaciones por Incumplimiento de Contrato, seguido en contra de ZNARF'S SISTEMAS CIA.
LTDA.

Se encuentra en periodo de prueba.

CUANTIA: US $ 20.000,00

ESTADO ACTUAL: Se ha solicitado se abra la causa a prueba para justificar los hechos, se espera
la providencia del sefior Juez;
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41.2.

CAUSA CIVIL No. 0636-2010, JUZGADO PRIMERO CIVIL DE AMBATO: Juicio Ordinario por
faltantes de bienes ( materiales) del ex-Bodeguero de la Empresa, Sr. GERMAN ALTAMIRANO
CAMINO CAMINO

CUANTIA: US $ 20.000,00

ESTADO ACTUAL: Se ha solicitado que el demandado rinda Confesion Judicial, se encuentra en
tramite dicha diligencia.

JUICIO DE ARBITRAJE: En el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio y
Universidad Catdlica de Ambato, en contra de ZNARF’'S SISTEMAS CIA. LTDA, terminacion de
contrato e indemnizacion de dafios y perjucios.

CUANTIA: US $ 180.000,00

ESTADO ACTUAL: Se encuentra en proceso de calificacion de la demanda.

Juicios como parte demandada

CAUSA CIVIL No. 0248-2011, JUZGADO PRIMERO CIVIL DE AMBATO: Juicio Ordinario de
Indemnizaciones por Incumplimiento de Contrato, seguido por la Empresa ELECTROS'ON.

CUANTIA: US $ 92.000,00

ESTADO ACTUAL: Se han practicado todas las pruebas en el juicio, se espera la sentencia del
sefior Juez;

CAUSA CIVIL No. 0267-2009, JUZGADO SEGUNDO CIVIL DE PASTAZA: luicio Ordinario de
Indemnizaciones por presunta ocupacion de terrenos en Rio Negro, seguido por LEONARDO
BARRIGA LALAMA.

CUANTIA: US $ 54.000,00

ESTADO ACTUAL: Se ha cumplido con la diligencia de Junta de Conciliacién, no se ha impulsado
la causa por parte del actor;

CAUSA LABORAL No. 0780-2011, PRIMERA SALA DE LO LABORAL DE LA CORTE NACIONAL DE

JUSTICIA: Juicio Oral de Indemnizaciones Laborales, seguido por GRACE MARISOL LESCANO
SOLIS.

CUANTIA: US $ 47.203,23

ESTADO ACTUAL: Se encuentra con Recurso de Casacion para que se dicte la sentencia
correspondiente.

CAUSA LABORAL No. 0069-2011, PRIMERA SALA DE LO CIVIL Y LABORAL DE LA CORTE
PROVINCIAL DE JUSTICIA DE TUNGURAHUA: Juicio Oral de Indemnizaciones Laborales, seguido
por GERMAN ALTAMIRANO CAMINO.

CUANTIA: US $ 45.847,40

ESTADO ACTUAL: Se ha dictado la sentencia a favor del actor y se encuentra con un RECURSO
DE HECHO en la Corte Nacional de Justicia.

CAUSA CONTENCIOSA ADMINISTRATIVA No. 0472-2011, SEGUNDA

SALA DEL TRIBUNAL DISTRITAL NO. 1 DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO DE QUITO:
Juicio Contencioso Administrativo, reclamo de indemnizaciones pecuniarias por los dafos
materiales e in-materiales producidos presuntamente al sefior RICARDO DANIEL PEREZ CRUZ.
CUANTIA: US $ 300.000,00

ESTADO ACTUAL: Se ha contestado la demanda dentro del término legal correspondiente.




EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A. EEASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO ECONOMICO 2011

v CAUSA CONTENCIOSA ADMINISTRATIVA No. 0768-2011,PRIMERA SALA DEL TRIBUNAL
DISTRITAL No. 1 DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO DE QUTO: Juicio Contencioso
Administrativo, reclamo de indemnizaciones pecuniarias por muerte de la menor Tifany Mejia Pilla
y lesiones por quemaduras de Graciela Pilla Tite y Jahaita Pilla Tite.

CUANTIA: US $ 750.000,00

ESTADO ACTUAL: Se ha contestado la demanda dentro del término establecido en la Ley.

42, Revelaciones no financieras

La base legal que rige las actividades de EEASA es muy extensa, Unicamente para brindar una
idea general detallamos las siguientes referencias:

Atentamente,

AN N N N N N N N N N SN NN

Constitucion de la Republica del Ecuador

Ley Organica de Empresas Publicas

Ley de Compaiiias

Ley de Régimen del Sector Eléctrico

Cddigo Organico Tributario

Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Ley de Equidad Tributaria

Ley Organica del Sistema de Contratacion Publica y su Reglamento
Reglamento de comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios
Resoluciones administrativas y circulares de los Organismos de Control
Estatutos de la Compaiiia

Disposiciones de la Junta General de Accionistas

Disposiciones de la Presidencia Ejecutiva

Reglamentos internos

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Sistema de Gestion de Calidad

Dra. Silvia Garcés Villacrés
CONTADORA GENERAL

SGV.




