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Jaime Astudilio Ramirez

Presidente Ejeculivo de

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

Presente.

Estimado Ingeniero:

Adjunto a la presente hago entrega de dos originales del informe de Comisario
de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2010 de Empresa Eléctrica
Ambato Regional Centre Norte S.A,

Aprovecho la oporfunidad para expresar mis agradecimientos a |la
Administracion de la Empresa, asi como a todos los Directores, Funcionarios y
Empleados por la colaboracion brindada, en la entrega de informacion, lo cual
me permitié cumplir con mi trabajo de Gomisario. ,

Atentamente,
Lic. Witrna.h Oisa

Comigario Revis.or

| ™ Stcmaawmw
oot PACHAD

i
{
) rEs
CRAIT @8 A YD %)9 Do -
Tetme Pary Mo 84070 v A G Golonibia £ 7/
¥eseazas del Doradn Big, 2 Dula, 400 / Y

(.3 Mgt L!Zmd’,’as

. .
JEPCE PE Hacrr ) pusinsy,
pE Fwenthol Sy pecened

Feisio sl Y yayyy e



Ledin, Wetma Hontutuion V.

Avditor Externyo

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

INFORME DEL COMISARIO REVISOR

Por el periodo econdmico del
1°. de enero al 31 de diciembre del 2010
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CONTENIDO:

Opinién del Comisario Revisor

Estados Financieros

Notas a los Estados Financieros

Opinion sebe el Cumplimiento por parte de los
Administradores respecto a las Normas Legales,
Reglamentarias vy Estatutarias, asi como de
Resoluciones de la Junta General de accionistas y
Directorio y Organos de Control.

Opinidn de la Evaluacién de Control intermo.

Disposiciones constantes en el Art. 279 acerca de
las Atribuciones y Obligaciones de Comisario.

Opinidn sobre la colaboracion brindada por [a
Administracion.
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OPINION DEL COMISARIO REVISOR A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
POR EL PERIODO COMPRENDIDO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

A los Sefiores Miembros del Directorio y Junta General de Accionistas

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Examiné las cifras presentadas en el Estado de Situacidn Comparativo de la
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A., por
el periodo econdmico comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonio, Flujo del Efectivo y las Notas Explicativas. La presentacion de
los Estados Financieros es responsabilidad de la Empresa, mi
responsabilidad es emitir una opinion sobre la razonabilidad de estos
Estados Financieros, con base en el examen realizado de acuerdo con las
disposiciones de la Ley de Compaiias en mi calidad de Comisario Revisor.

Efectie mi examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
NIA’s estas normas requieren que se cumpla con requerimientos éticos, que
se planifique y se realice la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de
caracter significativo. El trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de
revision generalmente aplicadas y se basa en las disposiciones de la Ley de
Companias relacionadas con el trabajo de los comisarios. Considero que mi
examen provee de una base razonable para mi opinién.

Las politicas, normas y practicas contables de la EMPRESA ELECTRICA
AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A., son establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, los registros contables
fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

NEC’s.

El presente informe no exime de responsabilidad a los Administradores de la
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A., por
las operaciones y transacciones financieras ocurridas durante el presente
periodo econdmico, de conformidad con fo establecido en la Ley de

Compaiiias.

Tahmo Paz y Mifio E4-372 y Av. Gran Colonibia
Terrazas dei Dorado Big. 2 Dplo. 403
Telefax: 52/2 236 001

Ceisdar 08 4 551139
E-mailwilma_me1964@yahoo.es

Quito-Eouador
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Del examen realizado determino que:

1.

La Empresa mantiene registrade valores correspondientes a los Activos y
Pasivos del Ex Sistema Eléctrico Tena (SET), de cuyec resultado se
determind un saldo a favor de la EEASA por US$ 2.169.699.52, y que se
encuentra registrado en una Cuenta por Cobrar, valor del cual se

desconoce si sera reconocido por parte del Estado.

Estos valores se originaron por la integracién a la Empresa del Sistema
Eléctrico Tena SET en el aho 2004, de los cuales no se cuantificaron
las obras y mejoras construidas al 30 de septiembre de 1999, asi como
los retiros y bajas realizadas a partir del afio 1999 hasta el 31 de mayo
del 2004, de las Instalaciones Generales y los activos Eléctricos, por
tanto no es posible cuantificar los efectos contables por la falta de la
valoracion mencionada que podrian afectar los saldos presentados en

los Estados Financieros.

Al 31 de diciembre del 2009, ia cuenta Activos Fijos presenta un valor nefo
de US $ 76.212.071,95, valor que no se sustentd mediante un avalio
integral. A la fecha la Empresa ha contratado la realizacién del inventario
fisico, rotulacién y avalio de toda la Propiedad, Planta y Equipo de la
EEASA, por lo que se encuentran pendientes los resultados definitivos, a
fin de ser insertados contablemente en el periodo 2011.

Segin Memorando de la EEASA No. 134/DIRPLAN-DIR/10 del 19 de
marzo del 2010, se remiti6 al CONELEC observaciones a los valores
reconocidos por Déficit Tarifario y Subsidios del ano 2009,
determinandose una diferencia de US $ 401.450.92 entre los valores
reportados al CONELEC y los datos determinados por la Empresa para la
devolucién de Déficit Tarifario y Subsidios del afio 2009, sin que hasta ia
presente fecha exista un pronunciamiento al respecto por parte del
Organismo de Control. Estas diferencias corresponden a:

Detalle CONELEC EEASA Diferencia
Déficit Tarifario 3.308.079,51 3.409.114,47 {100.034,96)
Subsidios 218.210,99 519.626,95 {301.415,96)
Total US $ 3.527.280,50 3.928.741.42 {401.450,92)

Segln Oficio No. 786/EEASA-PE/10 del 22 de marzo del 2010, se
enviaron las observaciones referentes a los valores mencionados,
solicitando que las diferencias se consideren en el calculo definitivo. Hasta

Telmo Paz y Mifie E4-372 v Av. Gran Colombia
Terrazas del Dorade Biq 2 Dpta. 403
Telefax. 02/2 236 0t

Cetular 084 551 139

Quadte-Ecuador

-mailwilma_me 1984@@yanoo.es
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la fecha nc se ha recibido ningdn pronunciamiento del CONELEC, en
referencia a lo solicitado, comunicando si se viabilizdo el pedido de
reajustar en el afio 2010 valores correspondientes al ano 2009.

4. La EEASA, mantiene registrados en Otras Cuentas por Cobrar.- Entidades
Fiscales, valores correspondientes a los Subsidios: de la Tercera Edad
US § 1.450.642,35, y Compensacion Crisis Energética US $ 652.250,79;
éstos valores no han sido conciliados con el CONELEC, por lo cual se
crea incertidumbre de los montos definitivos a ser reconocidos, por el

Estado.

Otros aspectos significativos que debo mencionar son:

Con fecha 14 de febrero del 2011, Ia EEASA y el Ministerio de Economia y
Finanzas del Ecuador, suscribieron un acta de conciliacion de obligaciones

financieras con corte al 31 de diciembre del 2010. Las obligaciones que se
conciliaron fueron:

Delalle

Valor

Convenio de Novacidn Fase A Capital Vencido
Convenio de Novacién Fase A Capital por Vencer
Convenio de Novacion Fase A Intereses

Convenio de Novacidn Fase A Comisiones y Portes
Total Fase A

Préstamo Gobierno de Bélgica Capital
Préstamo CAF capitai

Préstamo CAF Intereses

Préstamo CAF prima de seguros-capital
Préstamo CAF prima de seguros-intereses

Préstamo CAF comisiones y portes
Total Fase B2

1.087.692,98
318.221,49
489.748,80
3.181,01
1.898.844,28

147.065,30
337.155,46
27.540,37
11.976,66
959,07

2.484.56

527.181,42

Total Conciliado

2.426.025,7¢

La Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S A., se encuentra en la
implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF’s, v a la fecha se encuentra realizando el inventario fisico de los Bienes e
Instalaciones de su propiedad, con un avance del 80%, lo cual determina que
aun no se hayan realizado las conciliaciones patrimoniales que deben
registrarse al inicio del ejercicio economico 2011, por lo que desconocemos
los ajustes contables del afio de fransicidn, por tanto se desconocen también los
efectos que estos ajustes puedan tener en el Patrimonio del afio 2011 respecto

del Patrimonio del afno 2010.

Telmo Paz y Mific £4-372 y Av. Gran Colombia
Tarazas del Dorado Big. 2 Dpto. 403

Telotax; pa/z 236 001
Cehisiar: 08 4 561 138

E-mailwima_me1564@yah00.es

Quiito- Ecuedor
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En mi opinién, exceptc por lo mencionado en los parrafos numerados del 1 al 4, los
Estados Financieros mencionados presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos la Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro
Norte S.A., con corte al 31 de diciembre del 2010, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pais, normas y practicas contables
dispuestas por Organismos de Control y ofras disposiciones que regulan el Sector

Eléctrico.

Ambato, 30 de marzo del 2011

Lic. Wilma Momt&aluisa Vivas
Comisario Revisor
RNAE-No. 704

Telmo Paz y Mifip E4-372 ¥ Av. Gran Golombia
Terrazas del Dorado Big. 2 Dpto. 403
Talefax: 0272 236 001

Cetular 08 4 551139
E-mailwima_met964@yanco.es
Quito-Eruyador



INFORME DE COMISARIO

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRQ NORTE S.A.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S. A." se constituyé el 29 de abril
de 1959, su objetivo principal es la prestacion del servicio publico de electricidad en su
area de concesion que abarca las provincias del Tungurahua, Napo y Tena. Su domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Ambato. Su duracién es de cincuenta afios. Sus
operaciones y demas actividades se regiran por la Ley de Compafiias, Ley Reformataria
de la Ley del Régimen del Sector Eléctrico, Ley Orgénica de Servicio Civil y Carrera
Administrativa, Cédigo Civil, Cédigo Laboral, Ley Organica de Régimen Tributario, Ley
Organica de Empresas Pablicas; y, por sus Estatutos Sociales y demas disposiciones
emitidas por el Ex Fondo de Sofidaridad, Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

MEER, el CONELEC, y el CENACE.

La Empresa tendrd los siguientes organismos y dignatarios: Junta General de
Accionistas, Directorio, Presidente Ejecutivo, Comisario, Auditores Internos y Auditores

Extemos.

NOTA 1.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Empresa Eléclrica Ambato Regional Centro Norte S.A, elabora sus Estados
Financieros en base a costos histéricos, en [a unidad monetaria de ddlares, aplicando fas
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC's y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador, el Sistema Uniforme de Cuentas, y ofras poiiticas, normas y

reglamentos aplicables al sector eléctrico.

Los estados financieros comparativos y las notas aclaratorias  correspondientes se
presentan anualmente con la informacion comprendida entre el 1 de enero y el 31 de

diciembre de cada afio.

La Empresa Eléclrica Ambato Regional Centro Norte S.A., en base a disposiciones
establecidas por la Superintendencia de compafiias, a partir de enerc del 2011 debe
aperturar sus registros contables de conformidad con las NIIF’s, siendo el ejercicio 2010,
el afio de transicion a NIIF's. La EEASA., a la fecha de este informe (30 de marzo del
2011) mantiene en proceso los ajustes contables del afio de transicién, por lo que se
desconoce el efecto contable que podrian causar estos ajustes en el Patrimonio al 1 de
enero del 2011, en retacién con e} patrimonio auditado al 31 de diciembre del 2010.

ACTIVOS

Cuentas y Documentos por Cobrar: Los valores por cobrar se halian debidamente
segregados en funcidn a su naturaleza, en cuentas y documentos; y en cuanto a su

origen en Consumidores, Empleados y otros.

Provisién para Incobrables: Las cuentas, documentos y otras cuentas por cobrar se
sustentan por una pravision que cubrira riesgos de incobrabilidad.

Inventarios: Los inventarios se valoran al costo, utilizando ef método promedio
Ponderado. '



Bienes e Instalaciones en Servicio: Los activos fijos se encuentran registrados al costo
de adquisicion. La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en
funcidn de la vida util estimada de los respectivos activos fijos que fluctia enfre 5 v 40
anos, segun lo determinado en el SUCOSE, y la Instalaciones Generales segun lo

establecido en la LORTI.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por la Empresa son:

Generacién Hidraulica 2,50y 3,33
Generacién Térmica 2y7,14
Lineas y Subestaciones de Transmision 250y4
Lineas de Distribucion 3,33y 6,67
Subestaciones de Distribucion 333y5
Servicio de Abonados 6,67
Edificios y Estructuras 3
Equipo y Herramienta de Trabajo 10y 20
Mobiliario y Equipo de dficina 10
Equipo de Transporte 20
Equipo de computacioén 33
Equipos de Laboratorio e Ingenieria 10
Equipos de Comunicacion s 10

PASIVOS

Los pasivos (créditos diferidos) estan registrados en las respectivas cuentas a corto y
largo plazo de acuerdo a su vencimiento y naturaleza.

RESULTADOS

La Empresa registra los ingresos por venta de energia en el mes en que se factura el
servicio. Los valores de las tarifas eléctricas fueron fijados por et CONELEC y regulados

por el Reglamento para la Fijacion de Tarifas del Sector Electrico.

Los otros ingresos v gastos son reconacidos y registrados al momento en que se facture
el servicio.

L.as operaciones de ingresos y gastos extraordinarios que son de caracter no recurrente
han sido reconocidas y registradas en el pericdo 2010 y estan separadas de las
operaciones normaies.

La Empresa compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico Mayorista y también a
diferentes companias generadoras existentes en el pais, mediante contratosa término y
en el Mercado Spot.

La facturacion por este concepto es registrada en cuentas de gastos y en el pasivo
correspondiente hasta su cancelacion a través del Fideicomiso contratado.

Los precios de compra por kilovatio de energia fueron fijados por el CENACE,
estableciendo un precio promedio de costos marginales, que determina el precio de
energia en el Mercado Spot, mientras que los precios de venta de las tarifas eléctricas
fueron fijados por el CONELEC a través del pliego tarifario y mediante la implementacion

de contratos regulados.



JUBILACION PATRONAL

El Cédigo de Trabajo en el Art. 216 establece la Jubilacién a cargo de los empleadores:
“los trabajadores que por veinte y cinco afios © mas afos hubiesen prestado servicios,

continuada ©  ininterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores”.

La ley reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador establece como gastos
deducibles: “Art.13: La totalidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por Empresas
especializadas o profesionales en la materia ,siempre que, para fas segundas, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en fa misma

Empresa”.

Al 31 de diciembre del 2010 la Empresa registra como provisién para jubilacion
patronal US $ 6.472.793,23

REGIMEN LABORAL

Se encuentra vigente el Décimo Tercer Contrato Colectivo de Trabajo el mismo que rige
desde el 1 de enero del 2003, y ha sido ampliado por dos sentencias judiciales. Con
fecha 28 de marzo del 2009 la Comision de Revision de los Contratos Colectivos que se
cred al amparo del Mandato Constituyente No. 8, lo revisé a fin de que guarde
concerdancia con las Disposiciones Legales emitidas por la Asamblea Constituyente.

REGIMEN TRIBUTARIO

La Empresa esta sujeta al cumplimiento de lo estipulado en La Ley Organica de Régimen
Tributario, su Reglamento y normas del Cddigo Tributario. A partir del 1 de noviembre
segin lo dispuesto en la Ley Organica de Empresas Publicas el IVA pagado en la
adquisicion de Bienes y Servicios se registrd como Crédito Tributario para la restitucion

de este impuesto.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

Con fecha 24 de enero del 2008, se determina en el Mandato Constituyente No. 2, que
en ninguna de las instituciones detalladas en el Art. 2 de este documento, se pagaran

utilidades a las autoridades, funcionarios o trabajadores.

SISTEMA DE INFORMACION FINANCIERA

La Empresa implementé un nuevo Sistema de Informacion Financiera para el desarrollo
contable del Ejercicio Economice 2010, el cual se conforma de una Base de Datos Oracle
Data base 11G y el Sistema de Operacién Oracle Aplicattion Server 10G,



NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE GENERAL DE LA EEASA

POR EL PERIODC COMPRENDIDO DESDE EL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2610

BALANCE GENERAL

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

(expresado en délares}
Saldo al Saldo al
Concepto Notas 31-dic-10 31-dic-09 Variacién %

ACTIVOS

Aclivo Disponible 2 6.609.375,96 5.416.849,93 1.192.526,03  22,02%
Activo Exigible 3 17.465.813,40 16.926.402,53 539.410,87  3,19%
Inventarios 4 7.973.868,14 9.458.206,64 (1.484.338,50) -15,69%
Otros Activos Cormientes 5 6.609.340,18 2.841.835,09 3767.505,09 132,57%
Active Fijo 6 76.212.071,95 72.990.980,46 3.221.0¢1,49 441%
Obras en Construccion 6 18.230.904,53 11.175.760,67 7.055.143,86  63,13%
Activo no Corriente 7 213.940,54 193.940,54 20.000,00 10,31%
Diros Activos 8 1.492. 469 58 1,475.340.45 1712913 1,16%
Total Activo 134,807.784,28 120.479.316,31 14.328.467,97 11,89%
PASIVOS

Pasivo Corriente 9 10.913.833 47 13.245.067,86 (2.331.234,39) -17,60%
Pasivo Largo Plazo 10 8.132.949,48 5.962.103,51 2.170.84597 3641%
Pasivo Diferido " 1.283.916,01 2.648.969,98 {1.365053.97) -51,53%
Total Pasivo 20.330.698,96 21.856.141,35 {1.525.442,39) -6,98%
PATRIMONIO 12 114.477.085,32 98.623.174,96 15.853.910,36  16,08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 134.807.784,28 120.479.316,31 14.328.467,97  11.83%
Guentas de Orden 13 40.951.112,27 37.792.917.06 3.158.195,21  8,36%

NOTA 2

ACTIVO DISPONIBLE

Las cuentas del Activo Disponible en el afo 2010, tuvieron un incremento del 22%
equivalente a US $ 1.192.526,03 en relacion con el saldo a diciembre del 2009 que
fue de US$ 5.416.849,93. Los Fondos Disponibles de la EEASA se encuentra

conformados por:

Saldo at Saldo at Y
Detalle 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Caja General 48.235,40 0,73% 76.255,52 1.41% (28.020,12) -36,75%
Bancos 6.503.640,56 98,40% 5.282.909,41 97,53% 1.220.731,15  23,11%
Fondos Rofativos 57.500,00 0,87% 57.685,00 1,06% {18500 -0,32%
Total US $ 6.609.375,96  100,00% 5.416.849,93 100,00% 1.192.526,03 22.02%
NOTA 3

ACTIVO EXIGIBLE

Los activos exigibles de la Empresa al 31 de

diciembre del 2010 se encuentran

conformados por las siguientes cuentas:

Saldo al Saldo al %
Detalle Ref. 31 dic-10 % 31-dic-08 % Variacién
Cuentas por Cobrar Consumidores 3.1 5.038.970,46 28,85% 4.47098742 2641% 567.983.04 12,70%
Oftras Cuentas por Cobrar 3.2 1247083041 6968% 11.907.527.88 70,35%  263.302,53 2.21%
(-) Provisién Cuentas Incobrables 33 143689540  8,23% 1.595270,02 942% -158.374.62 -993%
_Anticinos Contratos Corto Plazo 34 169290797 969% 2.143.157.25 12,66% -450.249.28 -21,01%
539.410,91 3,19%

17.465.813,44 100,00% 16.926.402,53 100,00%

Total Activo Exigible




(3.1) CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

Durante el afio 2010 esta cuenta tuvo un incremento de US § 567.983,04 equivalente
al 12,70% en relacion al saldo del afio 2009 que fue de US $ 4.470.987,42 yde US §
5.038.970,46 del gjercicio econdmico 2010. Esta cuenta registra los vaiores por cobrar
a los consumidores finales mediante planillas por consumo de energia. El detalle de
las cuentas por cobrar por area de concesion es el siguiente:

Saldo al Saldo al %

Detalle 31-dic-10 % 31-dic-09 % Vanacion
Tungurahua 3.481.553,28 69,09% 3.050.019,71  68,22% 431.533,57 14,15%
Pastaza 488.777,79  9,70% 415.189,11  9,29% 73.578,68 17,72%
Palora 6220601 123% 54.34598 1,22% 7.860,03 14,46%
Tena 1.006.433,38 19,97% 937.140,53 20,96% 69.292,85 7,39%
Consumidores de mas 360 dias - (.00% 1428200 0,32% (14.282,09) -100,00%
Total US § 5.038.970,46  100,00% 4.470.987,42  100,00% 567.983,04 12,70%
CARTERA VENCIDA

Antigiledad de la cartera vencida,

Al 31 de diciembre del 2010, fa Antigliedad de la Cartera Vencida de la EEASA se

encuentra desglosada de ia siguiente manera:

Cartera

Antigiiedad de Cartera Cartera
Cartera Corriente Vencida Total
Cartera Corriente 3.971.689,10 3.971.689,10
De 0 a 30 dias 279.807,34 279.807,34
De 31 a 60 dias 197.728,77 197.728,77
De 61 a 90 dias 67.757,57 67.757,57
De 91 a 180 dias 143.263,73 143.263,73
De 181 a 360 dias 133.301.84 133.301,84
Mas de 360 dias 245.422,05 245.422,05
Total US § 3.971.689,10 1.067.281,30 5.038.970,40

Cartera Vencida por Agencias
Agencia Valor Porcentaje %

Ambato 111.050,99 10,41%

Patate 277737 0,26%
ZONATUNGURAHUA  Pelileo 47.073,96 4,41%

Pillaro 40.468,96 3,79%

Bafios 18.470.77 1.73% 20,60%

Archidona 146.948,32  13.77%
ZONA ORIENTAL Palora 30.272.68 2,84%

Pastaza 130.713,78  12,25%

Tena 539.504,47 50,55%  79,40%

Total US$  1.067.281,30 100,00% 100,00%

Al 31 de diciembre del 2010, la cartera vencida de la Empresa Eléctrica Ambato S.A.
asciende a US § 1.067.281,30, representando el 20,60% en la Zona de Tungurahua y
el 79,40% en la Zona Oriental, concentrandose en la region del Tena la mayor cartera
vencida con US $ 539.504,47 equivalente al 50,55% del total de la cartera vencida de

la EEASA.



(3.2) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta Cuenta en el afio 2010 tuvo una variacion de US $§ 263.302,53, equivalentes al
2,21% en comparacién con los saldos de los afios 2009 que fueron de US $
11.907.527,88 y de US$ 12.170.830,41 del ano 2010, debido principalmente a que en
la cuenta Entidades Fiscales y Municipales se encuentran registrados valores
pendientes de cobro por concepto de Déficit Tarifario, Subsidio de la Tercera Edad, y

Compensacion por Crisis Energética.

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta se compone por los siguientes rubros:

- Saldo al Saldo al %
Detalle 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion

Préstamos Empleados 426.253,28  3,50% 338.685,13 2,84% 87.558,16 25,85%
Cargos y Faltantes 24.783,42  0,20% 3.112.56 0,03% 2167086 696,24%
Entlidades Fiscales y Municipales 3.308.599,42  27,19% 1.910.671,82 16,05%  1.398.927.60 73,22%
Empresas Eléctricas 2.177.399,52 17,89% 2.186.199,52 18,36% -8.800,00 -0,40%
Cenace - 0,00% 589.781.,81 4,95% -589.781,81 -100,00%

160.002,32 1,31% 115.498,16 0,97% 44.504,16 38,53%

Deudores por Obras y Contratos
Facturacion por Generacion
Otras Cuentas por Cobrar

Total US §

4.937.423,64 40,57% 4.527.10075  38,02% 410.322,89 9,06%
1.135.368,80  9.33% 2.236.46813  18,78% -1.101.099,33  -49,23%
12.170.830,41  100,00% 11.907.527,88  100,00% 263.302,53 2,21%

(3.3) PROVISION ACUMULADA CUENTAS INCOBRABLES

A diciembre del 2010 el saldo de esta cuenta es de US § 1.436.89540, y su
movimiento contable se realizd de la siguiente manera:

Saido al Bajas de Ajuste Reclasificaciones Saldg 8l

Detalle 3t-dic-09 Provision Pranillas Provision 31-die-10
Documentos y Cuentas por Cobrar 75222113 257 287.70 322.670,26 6.568,09 {319.672,43) 373.764,23
Cuenta Consumidores 756.682,82 47.935,49 138.901,64 317.231,95 982.948,62
Anticipos de Contrato a Corto Flazo 86.366,07 - 8.624,00 - 2.440,48 80.182,55
Total US § 1.595.270,02 305.223,19 470.195,90 6.598,00 {0,00) 1.436.895,40

(3.4) ANTICIPO DE CONTRATOS A CORTO PLAZO

Anticipos de Contratos a Corto Plazo que a diciembre del 2010 refleja una
disminucién de US $ 450.249,28 equivalente a menos 21.01% en relacion a! saldo
presentado en el afio 2009, que fue US $ 2.143.157,25 y US $ 1.692.907,97 del aio
2010. Los anticipos de contratos se distribuyeron de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al %
Detalle 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Servicios Profesionales 23.416,00 1,38% 41.010,00 1.91% -17.58400  -42,90%
Construccion de Obras 476.679,00 2816% 1.153.241.43 53,81% -676.562,43 -58,67%
Cornpra Equipos y Materiales 1.133.527,32  66,96% 910.008,70  42,46%  223.518,62  24,56%
Otros Contratos 59.285,65 3,50% 38.897,12 1,81% 2038853  5242%
Total US $ 1.692.907,97 100,00% 2.143.157,25 100,00% -450.249.28 -21.01%
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NOTA 4

INVENTARIOS
Los valores correspondientes a esta cuenta se componen por:
Saldo al Saldo al %
Detalle 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién

Bodegas EEASA (1} 7.914.37498  99.25%  0.370.326,45  99,07%  (1.455951,47) -15,54%
Combustibles y Lubricantes 44.9092,80  0,56% 59.837,99  0,63% (14.845,19)  -24,81%
Compras Locales en Transito 3.816,82 0,05% 28.042,20 0,30% (24.225,38}  -86,39%
Materigles en Transformacisn 10.683,54  0.13% - 0.00% 10.683,54  100,00%
Total US § 7.973868,14  100,00%  9.458.206,64  100,00% _ (1.484.338,50} -1569%

(1) Las bodegas de la EEASA se encuentran debidamente clasificadas por
bienes, malteriales, y suministros a ser ufilizados en varios proyectos asi
como para su consumo. El movimiento de las bodegas durante el afic 2010,

fue:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-09 Ingresos Egresos 31dic-10
Bodega 1 2.086.660,08 1.989.603,62 2.128.270,87 1.947.992,83
Bodega 2 1.174.285,92 2.043.108,53 2.065.791,86 1.151.602,59
Bodega 3 559.674,13 410.649,25 513.121,99 457.201,39
Bodega 4 649.896,21 370.150,46 879.826,37 140.220,30
Bodega 5 1.645.560,81 1.915.982,68 1.735.464,82 1.826.078,77
Bodega 6 57.813,73 143.803,49 80.235,62 121.381,60
Bodega 7 1.8936.220,59 1.237.716,61 2.155.681,00 1.018.259,20
Bodega 8 53.633,81 47.983,02 49.282 52 52.334,31
Bodega 9 1.206.581,07 2.367.218,53 2.374.495,61 1.198.303,99
Total US $ 9.370.326,45 10.526.219,19 11.982.170,66 7.914.374,98

NOTA 5

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cuenta que se encuentra conformada por:

Saldo al Saldo al %
Detalie Ref. 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién
Crédito Tributario del IVA 5.1 1.241.268,79 18,78% 324.536,43 12,23% 916.732,36 282,47%
Fideicomiso EEASA 52 5.368.071.39 81.22%  2.329655,16  87,77%  3.038.416,23 130,42%

Total Otros Activos Comientes

6.609.340

18 100,00%

2.654.191,59 100,00%  3.955.148,59 149,02%

{5.1) CREDITO TRIBUTARIO DEL IVA

Esta cuenta comprende el IVA pagado en compras de bienes y servicios. El
saldo no devuelto al 31 de diciembre del 2010 se detalla asi:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-10 31-dic-09 Variacion
Ordenes de Pago 1.203.414,89 313.450,61 889.964,28
Fondos Rotativos 37.853.90 11.085,82 26.768,08
Total US § 1.241.268,79 324.536,43 916.732,36
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Fideicomiso llevado a través de la Administradora de Fondos y Fideicomiso BG, cuyo
convenio se renovo en diciembre del 2010 por el lapsc de un afio. En esta cuenta se
depositan las recaudaciones por la venta de energia efectuada por la EEASA, y se
utilizan para realizar las cancelaciones a las Empresas Eléctricas por la compra de
energia eléctrica. En el afio 2010 se produjo un incremento del 230% equivalente a
US $ 3.038.416,23 en relacién con el afio 2009, cuyo saldo fue de US § 2.329.655,16
El saldo al 31 de diciembre del 2010 fue de US $ 5.368.071,39; valor que se encuentra
conciliado con la Administradora de Fondos y la EEASA.

NOTA 6
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En el presente ejercicio, los activos fijos de la Empresa tuvieron un incremento neto
de US$ 3.221.091,49, valor que representa el 4,41% frente al saldo de! afio 2009 que
fue de US § 72.990.980,46. El saldo neto que presenta a diciembre esta cuenta es de
US $ 76.212.071,95.

Ademas en esta cuenta se incluyen las Obras en Construccidn cuyo incremento en el
presente aiio fue del 63,13%, equivalente a US § 7.055.143,86 presentando un saldo
al 31 de diciembre del 2010 de US § 18.230.904,53

Los activos Fijos de la EEASA se encuentran clasificados en:

Detalle Ang 2010 % Afo 2009 % Variacion Yo
Bienes e Instalaciones Costo 128.107.481,32 80,60% 125.447.368,24 82,24% 2.660.113,08 2,12%
Proyectos Ferum 30.062.265,03 18,91% 26.314.993,02 17.25% 374727201 14,24%
Bienes e Instalaciones no de Servicio 766.966,11 0.48% 766.966,11 0.50% - 0,00%
Subtotal Activo Fijo US § 158.936.712,46  100,00% 152.529.327,37  100,00% 6.407.385,09 4,20%
Depreciacion Bienes e Instalaciones {77.652.983,53) 93,87% (75.718.455,56) 95,20% (1.934.527,97) 2,55%
Depreciacién Ferum (5.012.046,74) 6,06% (3761.01659)  473% {(1.251.030,15) . 33,26%
Depreciacion Bienes e Instalaciones no de Servicio (59.610.24) 0.07% {58.874.76) 079 (735 48} 1,25%
Subtotal Depreciacion US $ (82.724.640,51}  100,00% (79.538.346,91) 100,00% (3.186.293,60) 401%
Total Propiedad Planta y Equipo 76.212.071,9% 72.990.980,46 ’ 3.221.081,45
Obras en Construccidn 18.230.904 53 11.175.760,67 7.055.143,86  63,13%
Total Activo Fijo EEASA {1) 94.442.976,48 84.166.741,13 10.276.23535  12,21%
(1) Los incrementos y bajas de la cuenta de activos fijos en el aho 2010, fue asi:
Activos Fijos
Detalle Saldo al Incrementos Bajas Saldo al
31-dic-09 3M-dic-10

Bienes e Instalaciones en Servicio 125.447.368,24 6.076.357,50 3.416244,42 128.107.481,32

Proyectos Ferum 26.314,993,02 3.934.372,45 187.100,44  30.062.265,03

Bienes e Instalaciones no de Servicio 766.966,11 - - 766.966,11

Total US § 152.529.327,37 10.010.729,85 3.603.344,86 158.936.712,46

Depreciacién Acumulada

Detalle Saldo al Incrementos Bajas Saldo al
31-dic-09 31-dic-10

Bienes e Instalaciones en Servicio 75.718.455,56 4.562.179,98  2627.652,01  77.652.983,53

Proyectos Ferum 3.761.016,59 1.260.128,29 0.098,14 5.012.046,74

Bienes e Instalaciones no de Servicio 58.874,76 735,48 - 59.610,24

Total US § 79.538.346,91 5.823.043,75 2.636.750,15 82.724.640,51

Total Propiedad Planta y Equipo 72.990.980,46  4.187.686,20 966.594,71  76.212.071.93
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Las principales adiciones realizadas durante el afc 2009, se refieren a Lineas y
subestaciones de sub-transmision por US § 940.167,42, Lineas y subestaciones de
distribucion por US $ 1.152.119,50, destacandose la iluminacion de los tineles de la
via Bafios - Puyo por US $ 1.093.129,50; Instalaciones de servicios a consumidores en
la zona urbana US $ 931.112,11; lluminacién de servicios a consumidores en la zona
rurai US $ 838.175,80, y Ia renovacién del parque automotor por US $ 253.525,60.

La Empresa en el afio 2010, realizé el inventario y avalio de sus activos fijos,
mediante la contrataciéon de una firma independiente. A la fecha se encuentra
pendiente la entrega de los resuliados finales, la misma que debera ser avalada por la
EEASA, para su posterior insercion contable, previa aprobacién por parte de la

Empresa.

NOTA7
OTRAS INVERSIONES

En esta cuenta se registran 13.882 acciones que la Empresa mantiene en el Almacén
Laboral, y 140.579 acciones invertidas en el Parque Industrial Ambato.

La conformacion de esta cuenta es:

%

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic-10 % H-dic-09 % Variacign
Almacén Laboral 15.378,11 7.19% 15,378,11 793% 0%
Zop-Cem 178.562,43 83,46% 178.562,43 92,07% 0%
Apories Futura Capitalizacién (1) 20.000,00 9,35% 0,00% 20.000,00 100%
Total US § 213.940,54  100.00% 193.940,54  100,00% 20.000,60

(1) Corresponde al aporte para aumento de capital en Almacén Laboral
Compaiiia Limitada Alboral Cia. Ltda.

NOTA 8
OTROS ACTIVOS

Esta cuenta se conforma por:

Saldo al Saldo al %
Detalle Ref. 31-dic-1g % 31-dic-09 % Variacion
Estudio de Factibilidad y Disefio de Obras - 0,00% 8.201,60 0,56% 8.201,60 -100,00%
Pagos Anticipados - 0,00% 196.569,97  13,32% -196569.97 -100.60%
Cuentas por Liquidar {8.1) 1.123.480,260  7528% 107327215  7275% 50.208,05 4,68%
Otros Débitos Diferidos (8.2) 368.989,38 24,72% 197.296,73 13,37% 171.692,65 87,02%
Total Otros Activos 1.492.46958 100,00% 1.475.340,45 100,00% 17.128,13 1,16%

(8.1) CUENTAS POR LIQUIDAR

En el afo 2010 esta cuenta presenta un aumento de US $ 50.208,05, equivalente a
US $ 4,68% con reiacion al saldo del aino 2009 que fue de US $ 1.073.272,15.

Las Cuentas por Liquidar se conforman de la siguiente manera:
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%

Detalle Saido al Saldo al
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Reposiciones por Contabilizar 4.266,86 0,38% - 0,00% 4.266,86 100,00%
Instataciones Eventuales 64.170,90 5,71% 8.464,82 0,79% 55.706,08 658,09%
Retencién en la Fuente - 0,00% 116.232,29 10.83%  {116.232,29) -100,00%
Varios (1) 1.055.042,44 93,91% 948.575,04 88,38% 106.467,40 11.22%
TOTALUS S 1.123.480,20  100,00% 1.073.27215  100,00% 50.208,05  4.68%

(1) En esta cuenta se registran las planillas por consumo de energia dadas de baja
temporalmente, asi como los cargos por faltantes de bodegas.

(8.2) OTROS DEBITOS DIFERIDOS

Cuenta de Otros Débitos Diferidos presenta un aumentd en US$ 171.692,85 en
relacion con el saldo del anc 2009 que fue de US$ 197.296,73 versus US §
368.9689,38 de! afio 2010. Basicamente este aumento corresponde al control de los
pagos anticipados por concepto de licencias y el software, asi como fa amortizacién de
las pélizas de seguros utilizados por la EEASA. Su composicion es:

Delalle Saldo al Saldo al %
3t-dic-10 %, 31-dic-09 % Variacion
Pdlizas de Seguros 79.476,61 21,54% 63.423,85 32,15% 16.052,76 25,31%
Licencias Equipos de Computacion 289.512,77 78,46% 120.507,34 61,08% 169.005,43 140,24%
Otros Debitos Diferidos - 0.00% 13.365,54 6,77% (13.365.54)  -100,00%
Total US § 368.989,38 100.00%  197.296,73 100,00%  171.692,65 87,02%

La Empresa al 31 de diciembre del 2010, mantiene las siguientes pdlizas de seguros:

Cobertura Pdliza No. Valor
fncendio 1012784 39.368.377,72
Fidelidad 1001086 50.000,00
Vehiculos 1021831 2.316.383,20
Asalto y Robo 1008337 424.500,00
Equipo Electrénico 1004217 3.748.862.26
Rotura de Magquinaria 1001566 600.000,00
Sequrp de Vida en Grupo 1884 22.446.200,00

68.954.323,18

Total

Us§

NOTA9

PASIVO CORRIENTE

Pasivos Corrientes que se encuentra conformados segun el siguiente desglose:

Saldo al Saldo al %
Delalle Ref. 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion

Documentos por Pagar - 0,00%  2.786.877,51 2104% -2.786.877,51 -100,00%
Proveedores 1.046.165,64 9,59% 998.881,70 7,54% 47.283,94 4,73%
Cuentas por Pagar 9.1 8.531.461,07 78,17%  8.223.743,2%1  62,09% 307.717.86 3,74%
Obligaciones Patronaies (9.2 494.478,90 4,53% 463.574,62 3.50% 30.904,28 6,67%
Intereses y Dividendos por Pagar (9.3} - 0,00% 28.499,26 0,22% .28.499,26  -100,00%
Otros Pasivos Corrientes {9.4) 841.727,86 7.71% 743.491,56 5.61% 98.236,30  13,21%

100,00%  -2.331.2343¢  -17,60%

Total Pasivo Corriente

10.913.833,47

10

0,00%  13.245.067,86
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{9.1) CUENTAS POR PAGAR

Las Cuentas por Pagar de la EEASA, en el afio 2010 tuvieron un aumento del 3,74%
equivalente a US $§ 307.717,86, frente al valor del afo 2008 que fue de US §
8.223.743,21, este aumento se produce principalmente por el aumento de la compra
de energia en el Mercado Eléctrico. En el afio 2010 esta cuenta se conformd de la

siguiente manera:

Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién
Ordenes de Pago - 0,00% 7651308 0,93%  (76.513,05) -100,00%
Compra Energia 8.409.660,08 88,57%  7.801.787.,29 94.87%  607.872,79 7,79%
Otras Cuentas por Pagar 121.800,99 1,43% 345.442,87 4,20%  (223.641,88)  -64,74%
Total US § 8.531.461,07 100,00%  8.223.743,21% 100,00%  307.717,86 3,74%

Al 31 de diciembre del 2010, la EEASA mantiene pendiente por legalizar {as actas de
conciliacion de valores por concepto de compra venta de energia con otras Empresas
Eléctricas por un valor aproximado de US $ 6.659.121,78, equivalente al 79,18 del
total registrado en las obligaciones por pagar por compra de energia.

(9.2) OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A TERCEROS

En el ano 2010, esta cuenta tuvo un incremento de US § 30.904,28 en relacién con
los saldos de los arios 2009 de US $ 463.574,62 y US $ 494.478,90 del afio 2010.

La composicion de Obligaciones Patronales y de Retenciones a Terceros fue asi:

Detalle Saldo al Saldo al Y%
-dic-10 Y 31-dic-08 % Variacion
Aportes, Prestamos Fondos de Reserva 108.874,46 22,02% 102.914,36  22,20% 5.960,10 579%
Decimos Tercero y Cuarto Sueldo 59.990,60 12,13% 55.327.54 11.93% 4663,06 3,43%
Vacaciones 259.502,30 52,48% 22841787  4927% 31.084,43 1361%
Otras Obligaciones Palronales 66.111,94 13.37% 76.914,85 16,59% (10.803,31) -14,05%
Total US § 494.478,90  100,00% 463.574,62  100,00% 30.904,28 6,67%

(9.3) INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR

Valores que hasta el afo 2009 correspondian a los intereses generados por las
obligaciones contraidas por parte de la EEASA, intereses que fueron reconocidos en el
acta firmada con el Ministerio de Economia y Finanzas con corte al 31 de diciembre

del 2010,

Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 31-dic-09 Variacion
Interés CAF Ministerio de Economia y Finanzas - 27.540,37  {27.540,37)  -100,00%
Interés Prima de Seguros Préstamo CAF - 959,07 (959,07) -100,00%

Total US § - 28.49944  (28.499,44) _100,00%
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{9.4) PASIVOS CORRIENTES

La cuenta de Pasivos Corrientes en €l afio 2010, presentd un aumento de US $
98.236,30 equivalente al 13,21% en relacién con el saldo del aio 2009 que fue de US
$ 743.491,56 versus el saldo del afno 2010 que fue de US $ 841.727,86. Los Pasivos

Corrientes se conforman por los siguientes rubros:

Detalle Saido al Saldo al %
31.dic-10 % 31-dic-08 % Variacién
Cuerpo de Bomberos 401.265,35 47.67% 378.788,02  50,95% 2247733  593%
Recoleccion de Basura 274.758,72 32,64% 24447056  32,88% 30.288,16  12,39%
Sequro de Incendios 3.310,28 0,39% 3.307,96 0,44% 232  0,07%
Ferum 43,03 0.01% 29,70 0,00% 13,33 44.88%
Impuesto a ia Renta 48.872.30 5.81% 57.074,70 7,68% (8.202,40) -14,37%
Impuesto al Valor Agregado 95.322,04 11.32% 46.146,48 6.21% 49.175,56 106,56%
IVA Cobrado 18.156,14 2,16% 13.674,14 1,84% 448200 32,78%
Total US § 84172786 100,00% 743.491,56  100,00% 98.23630 13.21%
NOTA 10
PASIVO LARGO PLAZO
Pasivos conformados por:
Saldo at Saldo al %
Detalle Ref. 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién
Depésitos de Abonados  (10.1) 1.660.156,25  20,41% - 0,00% 1.660.156,25 100,00%
Jubilacién Patronal (10.2) 6.472.793.23 79,58% 5.962.103,51  100,00% 510.689,72 8,57%
Total Pasivo Largo Plazo 8.132.94948 100,00% 5.962.10351  100,00% 2.170.845,97  36,41%

(10.1) DEPOSITO EN GARANTIA DE ABONADOS

Comprende los Depodsitos entregados por los abonados como Garantia , por
Consumo de Energia US § 1.597.080,41, por Medidores US $§ 59.366,78, por
Acometidas US $ 3.709,06, dando un total al 31 de diciembre del 2010 de US §
1.660.156,25. Estos valores fueron conciliados por el Departamento Comercial y

Contabilidad.

(10.2) PROVISION JUBILACION PATRONAL

Cuenta que registra un aumento del 8,57% equivalente US $ 510.689,72 en relacién al
saldo en el afio 2009, que fue de US § 5.962.103. A diciembre del 2010 los valores

que conforman esta cuenta fueron:

Retiro Voluntario

Detalle Saldo al Saido al %
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacidén
Jubitacién Especial Patronal 4,392.540,14  €7.86% 3.949.75215  66,25% 442.787,99 11,21%
183.114,72 2,83% 183.114,72 3.07% - 0,00%
indemnizacion Jubitacion 442.545,85 6,84% 508.665,85 8,53% (66.120,00) -13,00%
25% Desahucio Cédigo de Trabajo 1.454.592 52 22,47% 1.320.570,79 22,15% 134.021,73  10,15%
6.472.793,23  100,00% 5.962.103,51  100,00% 510.689,72 8,57%

Total US §
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NOTA 11
CREDITOS DIFERIDOS

Cuenta que registra los valores de terceros y ofras cuentas transitorias que se

mantienen pendientes

hasta liquidarlas. En el afo 2010, esta cuenta

tuve un

decremento de US $ 1.365.053,97, debido principalmente a la reclasificacion a la
cuenta de pasivo largo plazo la cuenta depédsitos de abonados. Esta cuenta se

compone por:

Detalle Saldo al Salde ai %
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Electrificacién Rural 1.708,83 0,13% 4.112,81 0,16% {2.403,98) -58,45%
Cuerpo de Bomberos 519.560,24  4047% 452.075,94 17,07% 67.484,30 14,92%
Seguro de Incendios 31,68 0,00% 67,43 0,00% (35,75) -53,02%
Recoleccién de Basura 277.404,13 21,61% 249.118,66 9,40% 28.285,47 11,35%
Créditos Transitorios 485.211,13 37,79% 534,307,112  2017% (49.09599) -9.19%
Anticipos Obras y Confratos - 0,00% 105,82 0,00% (105,82) -100,00%
Depésito de Abonados - 0,00% 1.409.182,20  53,20%  (1.409.182,20) -100,00%
Total US § 1.283.916,01  100,00%  2.648.969,98 100.00%  (1.365.053,97) -51,53%
NOTA 12
PATRIMONIO
El Patrimonio de la EEASA, se encuentra compuesto por:
Saldo al Saldo al %
Detalle Ref. 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Capital Social (12.1)  95.756.469,00 83,66% 87.768.020,00 88,99%  7.988.449,00 5,10%
Aportes Futuras Capitalizaciones  (12.2) 6.186.728,77  540% 7451579 008%  6.112.212,98 8202,57%
Reservas 8.430.464,35 7,36%  8.108.101,13  8,22% 322.363,22 3,98%
Donaciones y Contribuciones {12.3) 1.766.936,95 1,54% 1.334.005,71 1,35% 432.931,24 32,45%
Resultados 2.336.48625  2,04%  1.33853233  1,36% 997.953,92  74,56%

Total Patrimonio

114.477.085,32 _100,00%

98.623.174,96 100,00%  15.853.910,36 _ 16,08%

(12.1) CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de fa EEASA al 31 de diciembre del 2010, se encuentra compuesto
de 95.756.469 acciones ordinarias nominativas de un délar cada una. Esta cuenta se

compone de la siguiente manera:

Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién
Ministerio de Electricidad 69.002.978,00 72,06% 61.768.312,00 70,38% 7.234.666,00 11,71%
Municipios 11.788.936,00 12,31% 11.388.650,00 12,98%  400.286,00 3,51%
Consejos Provinciales 14.955.949,00 15,62% 14.602.596,00 16,64%  353.353,00 2.42%
Camaras de Industria y Comercio 8.606,00 0,01% 8.462,00 0,01% 144 1,70%
Total US § 95 756.468,00 100G,00% B7.768.020,00 106000% 7.988.449.00 &,10%

Mediante Resoluciéon 12-2010 la Junta General de accionistas de conformidad con el
numeral once del articulo décimo séptima del estatuto social vigente por unanimidad
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resolvié aumentar el capital suscrito de la EEASA en US § 7.988.449 de tal manera

que se fije en la suma de US $ 95.756.469.

(12.2) APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Esta cuenta registra las aportaciones efectuadas por los Municipios, Consejos
Provinciales.
La conformacion de esta cuenta es:
Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 31-dic-09 Variacion
Ministerio de Electricidad 5.928.495,09 - 502849509 100%
Municipios y Gobernaciones Municipales 127.801,57 74.515,79 53.285,78 72%
Consejos Provinciales 130.432,11 - 130.432,11  100%
Total US § 6.186.728,77 7451579 611221298 8203%

(12.3) DONACIONES DE CAPITAL

Comprende las contribuciones efectuadas por los abonados para realizar obras de
electrificacién especialmente para la construccion de lineas y redes, en el afio 2010
esta cuenta tuvo un aumento del 32,45% equivalente a US $ 432.931,24 en relacion
con el afio 2009 que fue de US $ 1.334.005,71. Las Donaciones de Capital se

conforman por:

Detalle Saldo al Saido al %
31-gic-10 % 3-dic-09 % Variacién
Ministerio de Electricidad 5.928.495,09 95,83% - - 5.928.495,09  100%
Municipios y Gobernaciones Municipales 127.821,57 207% 7451579 100,00% 5328578 7%
Consejos Provinciales 130.432,11 2,11% - - 130.432,11  100%
Total US § 6.186.728,77  100.00% 74.515,79  100,00% 6.112.21298 8203%
NOTA 13

CUENTAS DE ORDEN

Las Cuentas de Orden en el afc 2010 se incrementaron en US $ 27.546.996 40,

equivalente al 57,75% y cuya conformacidn es:

Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacion
Garantias entregadas por la Empresa 217654  0,00% 2.176,54  0,00% - 0.00%
Contratos Suseritos 379112923 504%  3.045.94990  6,39% 745.179,33 24,46%
Valores en Custodia {13.1) 71.214.638,75 94,64% 44.424.473,62 9313% 26.790.165,13 60,30%
Bienes de Control 242502696  0,32% 230.87502  0,48% 11.651,94 5,05%
27.546.996,40 57,75%

Total US § 75.250.471,48 100,00%

47.703.475,08 100,00%

(13.1) Se mantiene en esta cuenta para su control el registro de pélizas de seguros y

garantias en custodia.
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NOTAS EXPLICATIVAS AL ESTADO DE RESULTADOS

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2010

{expresado en délares)
Saldo al Saldo al
Concepto Nota 31-dic-10 31-dic-09 Variacién %
INGRESOS
Venta de Energia 14 40.951.112,27  37.792.917,06 3.158.195,21 8,36%
Ingresos que no son por Venta de Energia 15 3.961.451,49 3.898.734,19 62.717,30 1,61%
ingresos ajenos a fa Operacion 737.512,80 1.533.276,75 (795.763,95) -51,50%
Ingresos Extraordinarios - 59.080.54 (59.080.54) -100,00%
Total Ingresos 45.650.076,56  43.284.008,54  2.366.068,02 5,47%
GASTOS
Gastos de Operacion 16 36.324.367,83 33.356.988,57 2.968.379,26 8,90%
Depreciacion 5.172.617,40 5.121.984,25 50.633,15 0,99%
Gastos Ajenos a fa Operacién 205.296,87 816.296,39 (611.000,02) -74,85%
Perdidas Extraordinarias - 35.793,95 (35.793,95) -100,00%
Gastos Financieros 9.294.95 19.051.23 {9.756,28) -51,21%
Total Gastos 41.711.577,05  39.349.114,89 2.362.462,16 6,00%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.938.499,51 3.934,893,65 3.605,86 0,09%

NOTA 14
VENTA DE ENERGIA

Corresponde a la venta de energia por el suministro de energia. En el afio 2010 esta
cuenta experimento un aumento del 8,36%, equivalente a US § 3.158.195,21, al 31 de
diciembre del 2010 la EEASA aplica el pliego tarifario emitido por parte del Consejo

nacional de Electricidad emitido en agosto del 2008. La conformacion de esta cuenta

fue ast:
Detalle Saldo al Saldo al %
31-dic-10 Ye 31-dic-09 % Variacion

Residencial 17.991.426,41 43,93% 16.907.474,29 44.74% 1.083.952,12 6,41%
Comercial 5.668.258,63 13,84% 5.287.564,92 13,99% 380.693,71 7.20%
Industrial 7.986.570,50 19.50% 6.346.421,37  16,79% 1.640.149,13 25,84%
Alumbrado Piblico Particulares 4.907.147,95  11,98% 4.465.149,03  11,81% 441,998,92 9,90%
Preferencial Gran Consumidor - 0,00% 157.510,95 0,42% (157.510,95) -100,00%
Entidades Oficiales 1.121.658,75 2,74% 1.053.661,68 2.79% 67.997.07 6,45%
Asistencia Social-Beneficio Publico 910.139,85 2,22% 836.690,74 2,21% 73.449,11 8,78%
Suministros Especiales 969.533,29 2,37% 882.977,60 2,34% 86.555,69 9,80%
Venta de Energia en Blogue 1.375.790,50 3,36% 1.750.367,76 4,63% (374.577,26) -21,40%
Peaje 20.586,39 0,05% 105.098,72 0,28% (84.512,33) -80,41%
Total US $ 40.951.112,27  100,00% 37.792.917,06  100,00% 3.158.195,21 8,36%

NOTA 15

INGRESOS QUE NO SON POR VENTA DE ENERGIA

En esta cuenta se registran los valores cobrados a clientes para efectuar trabajos de
electrificacion, asi como los valores recibidos por parte del Estado por concepto de
Déficit Tarifario. En el afio 2010 tuvo un incremento del 1,61% equivalente a US $
62.717,30 en relacion con el afio 2009 que fue de US $ 3.898.734,19, La conformacion

de esta cuenta fue:
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Defaile Saldo ai Saido at

%

31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacign
Déficit Tarifario 1.256.302,83  31,71% 1.247.686,65  32.00% 861618 0,69%
Recargo gestion de Cobro planilias vencidas 1.370.717,38  34,60% 1.364.393,57  35,00% 6.323,81 046%
Adecuaciones en Instalaciones 51162847  12,92% 46850713  12,02% 4303134 9,18%
Derechos de Inspeccion 109.492,00 2,76% 105.823,97 271% 3.668,03 347%
Ofros Ingresos Operacionales 713.310,81  18,01% 71223287 18,27% 1.077.94 0,15%
Total US § 3.961.451,49  100,00% 3.808.734,19 _100,00% 6271730 1,61%
NOTA 16
GASTOS DE OPERACION
Comprende los gastos utilizados en la operacion y mantenimiento utilizados en la
distribucién de la energia mediante la compra de energia, asfi comc los costos
utilizados en la operacidn y mantenimiento de generacién de energia, costos de
operacion y mantenimiento y gastos efectuados por la EEASA en actividades
Comerciales y Administrativas. La conformacion de estos gastos de operacién fue:
Saldo al Saldo al %
Detalle Ref. 31-dic-10 % 31-dic-09 % Variacién

Compra de Energia {16.1) 26.202.288,62 72,13%  23.459.537.07 70,33% 2.742751,55 11,69%

Gastos de Generacién Hidraulica 181.263,81 0.50% 251.946,02 0,76% (70.682,21) -28,05%

Gastos de Combustién Interna 168.483,33 0,46% 155.234,24 0.47% 13.249,09 8,53%

Gastos de Subtransmisién y Distribucién 2.714626,36 7,47% 2.349.673,14 7,04% 364.953,22 15,53%

Gastos de Servicio a Consumidores 248.793,07 0,68% 269.397,49 0,78% {10.604,42) -4,09%

Gastos de Comercializacion y Adminisiracion 6.808.912,64 18,74% 6.880.200,61 20,63% (71.287,97) -1,04%

36.324.367.83 100,00%  33.395.988,57 100,00%  2.968.379,26 8,90%

Total Gastos de Operacion

{16.1) COMPRA DE ENERGIA
La compra de energia se realizo a las siguientes instituciones:

Entidad Valor
CELECEP 11.523.944,34
CENACE 3.220.896,03
CNEL 743.528,69
Distribuidoras 2.914.155,48
Generadoras de Estado 3.038.179,62
Generadoras Privadas 4761.584,45
Total US § 26.202.288,62

NOTA 17
EVENTOS SUBSECUENTES

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

NIliF’s,

Mediante resolucién No. SC.0S.G.09.006 publicada en el Supiemento defl Registro
Oficial No. 94 de! 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias, emite
el Instructivo Complementario para la Implementacion de los Principios Contables
Establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF'S para los
entes controlados por La Superintendencia de Compariias.
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INFORME DE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Los Auditores Externos deberan dar cumplimiento a las disposiciones emitidas por el
Servicio de Rentas Internas referentes a los plazos y contenido de la informacién a
remitirse al SRI, en lo relacionado al Informe de Cumplimiento de Obligaciones

Tributarias.
LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS

Con fecha 16 de octubre del 2009, se emitid la Ley Organica de Empresas Publicas,
en la cual se cambiara la organizacion y el funcionamiento de entidades como las
Empresas eléctricas. De acuerdo a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Segunda
de la LOEP, clausula 2.2.1.5 que las empresas eléctricas que funcionan como
Saciedades Andénimas seguiran operando como tales, exclusivamente para asuntos de
orden societario hasta que se expida un nuevo marco juridico para el Sector Eléctrico.

NOTA 18
CONTINGENCIAS

JUICIOS DE LA EEASA

De la informacién proporcionada por el asesor Legal de la EEASA, se mantiene los
siguientes juicios:

Dos juicios laborales planteados en contra de la Empresa por US$ 160.000.

Juicio No. 210-0257, presentado por el Sr. German Altamirano ex bodeguero por US $

100.000,00 ~
Juicio No. 210-262, presentado por los herederos del ex bodeguero Luis Lescano, por

US $ 60.000,00.

Tres juicios civiles planteados en contra de la EEASA!

Juicio Ordinario No. 2010-032, con una cuantia indeterminada
Juicio de indemnizacién No. 2009-267 por un valor de US $ 54.000.00
Juicio contencioso administrative No. 19.188 S.0. planteado por el ex Director de

Planificacién por una cuantia indeterminada.

Cuatro juicios Planteados por la Empresa:

Juicio civil de linderacidn No.91/2009 para solucionar inconvenientes de predio en la

Parroquia Rio Verde del Canton Bafos.
Juicio Ordinario No. 2009-547 en contra de Consultora Gabela por US $ 20.000

Juicio Ordinario No. 2010-0743 en contra de ZNARF’'S SISTEMAS Cia. Ltda. por un

valor de US § 20.000. '
Juicio Ordinario No. 2010-636 presentado en confra del ex bodeguero German

Altamirano por faltantes de materiales en bodega.
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES RESPECTO A LAS NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASi COMO DE LAS
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL, DEL DIRECTORIO Y DE

ORGANOS DE CONTROL.

En mi calidad de Comisario examiné e! cumplimiento, por parte de los
administradores de la EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL
CENTRO NORTE S.A,, de las Normas Legales, Estatutarias y regtamentarias
asi como de las resoluciones de la Junta General, del Directorio y otros
Organismos de Control, por el ejercicio econdmico terminade al 31 de
Diciembre del 2010. EIl cumplimiento de estas normas, de las resoluciones, de
las recomendaciones de los Comisarios y Auditores Externos es
responsabilidad de los Administradores de la Empresa, la nuestra es emitir
una opinion respecto del cumplimiento de lo mencionado.

Para el cumplimiento de mis funciones de Comisario consideré las
obligaciones y atribuciones determinadas en la Ley de Compadiias Codificada

Vigente Art. 279.

A fin de obtener certeza razonable de que (as normas legales, Estatutarias y
reglamentarias  fueron cumplidas por la adminisiracién de la EEASA
efectuamos  pruebas selectivas de cumplimiento de las  principales
disposiciones emitidas en la fegislacion vigente aplicable al sector eléctrico en
los estatutos sociales, reglamentos, politicas y manuales de la Empresa, asi
como para obtener un grado de seguridad del cumplimiento de las
resoluciones de Ja Junta General, del Directorio y otros Organismos de
Control, revisamos los libros societarios, y demds expedientes de las Actas
de Juntas de Accionistas y de Directorio, informes relacionados con el
cumplimiento de las observaciones realizadas por organismos de control.

En mi opinidn, una vez aplicadas las pruebas selectivas para verificar el
cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, las
resoluciones de la Junta General de Accionisfas, las resoluciones del
Directorio y las recomendaciones realizadas por los 6rganos de control, por
parte de la Administracion de la EEASA, determind que no se observaron
situaciones relevantes que se consideren incumplimientos a dichas normas,
asi como a otras disposiciones emitidas por Organismos de Control.

Ambato, 30 de marzo del 2011

st

CPA. Wilma Montaluisa V.
COMISARIO REVISOR
RNAE-704
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INFORME DEL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS Y
REGLAMENTARIAS, ASI COMO DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL, DEL DIRECTORIO Y DE ORGANOS DE CONTROL.

Revisamos el cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como el cumplimiento de las resoluciones de la Junta General, de Directorio
del afo 2010 y de las recomendaciones de Comisario y Auditoria Externa del afio
2009, basados en la normativa vigente, libros sociales de la Empresa, la cual se

detalla:

DISPOSICIONES LLEGALES

Con fecha 29 de abril de 1959, se constituye en la ciudad de Ambato provincia del
Tungurahua la Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A., siendo su
objetivo principal la generacion, distribucidn y comercializacion de energia
eléctrica, en las provincias de Tungurahua, Pastaza, Morona Santiago y Napo.

Las disposiciones legales a las que la Empresa esta sujeta son: ia Ley de
Compaiiias, Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento
sustitutivo del Reglamento General de la Ley del Régimen del Sector Eléctrico y
sus Reformas, Ley Organica de Empresas Publicas, Ley Organica de Servicio
Civil y Carrera Administrativa, Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Interno, asi
como por los Reglamentos Internos, normas, politicas y manuales de
procedimientos que regulan las actividades de la Empresa.

LIBROS SOCIALES

Los libros sociales de la EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO
NORTE S.A. son: el Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y
Sesiones de Directorio; libro de Acciones y Accionistas, los mismos que se
encuentran bajo la custodia de la Presidencia de la EEASA. Al 31 de diciembre
del 2010, mediante Resolucién 12-2010 la Junta General de accionistas de
conformidad con el numeral once del articulo décimo séptima del estatuto social
vigente por unanimidad resolvié aumentar el capital suscrito de la EEASAen US §
7.988.449 de tal manera que se fije en la suma de US § 95.756.469.

RESOLUCIONES DE JUNTA DE ACCIONISTAS Y DE DIRECTORIO
El cumplimiento por parte de los Administradores a las resoluciones emitidas

por la Junta General de Accionistas y Directorio, del ejercicio econémico al 31
de diciembre del 2009, se detalla en el siguiente cuadro:

RESOLUCIONES Numero de Cumplidas  En proceso de
Resoluciones Cumplimiento
De Junta General de Accionistas 16 16
De Directorio 53 51 2
Totat Resoluciones 69 67 2
Porcentaje de Cumplimiento 100 97% 3%
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» RECOMENDACIONES DEL INFORME DE COMISARIO Y AUDITORIA
EXTERNA

Las observaciones y recomendaciones realizadas por fos Auditores Externos y
Comisarios a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009, vy el
cumplimiento a las mismas se detallan a continuacién:

Organismos de Numero de Recomendaciones
Controi Observaciones Cumplidas Enprocesode  Incumplidas  Parcialmente  No aplicables
cumplimiento Cumplidas
Auditoria Externa 35 18 5 3 5 4
Comisario Revisor 16 3 9 1 3 0
Total Recomendaciones 51 21 14 4 8 4
Porcentaje de cumplimiento 100% 41% 2% 8% 16% 3%

+ INFORMES DE AUDITORIA INTERNA

La Unidad de Auditoria Interna en el anc 2009 ha realizado examenes especiales,
evaluaciones y asistencias en temas especificos como resultado emitic 121
recomendaciones, el cumplimiento de las mismas se defalla en el siguiente

cuadro:
Nimero de Cumplidas  Enprocesode  Incumplidas  Parcialmente Mo aplicables
Recomendaciones cumplimiento Cumplidas
121 38 18 10 5 2
100% 71% 15% 8% 4% 2%
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3. OPINION ACERCA DE LA EVALUACION DEL CONTROL INTERNO DE LA
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS

En la Cuenta No. 121.41.3.01.3.34 Central El Batan Instalaciones Electromecanicas se
registran activos en desuso por un valor residual de US $ 43.415,24. La composicion

de éste valor es:

Detalle Valor
Instalaciones Electromecanicas 3.698.000,76
Depreciacién (3.654.585,52)
Valor Residual 43.415,24

Recomendacion

A la Administracion de la Empresa, proceda a realizar el proceso de remate de estos
activos improductivos.

Comentario de la Administracion:

Actualmente esta ejecutdndose el proceso de remate, habiéndose obtenido el
pronunciamiento favorable del CONELEC en cuanto al estudio de impacto ambiental,

al momento se encuentra en la etapa de valoracion.
ACTAS DE CONCILIACION DE VALORES POR COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

Se mantienen pendientes por legalizar Actas de Conciliacion de Valores con
otras Empresas Distribuidoras y Generadoras Eléctricas, por compra de
energia el valor de US § 6.659.121,78, y US § 3.572.508,74 por la venta de
Energia que realiza la EEASA a otras Empresas Eléctricas, por lo que los
saldos presentados en las Cuentas por Cobrar y por Pagar por estos conceptos
no se encuentran debidamente soportades mediante un Acta de Conciliacién

de Valores.

Recomendacion

Con el fin de mantener los registros contables debidamente sustentados en cuanto al
manejo y control de valores por la compra venta de energia, recomendamos realizar
un cronograma de visitas a las diferentes Empresas eléctricas, a fin de conciliar
valores y mantener el documento de sustento de las cuentas por pagar registrados en

los estados financieros de la EEASA.

Comentario de la Administracién:

A la fecha se han legalizado 20 Actas con corte al 31 de diciembre del 2010,. que
corresponden a los agentes que han respondido a nuestros requerimientos cursados
con oficio N. EEASA-PE-415-2011 del 10 febrero del 2011; y oficio N. EEASA-PE-
819-2011 del 24 de marzo del 2011, al cual se vuelven a adjuntar las Actas de cierre

del ejercicio 2010 y Actas con corte al 15 de marzo del 2011.

Es importante recalcar que la EEASA para el cierre del ejercicio econémico 2010, al
igual que en anos anteriores, remiti6 a todos los agentes del mercado las
Correspondientes Actas y estados de cuenta, sin tener la debida atencion por parte de
la mayoria de los agentes del MEM, situacion que esta fuera de nuestro control.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-ENTIDADES PUBLICAS

En el aho 2010 la Empresa mantiene registrados en Otras Cuentas por Cobrar.-
Entidades Publicas, los siguientes subsidios a ser reconocidos por parte del Estado,
los cuales no han sido conciliados con el CONELEC, institucidn que valida los valores

a ser reconocidos, asi tenemos:

Subsidios Valor US §
Tarifa de la Dignidad 1.206.706,28
Tercera Edad 1.450.642,35
Compensacidn Ctisis Energélica 652.250,79
Total Subsidios 3.309.599,42

Recomendacion

A la Administracion de la EEASA, proceda a conciliar los valores con el CONELEC a
fin de realizar las gestiones pertinentes ante el Ministerio de Economia y Finanzas

para recuperar los valores por los diferentes subsidios.

SUBSIDIO COMPENSACION CRISIS ENERGETICA

De la revisién a las cuentas en las que se registra el Subsidio Compensacion Crisis

Energética, determinamos:
Diferencia en valores reportados y reconocidos por el CONELEC por el Subsidio

Compensacion Crisis Energética.

Seglin Memorando 134/DIRPLAN-DIR/10 del 19 de marzo del 2010, la Direccion de
Planificacion realizd observaciones al aoficio circular CONELEC No. DE-10-0328 del 16
de marzo del 2010 en cuanto a los valores reconccidos por concepto de Déficit
Tarifario y Subsidios del afio 2009, en el cual se da a conocer que existen diferencias
entre los valores determinados por el CONELEC y los valores establecidos por la

Empresa, y que corresponden a:

Segin
Detalle CONELEC Segtin EEASA Diferencia
Déficit Tarifario 3.309.079,51 3.409.114,47 (100.034,96)
Subsidios 218.210,99 519.626,95 (301.415,96)
Total US 3527.290,50  3.928.741,42 (401.450,92)

Recomendacidén

Al Departamento Comercial, proceda a efectuar la conciliacion de valores a fin de
determinar el valor real de este subsidio a ser reconocido por el Estado.

Comentaric de la Administraciéon:

Segun Oficio No. 786/EEASA-PE/10 del 22 de marzo del 2010, se enviaron las
observaciones referentes a los valores mencionados, solicitando que fas diferencias se
consideren en el calculo definitivo. Hasta la fecha no se ha recibido ningun
pronunciamiento del CONELEC, en referencia a lo solicitado, comunicando si se
viabilizé el pedido de reajustar en el afio 2010 valores correspondientes al afio 2009,
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Valores no reconocidos de Subsidio Compensacion Crisis Energética.

Se registran en Otras Cuentas por Cobrar, US $ 652.250,79, correspondientes al
Subsidic Compensacion Crisis Energética, subsidio que de acuerdo con los reportes
emitidos por el CONELEC, validé tinicamente US $ 546.802,97, existiendo un valor ne

reconocido de US § 105.447 ,82.

Recomendacion

Al Departamento Comercial, proceda a realizar el analisis de los valores mencionados
considerando como Compensacion Crisis Energética, el valor de US $ 546.802,97 que
informa el CONELEC como valido, a fin de remitir a este Organismo, los valores
definitivos para que sean validados y a su vez reconocidos por el Estado.

Comentarios de la Administracion:

1. Los datos reportados por el Departamento Comercial al CONELEC son reales.
En el caso de existir diferencias producto de una validacion previa por parte del
Organismo de control, estas deberian ser comunicadas oficialmente a nuestra
institucién, para que sobre esta base se efectien los ajustes contables a las

Cuentas por Cobrar.

2. En relacion a la Compensacién por la Crisis Energética, durante los meses de
Noviembre 2009 a Enero 2010, se remitid informacion al CONELEC por US $
552.079,97; la EEASA no reportd la facturacién de los bloques 2 y 3 del mes de
Abril del 2010 por US $ 70.060,22 vy valores por generacién de emergencia
clientes especiales por US $ 21.958,00. Para cubrir el desfase originado en la
facturacién de los bloques 1 y 2 del mes de enero fue necesario desplazar su
aplicacién en las facturaciones subsiguientes, originandose como diferencia el
valor no reportado de los bloques 2 y 3, ya que esta informacién segun lo
dispuesto por el CONELEC, debia ser entregada como plazo maximo hasta el
30 de abril del 2010, segln consta en el instructivo enviado en Oficio Circular
DE-10-0160 del 17 de febrero del 2010 en su literal 3.4 Plazo de Entrega, y
estos bloques de facturacion segun las fechas establecidas por la EEASA se
facturaron el 1 y el 8 de mayo respectivamente por lo que no fueron remitidas al

ente regulador.

VALORES POR LIQUIDAR

Se mantienen registrados valores por liquidar a nombre del Sefior Luis Lescano ex
bodeguero fallecido de la EEASA, en las cuentas No. 14184 Cuentas por Liquidar el
valor de US $ 21.986,60, y en la cuenta No. 21203; US § 19,23, valores que deben

ser liquidados.

Recomendacion

El Departamento de Contabilidad, deberd proceder a la liquidacibn de los
mencionados valores, con el fin de depurar las cuentas mencionadas,

Comentario de la Administracién:

La Seccion Contabilidad realizara la liquidacion de estas cuentas sobre la base del
informe de Asesoria Juridica que a su vez depende del resultado del proceso judicial

que enfrenta la empresa con los herederos del ex -trabajador.
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CARTERA VENCIDA

La Empresa al 31 de diciembre del 2010, la EEASA, cuenta con una cartera vencida
de US $ 1.067.281,30, cartera que mayormente se encuentra concentrada en la
representa en la zona oriental especialmente la Provincia del Tena con una cartera
vencida que representa el 50,55% del total de la cartera equivalente a US $

539.504,47

Recomendacion

Al Departamento Comercial, aplicar politicas mas efectivas de cobro, a fin de reducir el
excesiva cartera vencida de esta zona.

OTRAS INVERSIONES

Se determina que la Empresa no ha actualizado su participacion accionaria en el
Almacén Laboral, debido a que segun comunicadc de Almacén Laboral del 17 de
febrero del 2011 aln se encuentran en proceso de cierre los Balances del afio 2010,
dei mismo modo el Parque industrial ZOP-CEM, segun oficio # 013-2011-LZOPCEM
en liquidacion del 15 de3 febrero del 2011, en el cual se manifiesta que los Estados
Financieros adn no se encuentran aprobados por la Junta General de Accionistas.

Recomendacion

{_a Administracidn, debera continuar insistiendo se proporcicne de parte de estas dos
compafifas, a informacion referente a Valor Patrimonial Proporcional, io cual permitira
actualizar la participacion accionaria de la EEASA, en estas entidades.

28



ﬁ
Yo
)

INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL ARTiCULO
279 REFERENTE A LAS ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DE LOS

COMISARIOS.

De acuerdo a o dispuesto en ef Art. 279 de la Ley de Compaifiias respecto de
las atribuciones y obligaciones de los Comisarios, detallo a continuacién las
siguientes disposiciones relevantes:

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores.

La Empresa mantiene pdlizas de fidelidad privada de sus administradores.

Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de
comprabacién.

La Empresa prepara su informacidon contable mensualmente y el juego
completo de los estados financieros de acuerdo a la establecido en la NEC 1 al

31 de diciembre de cada afio.

Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses los libros vy
papeles de la Empresa y los estados de caja y cartera.

De acuerde a Resolucion No. 14-2010 de la Junta General de Accionistas
celebrada el 18 de octubre del 2010, fui contratada por la Empresa como
Comisario Revisor de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2010,
razon por la cual en este periodo he examinado la documentacién en una sola

visita.
Presentar un informe fundamentado a la Junta de Accionistas.

El presente informe se dirigird al sefior Presidente Ejecutivo para que de a
conocer a los organismos supericres de la EEASA.

Convocar a Junta de Accionistas si fuera del caso.
No aplicable en este ejercicio econdémico.

Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos convenientes.
No aplicable en este ejercicio economico.

Asistir con voz informativa a las Juntas.

A partir de la fecha en que fui nombrada Comisario la Empresa me ha
convocado a las Juntas que se han realizado.

Pedir Informes a los Administradores.

En la visita final solicitamos los informes a las diferentes Direcciones, asi
como otros requerimientos necesarios para el analisis.

Proponer la remocion de los administradores motivadamente.

Durante el ejercicio econdmico 2010, no hubo ninguna situacién para que se
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origine tal propuesta.

- Presentar a ia Junta ias denuncias acerca de la administracion.
Ne se me ha presentado ningtn tipo de denuncia.

- Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Empresa.

Fui nombrada Comisario Revisor de la Empresa el 18 de octubre del 2010
situacion que impidid la regularidad en el cumplimiento de mi trabajo.

5. QPINION SOBRE LA COLABORACION BRINDADA POR LA
ADMINISTRACION

La colaboracién brindada por los sefores Directivos, funcionarios y empleados
de la Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S A, ha sido
satisfactoria, lo que me ha permitido cumplir con mis funciones como
Comisario, razdn por la que expreso mis agradecimientos.

Atentamente,

%f r/ff SUPERINTENDENCIA DE COMPARTAS
=d  (NTENDENCIA DE COMPANIAS AMBATO

Lic, Wilma Montaluisa Vivas I UﬂyAY FW‘IP

Comisario Revisor : RE EPOO r BALAN

RNAE - No. 704 RECIRIDOR 2
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
BAIANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

[P - (En dotares)
L ACTIVO
i ACTIVO CORRIENTE 38,658,397.68
11100 DISPONIBLE 6,609,375.96
11101 CAJA GENERAL 48,235.40
11102 BANCOS 6,503,640.55
11105 FONDOS ROTATIVOS 57,500.00
11110  EXIGIBLE 17,465,813.40
11112 CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES 5,038,970.46
11113 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 12,170,830 41
11114 PROVISION ACUMUL PARA CTAS.INCOBRAB {1,436,895.40}
11115 ANTICIPOS DE CTTGS. A CORTO PLAZO 1692 607.93
11120  INVENTARIOS 7,973,868.14
11121 BODEGAS 7,914,374.98
11122 COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 44,992.80
11125 COMPRAS LOCALES EN TRANSITO 3,816.82
11126 MATERIALES EN TRANSFORMACION 10,683.54
11130  OTROS ACTIVOS CORRIENTES 6,5609,340.18
11131 CREDITO TRIBUTARIO IVA 1,241,368.79
11132 FIDEICOMISO EEASA 5,358,072.39
12 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO 94,442,976.43
12140  DEPRECIABLE 76,212,071.95
12141 BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO ‘ 128,107,961.32
12151 DEPREC.ACUMUL.DE BIENES INSTAL.SERV (77,652,983.53) 50,454,497.79
12142 PROYECTOS FERUM BIENES E INST.SERVE 30,062,265.03
12152 PROY.FERUM DEPREC. BIEN.INST SERVICE (5,012,046.74) 25,050,218.29
12145 BIENES E INSTALAC.QUE NC SON SERVIC 766,956.11
12155 DEPREC.ACUML.BIEN.INSTAIL.NO SERVIC. (59,610.24) 707,355.87
12146  NO DEPRECIABLE 18,230,904.53
12147 OBRAS EN CONSTRUCC.DE BIENES E INST 18,230,504 53
13 ACTIVQ NO CORRIEMTE 213,940.54
13160  DEUDAS E INVERSIONES A LARGO PLAZO 213,940.54
13168 OTRAS INVERSIONES 213,940.54
14 OTROS ACTIVOS 1,492,469.58
14180 ACTIVO DIFERIBO 1,492,469.58
14184 CUENTAS POR LIQUIDAR 1,123,480.2¢
14189 OTROS DEBITOS DIFERIDOS 368,989.38
e
TOTAL ACFIVO éé%aa.zaw
8 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 75,250,471.48
8190 CUENTAS DE CRDEN DEUDORAS 75,250,471.48
8193 GARAMTIAS ENTREGADAS POR LA EMPRESA 2,176.54
8194 CONTRATOS SUSCRITOS ) 3,791,129.23
8195 POLIZAS ¥ GARANTIAS EN CUSTODIA DE TESORERIA 71,214,636.75

8197

BIENES DE CONTROL

242 526.95



R EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIOMAL CENTRO MORTE S.A.
BALAMNCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

it (En délares)

DAL LT T 3
| bubmboumbifesinbiismtu

2 PASIYO 20,330,698.55

21 PASIVO CORRIEMTE 10,913,833.47

21200 PASIVO A CORTO PLAZO 10,913,833.47

21202 PROVEEDORES 1,046,165.64

21203 CUENTAS POR PAGAR 8,531,461.07

21206 OBLIGAC.PATRN,Y RETENC.FAVOR TERCER 494,478,90

21209 OTROS PASIVOS CORRIENTES 841,727.86

21220 PASIVO A LARGO PLAZO $,137,949.48
21225 DEPOSITO DE ABONADOS 1,660,156.25

21228 PROVISION PARA JUBILACION PATROMAL 6,472,793.23

21240 PASIVO DIFERIDO 1,283,926.01

21249 OTROS CREDITOS DIFERIDOS 1,283,916.01

3 PATRIMONIO 114,477,085.32

3300 CAPITAL SOCIAL 95,756,469.00

3301 ACCIONES ORDINARIAS 95,756,469.00

3310 APORTACIONES Y ASIGNACIONES 6,186,723.77

11 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 6,186,728,77
3320 RESERVA £,430,454.35
32 RESERVA LEGAL 1,523,950.97

342 RESERVAS DE REVALUACION 5,906,513.38

3330 DONACIONES ¥ CONTRIBUCIONES 1,766,936.95

3335 DONACIONES DE CAPITAL Y CONTRIBUCIONES 1,766,936.95

3340 RESULTADOS 2,336,486.25
3341 RESULTADO DEL £3ERCICIO CORRIENTE 3,938,499.51
3342 RESULTADO ACUMUL EJERCIC. ANTERIORES {1,602,013.26

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO 134,807,784.26:

75,250,471.45%

9 CUENTAS DE QRDEN ACREEDGRAS

9330 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 75,250,471.48
9393 GARAMTIAS ENTREGADAS POR LA EMPRESA 2,176.54

9354 CONTRATOS SUSCRITOS 3,791,125.23

9395 POLIZAS ¥ GARANTIAS EN CUSTODIA DE TESORERIA 71,214,638.75

9397 BIENES DE CONTROL 242,526.96

ITADOSA GENERAL DIRECTOR FANANCIERO

- L



™ EMPRESA ELECTRICA AMBAT) REGIOMAL CENTRO NORTE S.A.
& ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En délares)

ANPATO
I llrertas pirt e BT B

| S
¢

3 CUENTAS DE INGRESOS 45,650,076.56

4400 INGRESQS DE GPERACIGH 44,912,563.76

4401 VENTA OE ENERGIA 40,951,112.27
4409 INGRESOS DE OPERACION QUE MO SON VENTA DE ENERGEA ' 3,961,451.49
4420 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 737,512.80
4421 INGRESOS AJENOS A 1A OPERACION 737.512.80
5 GASTOS 41,711,577.05
5500 GASTOS D OPERACION 41,456,249.75
5501 GASTO' DE DISTRIBUCION ¥ GENERACIIN 36,324,367.83
5503 DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIC 3,919,580.83
5505 PROYECTOS FERUM DEPREC. BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 1,252,301.09
5520 GASTOS AJENOS A LA OPERACION 215,327.30
5521 GASTOS AJENOS A LA OPERACION 205,29.87
5523 DEPREC.BIENES INSTAL.QUE NG SON SERVICIG 735.48
5526 GASTOS FINANCIERQS 5,294.95
UTILIDAD NETA DEL E3ERCICIO 3!938499.'_5__

DIRECTOR FIMANCIERQ IDENTE EJECUTIVO




EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
{ & ESTADO DE RESULTADOS DE ACUERDOG COM LA NATURALEZA DEL GASTO

| e 2T . | AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{En dolares)
INGRESQS Y GASTOS DE OPERACION
IMGRESOS DE OPERACION #4,912,563.76
4501 INGRESOS POR VENTA OF ENERGIA 40,851,112.27
4409 INGRESOS DE OPERACION QUE NO SON POR VENTA DE ENERGEA 3,961,451 49
MENGS
GASTOS DE OPERACION 41,496,249, 75
5501 GASTOS DE DISTRIBUCION ¥ GENERACION 36,324,367.83
5503  DEPRECIACION BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 3,919,580.83
§505  PROYECTOS FERUM DEFREC.BEENES E INSTALAC.EN SERVICIO 1,252,301.09
UTILIDAD EN ACTIVIDADES DE OPERACION 3,416,314.01
INGRESCS NO OPERACIONALES 737512.80
4421 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 737,512.80
4422 TMGRESOS EXTRADRDINARIOS . -
MENOS
GASTOS NO OPERACIONALES 215,3.7.30
5521  GASTOS AJENOS A LA OPERACION 205,256.87
5522 PERDIDAS EXTRAORDINARIAS .
5523 DEPRECIACION BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON DE SERVICIQ 735.48
5526  GASTOS FINANCIEROS 9,294.95
UTILIDAD EN ACTIVIDADES AJENAS A LA OPERACIGN 522,185.5.
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,938.499.51

aime Astudilio
1DEMTE EJECUTIV!

[1ch

ATTADOM GENERAL DIRECTOR FINANCIERG




EMPRESA SLECTRICA AMBATO REGIONAL CEMTRO NORTE S.A.
ESTALO DE FILUJOS DE EFECTIVO
Por ef periodo terminado el 31 de diciembre «le 2010

AMBATO
evmpat o owre an)

T (En délares)

MOTA E.F.
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de abonados 40,383,129.23
Efectivo recibido por otros ingresos operacionales 2,385,546.86
Ffectivo recibido por déficit tarifario 2010 29-d 1,256,302 .83
Frectivo pagade a proveedores de energia, trabajadores y otros (38,270,083.90)
Efectivo proveniente de operaciones 5,754,895.02
Efactivo recibide por ingresos ajenos a la operacion 30 737,512.80
Efectivo pagado por otros gastos ajenos a la operacidn 34 (205,296.97)
Efectivo pagade por impuesto a la renta (353,258.70}
Efectivo pagado por gastos financieros 36 (4,333.08)
Efective neto proveniente de actividades de operacién e 2,929,519.17
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo invertido cn adquisiciones de inventarios (6,316,213.92)
Efectivo invertido para adiciones de bienes e instalaciones en servicio S (19,118.68)
Efectivo invertido en obras de constructin 9 (7,568,105 .69)
Efectivo invertido en instrumentos financieros permanentes 11 (20,000.003
Efectivo neto usado en actividades de inversién (13,923,438.29)
FLUJO DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por aportes de accionistas (capitalizados al 15/09/2010) 21 5,470,794.68
Efectivo recibido por aportes para futura capitatizacion 22 3,698,580.39
Efectivo recibido por donaciones de capital y contribuciones 24 432,931.24
Efectivo pagado por dividendos (415,861.66)
Efectivo nete proveniente de actividades de financiamiento 95185!445.15_:
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 1,192,526.03

+ 5,416,849.93

Efective y sus equivalentes al principic del perfodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

= 6,609,375.96
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
ESTADO DE #LUJOS DE EFECTIVO
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo proveniente de actividasdes de operacién
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010
{En ddlares)

NOTA E.F.
Utilidad neta del ejercicio ' 3,938,499.51
Ajustes para conciliar 1a utilidad con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién:
Transacciones gie no originan desembolsos y/o ingresos;
Depreciaciones 32,33y 35 5172,617.40
Provisidn para cuentas incobrables 4 165,203.37
Provisidn anual para jubilacion patronal 19 551,733.57
Provisidn anul para desahucio 19 15%,365.17
Amortizacion de intangibles 264,722.24
Intereses devengades préstamo FASE A 36 4,961.87
Otros ajustes 48,072.51
Efectivo proveniente de actividades operativas 10,297,175.64
Cambios en activos y pasivos operitivos
Aumento de la cuenta consumidores (567,983.09)
Aumente de otras cuentas por cobrar {319,501.80)
Aurnente de otros activos corrientes (3,504,899.27)
Aumento de otros activos no corrientes (468,182.15)
Aumento de proveedores 47,283.94
Aumento de cuentas por pagar 425,533.93
Aumento de obligaciones patronales y retenciones a favor de tercer's 154,401.02
Aumento de otras pasivos comientes 321,748 .65
Dismitwcidn de provision para jubilacién patronat (192,409.02)
Aumento de otros pasivos 49,709.97
Pago de impuesto a Ia renta (353,258.70)
Subtotal .. {4,367,656.47)
Efective neto proveniente de actividades de operacién 5;929§519. 17

.

udille
DENTE EJECUTIVO

/)
ke
i ADORA GENERAS.
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s EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRG NORTE S.A.
& ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
o #OR £t PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMSRE DE 2010
e )
s = {En dblaras)
Detatie Acclones ordinarias e ] Reserva legai Reserva de revaluacién | DOracionss de capital V| p oy gog et E.'\zrcic;[ e ariony Torat —’
Saida o1 31 de diclembre e 2009 #7,768,020.00 7451579 1,201,587.75 550651538 1339,0057%

Transferencia a resyltados acumutadas

Emisién de capital acciones.- Aportes de futura capitatizacion
Emisién de capital acciones.- Capitakizacién de aportes furura
Rekveersion de il

Pago del impueste a [ renta

Provisiones FERUM

Pago de dividendos

Aummento de capital medlante apropiacion de reserva legal
Convenios cancelados con utidades

Para liquigar contahierrente el resuitados ejercicios anteriores
Emisién de capital acciones.- Aportes en numerario
Donaciones de capital y contribuciones recibidas

T470,784.69 &
251785432 ©

.99

11,582,99767 &)
(5,470,784.69) &

322,363.22 &5

432,931.24" 1

3,934,893 65
(3,534,893 65) 2

3,838,493.51 gJ

(2,596,361 .32)
3,034,893.65 o)

(2,517,654.32) ey}
{657,134.49) 2
(21,879.96) =)
(415,861.66) o)
(322,363.22) &%)

Saldo al 31 da diciembre 2 2010
SGV/

1,523 950.97

6,5906,513.38

sl ot

~ 1}766,936.95

-

[ 53848951

994,348.06  n)

98,623,174.96

11,562,997.67

(657,134.49)
(21,879.96)
(415,861.66)
999
432,931.24
3335,499.51
994,348.06

| (1,602,013.26) 114,477,085.32

. Saime Astudilio
'RESIDENTE EYECUTIVO




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
MOTAS EXOLICATIVAS.-

B TRIRFEBNA) TIPS WHHIASS X ST S0 & resuFcs St

b) Vialor de aportes para Jutura capitalizacidn axcibidos én durante of perioda que comespadientes al paga de convenias, de acuerdo can el siguiente detalie:

Minksterio de Electriciadd v Energid Rengvable 11,083,296.09
1. Municiio de Ambato 5559332
1 Municipio de Fatate 26,105.98 .

1 Municiio de Pelten 8,800.20

1. Municipio de Tisale 51,227.95

4 Wuapciore de Baiigs 7Li24,14

L Municipio de stocha 314807

HCP. Tungudhua 163.751.64

#, Consejo prov. Pastaza 79,550.00

£ Mariciais de Tens 1298529

1. Murricipie de srosemend Toia 875507
A, Municioi: e Archidana 18,21457

Aporte con numerario -
Total L1 583 997.67

Incluye el valor de US$ 2413632,09 por aplicactan gel Mandato Constituyente No. 15

&} Comasponde af varr e Iz réinversidn de Jas utiidages del ajercicio 2008, 3 raxbn def 100% en &l Lase Jel Ministend de Flectricidad y Energla Renovadle y 0el 50% en & resto de o5 Accionistas
o) Corresponde 3 105 $3100s 3 15 e s2ptianbn? de 2610 de fas cusntas 08 apartes de fullra caplializacisn que permitieron &f 3umento del capital segiin escriturs insciita en o Registro Mercantif e dis 14 de diciembre de 2010

e} Appopiacion 12 ac Itidaces cef gjercicio 2009

Detalfe:

YtiioRd cantable 3,934,893.65

e2 Reinversidr o ubiidaes (2.517,654.32)
&2 Impuesta 3 i3 renta (657, 13449)
@3 Provisién 5% FERUM 2009 (21,879.96)
at Page de dividendds 2009 {915,861.65)
a5 i de reserva jegal {322,363.22)

Diferencia -
#) incremento de Ganaciones de CIp! durante & periodo 432,931.29
) Valor correspondiente 2 s utiidad contable del presente ejercici. 3,938,499.51

1) Ajuste econdmico UE 8jercicios anteriores &n base 3 1a NEC §
Saido de 13 cugnta 31 31/12/2009
Saldo iz 2 Guenes & 24/ 142016
Efecro e sobee of patrimanks

(2,596,361.32)
(4,602,013.26)

Rergrencia

(95%,548.05]

Condiliacién tributaria

Conchiacisn trivuezris

CongriFedn rinans

Distribucidn de ublidsoes &  ajercicio 2009
Diseitt de utitidates a afercicio 2009
Segiin lo establecido por la Ley de Campaiins para Sociedadas Andnimas




