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Quito, 22 de abril del 2008

Seflores: )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el Informe de Auditoria scbre los
Estados Financieros por el periodo que terming al 31 de diciembre del 2007, de
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CEMTRO NORTE 5.A.

Nos valemos de la ocasidn para enviarles un cordial saludo.

Atentamente,

Batallas & Batallas Auditores y Asesores Cia. Ltda.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera de la compaiiia EMPRESA
ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S. A, al 31 de diciembre
del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

2. la Administracion de la Compafila es responsable por la preparacion -y
presentacion razonable de los estados financieros de actierdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseno, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para ia
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
cdircunstancias.

los estados financieros de fa EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL
CENTRO NORTE S. A. al 31 de diciembre del 20606, fueron auditados por otros
auditores cuyo informe sobre esos estados financieros, fechado el 31 de marzo de
2007, incluyd salvedades, respecto de la presentacion razonable de dichos estados
financieros. Un detaile de dichas salvedades, es como sique:

a)  Otras cuentas por cobrar — CENACE: I saldo que figura en balances por US. $
2.333.208,38 se encuentra conciliado por fa Compania y enviado al CENACE, sin
embargo esta Entidad no ha dado respuesta al respecto; por lo tanto, no se
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b)

d)

e)

@)

evidenciaron las correspondientes actas conciliatorias.” Situacién no superada
para el ejercicio 2007, adicionalmente no hemos recibido respuesta a nuestra carta
de confirmacion de saldos.

“Fideicomiso Banco de Guayaquil: Al 31 de diciembre del 2006 el saldo de esta
cuenta es de US. $ 1.977.292,66 habiéndose conciliado las cuentas entre 1a EEASA
y los estado emitidos por fa Fiduciaria del Banco de Guayaquil, sin practicarse la
correspondiente acta entre las partes, desconociéndose si existen ajustes que
deban realizarse al respecto.”

“Activo fijo depreciable: Al integrarse el Sistema Eléctrico Tena a la EEASA en el
ano 2004 y con 4 respectiva Acta de Transferencia de activos se insertan en sus
registros contables las instalaciones generales y 10s activos eléctricos de ese
sistema; en su totalidad no ha sido cuantificada por la Administracion de la
Compania los efectos contables no registrados en esas transacciones, en la
eventualidad de existir diferencias no cuantificadas, !as mismas estarian afectando
directamente a los estados financieros de la compaiiia.” En el ejercicio 2007, esta
situacion no ha sido superada como se indica en la nota No. 7 de este informe.

Otros activos, Otros débitos diferidos: “Existe insuficiencia en la contratacion de
seguros contra todo riesgo que protejan los bienes asegurables de propiedad de la
empresa, frente a los montos constantes en el balance general del 2006; seguros
gue han sido contratados Unicamente para vehiculos y equipo electrénico, frente
al total del activo fijo neto depreciable al 31 de diciembre del 2006 que es de US.
$ 52.012.576,46; independiente de otros bienes, como son los inventarios cuyo
valor al cierre del perindo es de US. $ 6.166.822,87 y eventualmente, una Poéliza
de Seguro por Lucro Cesante por efecto de dafios a los activos fijos.” Para el
ejercicic 2007 esta situacion no fue superada. Cabe mencionar que con facha 10
de abril del 2008, mediante resolucion de Directorio 037-2008 se autorizo la
contratacion integral de seguros. '

Declaraciones de Impuesto al Valor Agregado-IVA: “"No se encuentran conciliadas
fas respectivas declaraciones por este concepto con tarifa cero, frente a los
registros contables, existiendo una diferencia no declarada de US. $
10.706.286,75.”

Cuentas por Pagar: “Conformado principalmente por la compra de energia en el
Mercado Ocasional por US. $ 6.600.847,26 y en el Mercado Spot por US. $
1.603.629,27 que totaliza un valor de US. $ 8.204.476,53; saidos que al 31 de
diciembre del 2006 no se encueniran conciliados.” Por el ejercicio 2007 no se
conciliaron las cuentas por pagar con: Cenace por US.$ 3.451.399; Electroguayas
por US.$ 436.167,54; Hidroabanico por US.$ 421.299; Electrogeneradora del
Ausiro por US.$ 202.989.81; Hidroagoyan por US:$ 152.405,77; Termopichincha
nor US:$ 135.331.53;

Legaiizacidon de la propieded de terrenos: “Existen asuntos pendientes para
concluir con la {egalizacion de la propiedad de ciertos terrenos a favor de la
Compaiia, liligios que pueden conlievar a posibles contingencias de cuantias



indeterminadas, el desenlface final de lo indicado evidencia incertidumbre, sobre la
cual no se han realizado provisiones ni ajustes en los estados financieros.” Por el
ejercicio 2007 segun asesoria juridica de Empresa Eléctrica Ambato S.A. Ja
Compafiia mantiene inconvenientes sobra la posesion de los terrenos, Central
Miraflores y sector Rio Verde.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y reaiicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones  significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencidon de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
de fa Compafiia, relevantes y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a fas circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieras. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proporcionar una
hase para expresar nuestra opinidn de auditoria.

No hemos podido obtener las respuestas a nuestras solicitudes de confirmacion de
siete entidades financieras cuyo saldo al 31 de diciembre del 2007, asciende a
US.$ 1.894.541,16. Adicionalmente no hemos recibido respuesta a nuestra carta
de confirmacion de saldos por parte de Compafia administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos BG S.A. al 31 de diciembre de 2007 asciende a US. $
2.790.084,40.

No hemos recibido las respuestas a nuestras solicitudes de confirmacion de trece
empresas del sector eléctrico, cuyo saldo acumulado pendiente de recuperacion
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2007 asciende a US. §
3.678.205,71 (Fondo de Solidaridad US. $  1.035.450,32, Cenace US. $
2.333.208,38, Emelgur US. $ 116.197,58, mas otras empresas del sector
cléctrico); tampoco hemos recibido respuesta de dieciséis empresas cuyo saldo
nendiente de pago por fa empresa al 31 de diciembre del 2007 es de US. §
6.573.308,37. Adicionalmente a la fecha de emision de presente informe, la
Compafifa no ha elaborado actas de conciliacidn con la mayor parte de Entidades
que realiza compra y venta de energia.



6. Empresa Eléctrica Ambato S.A. mantiene en sus registros contables una cuenta
por cobrar a Empresa Eléctrica Sucumbios de US. $ 1.081.357,00, mientras que
ésta en respuesta a la confirmacion de saldos registra US. $ 596.076,17
evidenciandose una diferencia de US. $ 485.280,83 a esta fecha no conciliada.

7. H saldo por pagar a Hidroabanico segin Empresa Eléctrica Ambate al 31 de
diciembre del 2007 es de US. $ 421.299, sin embargo segin confirmacion recibida
de Hidroabanico, Empresa Eléctrica Ambato no mantiene saldos pendientes de
pago. Existe una diferencia no conciliada de US. $ 421.299.

8. El CENACE no ha emitido su respuesta a nuestra carta de confirmacidn, asi
también no existe un acta de conciiiacion de saldos entre el CENACE y Empresa
Eléctrica Ambato.

9.  En nuestra opinidn, excepto por lo expuesto en los parrafos 2 y del 4 al 8 y sus
efectos si los hubiere, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
la situacion financiera de EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL
CENTRQO NORTE S.A. al 31 de dicembre del 2007, el resultado de sus
operaciones, evolucion patrimenial y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Atentamente

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES CIA. LTDA.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND.
RNAE 456

S
ing. Augt'lsté"éétallas P. Ambato, Ecuador
RNCPA No. 27.765 17 de abril del 2008
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Superintendencia de Compuifas



ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIB

CAA

BANCOS

FONDOQS ROTATIVOS

INVERSIONES TEMPORALES DE CAJA

EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR A CONS\IMIDORES
OTRAS CUENTAS POR CO3RAR

PROVIS. ACUMULADA PARA CTAS INCCGBRABLES
ANTICIPOS CE CONTRATOS A CORTO PLAZO

BODEGAS
CCMBUSTIBLES Y LUBRICANTES

COMPRAS LOCALES £N TRANSITQ
MATEZRIALES EN TRANSFORMACION

=3

ENTES

FIDEICOMISO EEASA

ACTIVO FII0

ACTIVO “13C DEPRECIABLE
DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FLIO NO DEPRECIABLE

ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE QORDEN

Ver

D

D

EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE $.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en US. §)

(nota 3)

(notz 4)

(nota 5)

(ncta 8)

{ncta 7)

{nota 14)

23.890.553,24
2.453.894,37
82.293,79
1.922.961,68
54.400,00
354.236,90
12.574.723,46
5.674.539,97
7.440.116,05
(1.206.072,71)
666.146,15
6.071.845,01
5.586.762,76
37.555,44
2.748,30
44,778,51
2.750.084,40
2.750.084,40
68.831.730,04
134.539.233,56

(74.801.046,35)
9.093.542,83

22G.40¢€,323

1.860.677,67

8.201,€0
186.568,37
1.521.988,98

14.847.492,91

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
PASIVO A CORTO PLAZO
TCCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES
CUENTAS POR PAGAR )
OBLIGACION PATRONAL Y RETENCIGN A FAVOR TERCEROS
INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL
OTRAS OBLIGACIONES A LARGC PLAZO

PASIVQ DIFERIDO
OTRCS CRECITOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIQO
CAPITAL SCCIAL
APORTACIONES Y ASIGNACIONES

RESERVA SUPERAVIT Y DONACIONES

RESERVA LEGAL

RESERVA DE REVALUACION

OTRAS RESERVAS

DONACIONES DE CAPITAL'Y CONTRIBUCIONES
RESULTADO DEL EJERCICIO CORRIENTE
RESULTADOS ACUMULALOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

(nota 9}

(nota 10)

(nota 11)

(nota 12)

nota 13)

(ncta 14)

21.796.942,12
10.837.121,84

123.974,94
322.725,98
9.102.209,28
497.535,46
13.250,26
777.425,92

6.261.438,85

4.146.947,37
2.111.551,48

4,698.321,43

4.638.321.43

21.796.942,12

58.049.858,00

3.336.267,30

348.516,62
6.906.513,38
1.600,82
461.201,54
5.980.670,65
(2.069.603,15)

7301542516

14,847.492,91
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A

ESTADQO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en US. $)

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

INGRESOS DE OPERACION
INGRESCS POR VENTA DE ENERGIA
INGRESOS DF OPFRACION QUE NO SON POR VENTA DE ENERGIA

MENOS

GASTOS DE OPERACION

DEPRECIACION BIENES £ INSTALACIONES EN SERVICIO

PROYECTOS FERUM DEPRECIACION BIENES E INSTALACION EN SERVICIO
BENEFICIO DE OPERACION

NGRESOS AJENOS A LA OPERACION

INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
AMISTES DE PER{ODOS ANTERIORES

MENGCS

GASTOS AJENOS A LA OPERACION

PERDIDAS EXTRAORDINARIAS

DEPRECIACION BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON DE SERVICIO
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES

GASTOS FINANCIEROS

BENEFICIO AJENO A LA OPERACION

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO

15 % PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

Ver notas a los estados financieros

(nota 15)

(nota 16)

48.641.534,14
43.011.568,02
5.629.966,12

41.869.941,35

37.561.784,11
3.660.909,51
647.247,73

6.771.592,79

720.182,84

663.592,16
49.003,04

7.587,64

263.078,60)
86.851,82
794,04
77.679,60
_27.288,45

264.490,33

7.036.083,12

1.055.412,47

5.980.670,65
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado en US. $)

Capital Aportes Reserva Reserva Otras D;::::\Z!aal Donaciones de Resultados Resultado del Total
pagado para futura legal Revaluacidn Reservas Tarifario Capitaly Acumulados Ejercicio
capi id Contribuciones

Saldos al 31 de dicien = del 2006 14.327.823,68 105.462,23 4.372.006,78 2.707,22 62.009,02 5.737.697,97 - 4.350.218,98 65.143.197,88
Incremento aoartes 32.463.587,00 (4.350.219,98) 28.113.367,02
Aplicacidn pérdidas elercic.os anteriores (2.0€3.603,15) (2.069.603,15)
Disminucidn de reservas (10.991.556,38) (10.661.009.02) (5.276.456,43) (26.929.061,83)
Aumento ce resarvas 243.454,39 2,534.506,50 (1.106,40) 2.776.854,59
Utilidad el periodo 5.980.670,65 5.980.670,65
Saidos al 31 de diciembre de 2007 3.336.257,30 348.916,62 6.906.513,38 160082 - _(2.069.603,15) _ 5.980.670,65 73.015.425,16

Ver notas a los astacos financieros



EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en US. $)

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas
Efectivo recibido de Clientes

Efectivo Pagado a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de operaciones

Ingresos de Operacion que no son por Venta de Energia
Depreciacion de Bienes e Instalaciones

Ingresos Ajenos a la Operacion

Ingresos Extraordinarios

Ajustes de Periodos anteriores

Gastos Ajenos a la Operacion

Pérdidas Extraordinarias

Depreciacion de Bienes e Instalaciones que no son de Servicio
Ajustes de Periodos anteriores

Gastos Financieros

15% Participacion Trabajadores

Efectivo neto generads en actividades operativas

Efectivo proveniente de actividades de inversion
Aumento Bienes e Instalaciones en Servicio

Aumento en Proyectos FERUM

Disminucion en Obras en Construcciones de Bienes e Instalacion
Disminucion Bienes e Instalacion que no son de Servicio
Aumento de Pagos Anticipados

Disminucion de Otras Inversiones

Disminucion de Obligaciones por Cobrar a Largo Plazo
Aumento de Cuentas por liquidar

Disminucion Provisiones Jubifacion Patronal

Efactivo neto generado en actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Reinversion de utilidades

Aumento de otras reservas

Aumento en Donaciones de Capital

Efectivo neto generado en actividades de financiamiento

Efectivo neto generado en el Periodo
Efectivo al Inicio de! Periodo
Ffectivo al Final del Periodo

42.149.833,20

(37.327.099,67)

4.822.733,53
5.629.966,12
(2.136.558,43)
663.592,16
49.003,04
7.587,64
(263.078,60)
(86.851,82)
(8.823,54)
(77.679,60)
(27.288,45)

(1.055.412,47)

(6.282.051,86)
(3.625.772,10)
507.363,77
18.643,90
(67.568,70)
1.298,59
557,85
(219.219,19)
(7.747,29)

1.186.900,70
243.454,39
461.201,54

7.517.189,53

(9.674.495,03)

1.891.556,63

(265.748,82)
2.719.643,19

2.453.894,37




EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares —US $.)

NOTA 1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
Descripcion del Negocio

La Empresa Eléctrica Ambato S.A. fue constituida el 29 de Abrif de 1959, con un
capital social de S/. 97.070.000, (sucres), cambiando su denominacién a Regional
Centro Norte, mediante Escritura Publica del 2 de Julio de 1987.

Con Escritura Piblica del 21 de febrero del 2001, se aumentd el Capital Social de
US. $ 182.787,60 a US. $ 25.586.271, con un valor nominal de un ddlar cada
accion. Mediante Escritura PUblica del 28 de octubre del 2002, se realiza la reforma
y codificacion integral de los estatutos de fa EMPRESA ELECTRICA AMBATO
REGIONAL CENTRO NORTE S.A., mediante Escritura Publica del 20 de Diciembre
del 2007, se realizd un nuevo aumento de Capital Social de US. $ 25.586,271 a !JS.
$ 58.049,858, de igual forma con un valor nominal de un ddlar cada accion.

Segun el nuevo estatuto, el objeto social de la Compafiia es a compra, distribucion
y comercializacién de energia eléctrica en su drea de concesion.

La Empresa esta gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por
el Directorio, el Presidente del Directorio y el Presidente Ejecutivo, que es el
representante legal de la misma.

La Junta de Accionistas esta conformada por 18 accionistas y el Directorio por 7
miembros principales con sus respectivos suplentes, cuya representacion
corresponde a: 4 por el accionista mayoritario; 1 por el accionista que posea la
seguinda mayoeria; 1 por los demds accionistas; y 1 por el Comité de Einpresa. El
Presidente del Directorio es también de la Junta de Accionistas hasta el 31 de
Diciembre 2007.

El Presidente Ejecutivo tiene como cuantia de comprometimiento hasta US. $
40.000; el Directorio hasta US. $ 200.0G9; todos los contratos que superen esta
tltima cuantia corresponden su decision a la Junta General de Accicnistas.

La Empresa se rige por la Ley de Régimen del Sactor Eléctrico, vigente desde el 10
de Octubre de 1996 y los Reglamentos correspondientes; la Ley de Compaiias y el
Estatuto vigente, la Ley Reformatoria de la Ley del Sectar Eléctrico, fa Ley de
Réagimen Tributario Interno y sus respectivos Reglamentos.

La Empresa tiene como area de concesisn la zona central del pais, que comprende
las provincias de Tungurahua, Pastaza, Morona Santiago - Canton Palora, de
acuerdo a la Escritura Piblica suscrita con el CONELEC, el 31 de julio del 2001, con

Batatlas y Batallas Auditores y Asesores Cia. Ltda. 9



EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares ~US $.)

un plazo de 30 afios y la provincia de Napo incorporada de acuerdo a escritura
publica complementaria de area de concesion del 29 de diciembre del 2004.

NOTA 2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1, Bases de presentacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2007 de la Empresa, se han
preparado en 13 unidad monetaria ddélar americano, basandose en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los Estados Financieros basicos presentan la informacion comprendida entre el 01
de enero al 31 de diciembre del 2007.

2.2. Inventarios.

Los inventarios de materiales son valorados bajo el método de costo promedio. Los
saldos de las cuentas de bodegas se hallan conciliados entre el médulo de Bodegas
y el Sistema Informatico Financiero, de las Bodegas de Tungurahua, Zona Oriental:
Pastaza, Paloray DZO Napo.

2.3. Activos Fijos.

Los activos fijos son contabilizados a precios de factura. El costo de estos activos
se deprecia con cargo 2 resultados, aplicando al valor actual la espectancia de vida
util de cada activo, conforme al Sistema de Control de Activos Fijos desarrollado por
la Empresa, que se denomina SISCAF. Se establece un valor residual det 1%.

2.4. Provisiones

Para cubrir las contingencias por falta de pago de clientes, se ha realizado un
incremento en la provision para Cuentas Incobrables de US. $ 114.655,53, que
representa el 7.91% de variacion en relacion del total del Activo Exigible.

2.5. Costo de Venia

El costo de venta de la energia se ¢otermina por el Valor Agregado de Distribucion,
que comprende los costos directos de mano de obra, materiales, servicios y gastos
diversos, para la operacion y mantenimiento del sistema, asi como la compra de
energia y la depreciacion. £ CONELEC ha establecido para la Empresa un VAD del
14.3% de encro a diciembre que corresponde al afo eléctrico, porcentaje de precio
medio recibido en forma efectiva,
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La compra de energia se realiza a través de los contratos suscritos con las
Empresas de Generacién del Fondo de Solidaridad asi como en el Mercado Eléctrico
Mayorista MEM a través del CENACE.

La compra de energia mediante contratos y en el Mercado Spot se ha cancelado a
través de la Administradora de Fondos BG del Banco de Guayaquil, para lo cual se
realizan los depdsitos en forma diaria los valores recaudados por venta de energia
en la cuenta del Fideicomiso, a la vez la Fiduciaria reembolsa semanalmente el VAD
mas los valores a favor de terceros, con cuyos fondos se han cubierto las
obligaciones economicas de fa Empresa.

2.6 Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos conforme las
transacciones u operaciones contables registradas en el periodo, aunque algunos
pagos o desembolsos se realizaran en el siguiente ejercicio economico.

2.7 Provision para Jubilacion e Indemnizaciones.

La Empresa recibiod el estudio actuarial realizado por la firma Logaritmo Cia. Ltda.,
para las provisiones de Jubilacion Patronal, Retiro Voluntario, Desahucio e
Indemnizacion por Jubilacion, los mismos que de acuerdo a la Ley en su Art. N©
216 del Cddigo del Trabajo de codificacidn 2005-017 publicada en el Registro Oficial
NO 167 la provision de Jubilacion Patronal debe considerar como gasto deducible
del ejercicio, la misma que asciende a US. $ 338,914.15.

2.8 Utilidad Contable.

En este periodo se ha obtenido como resultado una utilidad contable que asciende
a US. $ 7.036.083,12 (antes :{e participacion trabajadores) esta se produce debido
a que la empresa adquirié la energia a costos bajos y su recuperacion fue superior
con relacidn al valor de la adquisicion, otro rubro corresponde al registro de US. $
2.609.997,03 por valores recibidos del Decreto N° 1406 A y otros de acuerdos a
oficios cursados por el Fondo de Solidaridad, ademas por los valores de los ingresos
de los nuevos clientes.

2.9 Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compania debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades de! ejercicio antes del
calculo del impuesto a Ia renta, .en este caso asciende a US $ 1.055.412,27 valores
con los que se deberd efectuar la participacidn del 10% y 5% de utilidades
respectivamente.
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UTILIDAD CONTABLE 7,036,083.12
15% participacion utilidades trabajadores 1,055,412.47

2.10 Apropiacion de Utilidades (Reserva Legal).

De acuerdo a fa Ley de Compaiiias, se debe realizar la apropiacion del 10% de las
utiidades anuales, de acuerdo al calculo alcanza a US. $ 509.478,54, como se
demuestra en el siguiente cuadro:

APROPIACIONES DE UTILIDADES

Utilidad Contable 7.036.083,12
Menos : 15 % participacion utilidad trabajadores (1.055.412,47)
25 % Impuesto Renta (364.599,44)
15 % Impuesto Renta por Reinversion _ (521.285,81)
UTILIDAD NETA 5.094.785,40
Menos : 10 % de Reserva Legal (509.478,54)
UTILIDAD NETA A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 4.585.306,86

2.11 Referencias Tributarias

El Registro Unico de Contribuyentes - RUC actualizado es el N°® 1890001439001,
bajo la denominacion de Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A.,
segUin documento emitido el 4 de julio del 2005.

Para los tramites de caracter tributario, se ha considerado la Ley de Régimen
Tributario Interno v sus reformas, en donde se establecen los procesos para las
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta de trabajadores y proveedores;
el método para el calculo y liquidacidn del Impuesto a la Renta, asi como la
aplicacion del porcentaje del IVA.

Se ha cumplido con la retencion y pago mensual de los impuestos, de acuerdo a las
fechas previstas en la Ley y ai ndmera del RUC de la Empresa, tal como se puede
apreciar en las liquidaciones y conciliaciones realizadas entre las Secciones de
Tesorerfa y Contabilidad.

De 1as Actas de Determinacion, emitidas por ef SRI estas contintian en su curso el
reclamo que &! momento se hallan en el Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 1 de la
ciudad de Quito esperandn gue se dicte 1a respectiva sentencia.
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2.12 Politica de Venta.

En la Facturacidn de energia se consider¢ la misma tarifa con la que se determiné
para el ejercicio econdmico del afio 2006 es decir que no ha causado variacion
alguna, de acuerdo a los pliegos tarifarios regidos por el CONELEC, desde el mes de
Enero hasta el mes de junio del 2007, a partir del mes de Julio por disposicidn del
Gobierno, Fondo de Solidaridad y CONELEC, se creo la Tarifa de la Dignidad para
los consumidores residenciales que tiene un consumo de hasta 110 kwh, por parte
de los organismos de control se debid realizar una revision de las tarifas las mismas
gue no sufrieron ninguna variacion, sino mas bien se continud realizando las
facturaciones con los valores que estaban vigentes hasta el mes de Abril del afio
2004 .

2.13 Sistema Informatico

El Sistema Informatico Financiero se desarrolla a través de los Mddulos de
Contabilidad, Tesoreria, Compras y Bodegas, integrados mediante una red de
microcomputadores, bajo plataforma Windows NT para el servidor y Windows 95
en adelante para las estaciones de trabajo, sirviendo en las labores del
Departamento Financiero asi como de las areas técnicas y administrativas de la
Empresa. El Sistema Informético se encuentra bajo la responsabilidad del Ing.
Oscar Armas, quien se encarga de la administracion, desarrollo e interconexion del
sistema con las diferentes areas de la empresa.

El Sistema de Control de Activos y Bienes de Control SISCAF, desarrollado en Base
de datos Power Builder y administrado por el Area Contable de Costos, lo cual ha
permitido mantener un control permanente de los bienes que dispone la Empresa.

NOTA 3. ACTIVO DISPONIBLE

Un resumen del activo disponible es como sigue:

2007
Caia 82.293,79
Fondos rotativos 54.400,00
Bancos (@) 1.922.961.68
Inversiones temporales 394.238,60
TOTAL DISPONIBLE 2.453.894,37
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El Activo Disponible asciende a US. $ 2.453.894.37, conformado por las
cuentas Caja, Bancos, Fondos Rotativos e Inversiones Temporales de Caja. La
Empresa opera con 8 bancos, y 10 cuentas debido al sistema de recaudacion de fa
venta de energia, asi como por los tramites de caracter financiero.

(a) Un detalle de las cuentas bancarias es el siguiente:

2007
Banco del Austro 461.595,81
Banco del Pacifico 244.970,82
Banco del Pichincha 670.018,67
Banco de Guayaquil 143.829,45
Produbanco 194.921,97
Banco M.M. Jaramillo Arteaga 28.420,52
Pastaza 129.772,23
Palora 49.432,21
TOTAL BANCOS - 1.922.961,68

NOTA 4. EXIGIBLE

Un detalle del activo exigible al 31 de diciembre del 2007 es el siguiente:

2007
Cuentas por cobrar a consumidores 5.674.539,97
Otras cuentas por cobrar (b) 7.440.116,05
Provision acumulada para cuentas incobrables (1.206.072,71)
Anticipos de contratos a corto plazo 666.146,15

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 12.574.729,46

Fl saldo ai 31 de diciembre del 2007, es de US. $ 12.574.729,46, en este grupo de
cuentas por cobrar, s¢ incluye cuentas por cobrar consumidores por US. $
5.674.539,97 que representa el 45.13% del total exigible, otras cuentas por cobrar
por US. $ 7.440.116,05.
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(b) En el rubro Otras Cuentas por Cobrar se incluyen US. $ 1.424.406,46 que
corresponde a cuentas por cobrar a Entidades Fiscales, Municipales y Cantonales.

También se registra deudas de Empresas y Cooperativas Eléctricas por el valor de
US. $ 2.116.807,32 que corresponde a deuda de la Empresa Eléctrica Sucumbios
por US. $ 1.081.357,00 y del Ex Sistema Eléctrico Tena de US. $ 1.035.450,32 de
la venta de energia de enero @ mayo del afio 2004 gue se halla pendiente de
fliquidacion hasta que el Fondo de Solidaridad finiquite los valores pendientes de
deudas con el Ex Sistema.; en la cuenta Varios se registra US. $ 570,117.72 que
comprenden valores por recuperar por diferentes conceptos.

El valor de US. $ 2.333.208,38 a cargo del CENACE, relacionado con el saldo
deudor del diferencial tarifario del Decreto 1311, que se liquidara cuando se
defina la deuda que por consumo de energia tiene el Sistema Eléctrico Tena con
el MEM.

NOTA 5. INVENTARIOQS

Los inventarios estan registrados al costo promedio, el que no excede el valor de
mercado. No es politica de la Empresa registrar con cargo a resultados una
provision para obsolescencia de los inventarios, considerando las condiciones y
valor de uso de los mismos. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es
de US. $ 6.071.845,01 y su detalle es como sigue:

2007
Bodegas 5.986.762,76
Combustibles y lubricantes 37.555,44
Compras locales en transito 2.748,30
Materiales en transformacion 44.778,51

TOTAL INVENTARIOS 6.071.845,01
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NOTA 6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de otros activos corrientes se muestra a continuacion:

2007
Fideicomiso EEASA (c) _2.790.084,40
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2.790.084,40

(c) La cuenta Otros activos corrientes esta compuesta por el Fideicomiso del
Banco de Guayaquil, a través de la cual se controlan las transferencias del
Valor Agregado de Distribucion y los valores a favor de terceros, que realiza
la Administradora del Fideicomiso BG alcanzando a un monto al 31 de
diciembre del 2007 de US. $ 2.790.084,40.

NOTA 7. ACTIVO F110

La cuenta de activos fijos presenta un saldo de US. $ 68.831.730,04 al 31 de
diciembre del 2007, se incluyen en este rubro: bienes e instalaciones de servicio
US. $ 45.461.185,19, representa el 66,05%, Proyecto FERUM US. $ 13.656.198,87,
representa el 19,84% vy los bienes e instalaciones que no son de servicio US. $
720.803,15, representa el 1,04%.

Para el calculo de depreciacién se utiliza el método de linea recta en funcion de la
vida Util estimada para los respectivos grupos de activos fijos, misma que esta
comprendida entre 5 vy 40 afios. La depreciacion para las centrales hidroeléctricas y
de generacion térmica se calcula en funcion al nimero de horas de operacion de
cada una de ellas, a continuacion se detalla los porcentajes de depreciacion
aplicados en el ano 2007:

PORCENTAIE DE

DEPRECIACION
ACTIVO F130
Lineas y subestaciones de transmision 3y33%
Lineas y subestaciones de subtransmisidn 2,86y 3,33%
Lineas y subestaciones de distribucion 3.33 2l 6,67%
Servicio de abonados 6,67%
Bienes ¢ instalaciones varias 3%
Eauipo y herramientas de trabajo 10y 20 %
Mobiliario y equino de oficina 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacion 20%
Equipo de laboratorio ¢ ingenieria 10%
Equipos de comunicacion 16%
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Proyectos FERUM 4%

El Sistema Eléctrico Tena se integro a la EEASA en el afio 2004 y con las respectivas
actas de transferencia de activos se incorporan en los registros contables las
instalaciones generales y los activos eléctricos de ese sistema; en su totalidad no ha
sido cuantificada por la administracion de la compaiia los efectos contables no
registrados en esas transacciones, en la eventualidad de existir diferencias no
cuantificadas, las mismas que pudrian afectar directamente a ios estados
financieros de la compafiia.

Un detalle de activos fijos es como sigue:

Ver movimiento de activos fijos en la pagina siguiente:
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CUENTA

12141
121411
121413
121415
121416
121417
121418
121419

12142

1214200
1214201
1214202
1214263
1214204
1214205
1214293
1214299

12142062
12142064
12142067

12142074
12142077

12145
121451
121459

12146
12147

DESCRIPCION

ACTIVO FI)JO DEPRECIABLE

BIENES £ INSTALACIONES EN SERVICIO
CENTRALES HIDRGELECTRICAS

CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA

LINEAS Y SUBESTACIONES DE TRANSMISIGON

LINEAS Y SUBESTACICNES SUBTRANSMISION
LINEAS Y SUBESTACIONES DE DISTRIBUCION
INSTALACION DE SERVICIC A CONSUMIDOR
INSTALACIONES GENERALES

TOTAL BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO

PROYECTOS FERUM BIENES £ INSTALACIONES SERVICIO
ANO 2000

0BRAS FERUM ANG 2001

ANO 2002

ANO 20C3

CERAS FERUM ANO 2004

OBRAS FERUM ANO 2005

ANO 1998

ARO 1999

OBRAS FERUM 2006

GENERACION FOTOVOLTAICA

ACOMETIDAS Y MEDIDORES

SISTEMA DE DISTRIBUCION

OBRAS FERUM 2007

ACOMETIDAS Y MEDIDORES

SISTEMA DE DISTRIBUCION

TOTAL PROYECTOS FERUM BIENES E INSTALACIONES SERVICIO

BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON DE SERVICIO
CENTRALES HIDROELECTRICAS

INSTALACIONES GENERALES

TOTALES BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON DE SERVICIO

TOTAL ACTIVO FIJO DEPRECIABLE

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
OBRAS EN CONSTRUCCION DE BIENES E INSTALACION
TOTAL ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

SALDO AL
31-12--2006

4,686.636,60
6.122.694,29
3.656.732,28
14.232.255,36
58.406,520,27
15.497.917,70
10.242,108,62

ADICIONES

465.750,78
22.058,86
234.440,58
4.918.115,18
2.371.748,12
921.490,44

VENTAS/BA3AS/
AJUSTES

275.361,35

348.425,05
1.622.952,74
$19.580,12
485.236,84

SALDO AL
31-12--2007

4.877.026,03
6.144.753,15
2.656.732,28
14.718.271,85
61.701.686,71
17.350.085,70
10.678.262,22

111.844.866,12

392.261,25
1.384.997,41
1.037.620,77
2.423.605,52
3.250.921,30
2.563.364,41

262.697.51

276.872,65

50.178,52
354.069,32

§.533.607,96

267.646,50
288.442,43
1.827.059,56

187.533,45
1.055.080,16

3.251.556,10

118.126.917,98

392.261,25
1.384.997 41
1.437.620,77
2.423.609,52
3.250.921,30
2.563.364,41

262.697,51

276.872,65

267.646,50
338.620,95
2.181.128,88

187.533,45
1.055.090,16

11.996.592,66

3.625.772,10

15.622.364,76

62.361,41 - - 62.361,41
746.233,3L - 18.643,90 727.589,41
808.594,72 - 18.643,90 789.950,82

124,650.053,50

13.159.380,06

3.270.200,00

134.539.233,56

8.600.906,60

14.162.793 64

14.670.157,41

9.093.542,83

9.600.506,60

14.162.793,64

14.670.157,41

9.093.542,83



12151

121511
121513
121515
121516
121517
121518
121519

12152

1215200
1215201
1215202
1215203
1215204
1215205
1215206
1215207
1215298
1215298

12455
121551
121559

DEPRECTACION ACUMULADA
DEPREC.ACUMUL BIENES INSTAL.SERVICIO
CENTALES HIDROELECTRICAS

CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA

LINEAS Y SUBESTACIONES DE TRANSMISION
LINEAS Y SUBESTACIONES DE SUBTRANSMISION
LINEAS Y SUBESTACIONES DE DISTRIBUCION
INSTALACION DE SERVICIO A CONSUMIDORES
INSTALACIONES GENERALES

(3.247.923,63)
(5.891 966,26)
(1.794.301,70)
(7.759.319,01)
(39.677.510,98)
(8.139.321,90)
(4.631.038,23)

(62.610,15)
(29.154,13)
(88.545,24)
(433.458,63)
(2.006.322,75)
(725.482,64)
(682.509,55)

225.014,51
1.305.675,90
459.843,62
512,597.98

(5.921.120,39)
(1.882.846,94)
(7.967.763,13)
(40.378.157,83)
(8.404.960,92)
{4.800.945,80)

TOTAL DEPREC.ACUMUL.BIENES INSTALACION Y SERVICIO

PROYECT.FEFUM DEPREC.3IENES E INSTALACION Y SERVICIO
ANO 2000

(71.141.381,71)

(94.244,98)

(4.027.483,09)

(15.689,04)

2.503.132,01

(72.665.732,79)

(109.934,02)

ANO 2001 (302.788,48) (62.676,60) - (265.465,08)
ANO 2002 (183.913,57) (46.858,20) - (230.771,77)
ANO 2003 (326.869,15) (110.714,52) - (437.583,67)
ANO 2004 (258.517,96) (153.750,00) - (412.267,96)
ANO 2005 (93.806,47) (122,764,56) - (216.571,03)
ORRAS FERUM ARC 2005 (2.468,61) (109.971,95) 1.037,80 (111.402,76)
OBRAS FERUM ANO 2007 - (3.874,62) - (3.874,62)
ANO 1998 (80.071,84) (10.747,32) - (90.815,18)
ANO 1999 (76.237,10) (11,238,72) - (87.475,82)
TCTAL PROYECT.FEFUM DEPREC.BIENES E INSTALAC.SERVICIO (1.418.918,16) (648.285,53) 1.037,80 (2.066.165,89)
DEPREC.ACUM.BIENES E INSTALAC.QUE NO SON DE SERVICIO

CENTRALES HIDROELECTRICAS (22.311,45) - - (22.311,45)
INSTALACIONES GENERALES (54.865,72) (794,04) 8.823,54 (46.836,22)
TOTAL DEPREC.ACUM.BIENES E INSTALAC.QUE NO SON DE SERVICIC 77.177,17) (794,04) §.823,54 (69.147,67)

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

(72.637.477,04)

(4.676.562,66)

2.512.993,35

(74.801.046,35)

____61.613.483,06

22.645.611,04

30.453.350,76

68.831.730,04
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NOTA 8. ACTIVO NO CORRIENTE

El siguiente es el detalle de los saldos del activo no corriente al 31 de diciembre del
2007:

2007
Deudas e inversiones a largo plazo (d) 229.406,33
Otros activos (e) 1.860.677,67
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - 2.090.084,00

(d) El saldo que presenta la cuenta de Deudas e inversiones alargo plazo es de
US. $ 229.406,33 y esta conformado por las Inversiones a Largo Plazo de las
acciones que mantiene la empresa en el Parque industrial Ambato y en el
Almacen Laboral.

(e) Otros activos: esta compuesto por estudio de proyectos, por un valor de US.
$ 8.201,60, en la cuenta Pagos anticipados se registra el saldo 196.569,97
corresponde a valores cancelados por anticipado para la adquisicion de la
subestacion San Francisco a la constructora Odebrecht. Cuentas por liquidar
presenta un valor de US. $ 1.521.988,98 corresponde a reposiciones por
liquidar de fondos rotatives, instalaciones eventuales, planillas dadas de baja
temporalmente, faltantes establecidos en el inventario de bodegas, que
seran liquidadas con los justificativos que presenten los bodegueros,
retenciones en la fuente del impuestos a la renta, en la cuenta Otros debitos
diferidos se presenta un saldo de US. $ 133.917,12 y corresponde al costo
de polizas de seguros y licencias del software que se van amortizando.

NOTA 9. PASIVO A CORTO PLAZO

E! saldo del Pasivo a corto plazo, al 31 de diciembre del 2007 es de US. $
10.837.121,84 y su detalle es el siguiente:
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2007

Documentos por pagar 123.974,94
Proveedores 322.725,98
Cuentas por pagar () 9.102.209,28
Obligaciones patronales y retenciones a favor de (9) 497.535,46
terceros

Intereses y dividendos por pagar ' 13.250,26
Otros pasivos corrientes (h) 777.425,92
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO - 10.837.121,84

(f) En el rubro Cuentas por pagar registra un saldo de US. 9.102.209,28,

(9)

(h)

corresponde principalmente a la deuda por la compra de energia en el
mercado SPOT, por un valor de US. $ 7.204.002,03, se incluye el valor de
US. $ 1.055.471,49 que corresponde a la provision del 15% participacion
trabajadores por las utilidades del afio 2007.

En la cuenta Obligaciones patronales y retenciones a favor de terceros, se
registra un saldo de 497.535,46, corresponde a valores por cancelar al 1ESS,
al Servicio de Rentas Internas y vacaciones de empleados.

Otros pasivos corrientes se registra un valor de US. $ 777.425,92,
corresponde a deudas para con terceros, como son: Bomberos, Tasa de
Recoleccion de Basura, FERUM, retencidn impuesto a la renta y retenciones
de IVA.

NOTA 10. PASIVO LARGO PLAZO

El resumen de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

2007
Provisiones para jubilacidn patronal ) 4.149.947,37
Otras obligaciones a largo plazo () 2.111.551,48
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 6.261.498,85

(i)

(3

Corresponde a la Provision para Jubilacion Patronal por un valor de US. $
4.149.947,37, segln estudio actuarial efectuado por la empresa togaritmo
Cia. Ltda.

Otras obligaciones a largo plazo, registra un valor de US. $ 2.111.551,48,
corresponde a la obligacicn que se mantiene con el Ministerio de Economia y
Finanzas por US. $ 1.941.849,09. Y convenios de préstamos con el Gobierno
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de Bélgica y con la Corporacién Andina de Fomento CAF. Por US. $
169.702,39.

NOTA 11. PASIVO DIFERIDO

Un resumen del pasivo diferido al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

2007
Otros créditos diferidns (k)  4.698.321,43
TOTAL CREDITOS DIFERIDOS 4.698.321,43

(k) Esta cuenta registra un saldo de US. $ 4.698.321,43, al 31 de diciembre del
2007, se compone principalmente de valores facturados a favor de terceros
por: FERUM, Bomberos, Tasa de Recoleccion de Basura, que seran liquidados
conforme se efectie la recaudacion.

Se incluye también notas de créditc emitidas por el CONELEC, por la
reliquidacion del Price Cap, por el valor de US. $ 656.504,52, que se encuentra
pendiente de pago hasta que exista una resolucion definitiva al respecto.

Se registra el valor de US. $ 1.355.195,64, corresponde al Fondo de
Solidaridad por la diferencia del acta del Sistema Eléctrico Tena con la EEASA,
del mes de junio del 2004, este valor se encuentra pendiente hasta que se
finiquiten todos ios valores pendientes con el ex — Sistema Eléctrico Tena.

Ademas se registran los depdsitos de los abonados por US. $ 953.702,92, que
constituyen garantias por consumo y control de equipos, que se liquidara de
acuerdo al Reglamento de Garantias emitido por el CONELEC.

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

El capital social de fa Compafiia se encuentra dividido en 58.049.858 acciones de
US. $ 1,00 cada una, numeradas del 00000001 al numero 58.049.858 ordinarias y
nominativas, iguales e indivisibles.

A continuacidn un resumen del copital accionario de la Compaiiia:
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ACCIONISTAS CAPITAL | PORCENTAJE _]
PAGADO %o

Fondo de Solidaridad 36.441.877,00 62.78

im Consejo Provincial de

| Tungurahua 9.285.478,00 16.00

| 1. Municipio de Ambato ~3.943.221,00 6.79 |
L Municipio del Puyo 1.298.952,00, 224
. H. Consejo Provincial de Pastaza 1.966.491,00 3.39

L. Municipio de Pelileo 1.138. 559 00 1.96
1. Municipio de Mera B 496. 951 00 {08 |
L. Municipio de Pillaro 458.032,00 079
I. Municipio de Banos 495.152,00, 0.85 |
I. Municipio de Mocha 474.919,00 0.82

L. Municipio de Tisaleo 468.336,00| 0.81
| L. Municipio de Quero 400.077,00 069
I . Municipio de Patate 369.523,00 0,64
' 1. Municipio de Cevallos 340.066,00 | 0.59

H. Consejo Provincial Morona
 Santiago 19448400 034
1. Municipio de Palora 226.444,00 0.39
Camara de Industrias de

Tungurahua 3.967,00 0.01
Camara de Comercio de Tungurahua 3.967,00 _Q._ij
1. Municipio de Tena 11.482,00 0.02

I. Municipio de Archidona 7.585,00 0.01

1.  Municipio de Carlos Julio |

Arosemena Tola 17.631,00 0.03 |
H. Consqo Provincial de Napo 6.664,00 _0.00 |
| TOTAL CAPITAL SOCIAL 58,049,858.00 100,00
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NOTA 13. APORTES Y ASIGNACIONES

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

DETALLE APORTES FUTURA %
CAPITALIZACION

Fondo de Solidaridad 3,085,535.00 92.48
1. Municipio de Ambato 127,438.42 3.82
[. Municipic de El Puyo 22,078.73 0.66
1. Municipio de Pelileo 24,997.61 0.75
I. Municipio de Pillaro 3,667.12 0.11
1. Municipioc de Banos 17,563.09 0.53
1. Municipio de Mocha 26,423.71 0.79
1. Municipio de Tisaleo 11,600.33 0.35
I. Municipio de Quero 16,050.29 0.48
L. Municipio de Patate 913.00 0.03
TOTAL APORTES Y ASIGNACIONES 3,336,267.30 100.00

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN (DEUDORAS Y ACREEDORAS)

El detalle de las cuentas de orden deudoras y acreedoras es como sigue:

Cuentas de orden contingentes ¢))
Garantias entregadas por la empresa {m)
Contratos suscritos (n)
Valores en custodia (o)
Bienes de control

Cuentas de orden varias (p)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y
ACREEDORAS

(1) En este rubro de cuentas de orden se registra las Actas de Determinacion
Tributaria por ¢l valor de US. 547.062,71, emitidas por el Servicio de Rentas
Internas, por aparente incumplimiento de aspectos tributarios relacionados con
el Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente y Declaraciones de IVA. Este

proceso fue impugnado por la empresa.

{m) Garantias entregadas por la empresa, registra un valor de US. $ 812.054,06,
dentro de este rubro la carantia de mayor cuantia es la entregada al CONELEC,

2007
547.062.71
812.054,06

1.395.185,01

5.167.760,80
199.004,05
6.726.426,28

14.847.492,91
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(n)

(0)

(p)

por un valor de US. $ 809.877,52.

Las garantias por los contratos con proveedores contratistas, alcanzan a un valor
de US. $ 1.395.185,01.

Los valores en custodia llegan al valor de US. $ 5.167.760,80 y esta conformado
por las pdlizas de seguros, garantias de buen uso y fiel cumplimiento de
contrato.

En cuentas de orden varias se registra un valor de US. $ 6.726.426,28,
correspondiente a la deuda del Ex Sistema Eléctrico Tena a la empresa, valor que
deberd ser liquidado por el Fondo de Solidaridad, cuando finiquite esta deuda
con la EEASA.

NOTA 15. INGRESOS DE OPERACION

Un detalle de los ingresos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 es el siguiente:

2007
Ingresos por venta de energia () 43.011.568,02
Ingresos de operacidn que no son por venta de energia  (r) 5.629.966,12
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 48.641.534,14
(q) Dentro de esta cuenta se incluyen:
2007
Particular 33.429.459,63
Entidades Oficiales 1'142.449,68
Asistencia Social, Bien Pablico 940.064,41
Suministros Especiales 1.100.107,92
Venta de energia en bloque 5.874.982,59
Peaje 328.000,32
Preferencial gran consumidor _196.503,47
Total venta de energia 43.011.568,02

(r) A continuacién el detalle de la cuenta Ingresos de operacién que no <0 por
venta de energia:
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2007
Conexiones y reconexiones 520.178,10
Arriendo de propiedades e instalaciones 32.397,84
Derecho de inspeccién-instalaciones y acometidas 147.776,00
Multas, dafos, perjuicios a propiedad empresa 80.624,59
Cambios, traslados de medidores y acometida 20,00
Recargos por reconexion y mora 1.349.562,56
Interés por mora 208.994,51
Aprcbacion proyectos eléctricos (SISA) 3.845,95
Retencion en recaudaciones. Tasa de basura 131.164,98
Adecuacion de instalacion 544.206,01
Otros ingresos 2.611.195,58
TOTAL INGRESOS DE OPERACION QUE NO SON
POR VENTA DE ENERGIA _5.629.966,12

El Decreto Ejecutivo No. 1406-A, establece que el Estado Ecuatoriano asume la
obligacion de pagar la diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario en el
Mercado Eléctrico Mayorista — MEM. La Empresa registrd este ingreso por déficit
tarifario el valor de US $. 2.611.195,58 en la cuenta Otros ingresos.

NOTA 16. GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los gastos de operacion del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 es €l
siguiente:

2007
Otros gastos de suministros de energia (s) 28.881.606,94
Generacion hidraulica 241.703,03
Generacion de combustion interna 265.916,34
Transmisién 81.192,40
Subtransmisidn 427.673,48
Distribucion 1.752.774,26
Instalaciones de servicio a consumidores 249.245,45
Comercializacién y administracién general L 5.661.672,21
TOTAL GASTOS DE DPERACION . 37.561.784,11

(s) Los gastos por concepto de cempra de energia al 31 de diciembre del 2007,
corresponden a 1os desembolsos incurridos en la compra de energia dentro del
Mercado Eléctrico Meyorista-MEM.  Las obligaciones originadas producto de
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esta transaccion son pagadas a través del fideicomiso constituido en el Banco
De Guayaquil.

NOTA 17. CONCILIACION TRIBUTARIA

Para la Conciliacién Tributaria del Impuesto a la Renta se aplica lo dispuesto en los
Arts. 36 y 37 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en
Registro Oficial 484 de Diciembre 31 del 2001, el resultado de la conciliacion Tributaria
es el siguiente:

CALCULO DE IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad contable 7.036.083,12
Mas: Gastos no deducibles 186.374,72
Menos: 15 % participacion utilidad trabajadores (1.055.412,47)

AMORTIZACION PERDIDAS _(1.233.409.07)
Base imponible para el calculo del Impuesto a la Renta 4,933,636.30
- REINVERSION 3,475,238.74
- NO REINVERSION 1,458,397.76
15 % Impuesto Renta 521,285.81
25 % Impuesto Renta 364,599.44
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA 885.885,25

LIQUIDACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

Segun los Arts. 323 y 324 del Cddigo Tributario, las personas naturales o juridicas que
son Agentes de Retencion, deben realizar fa Retencion en la Fuente en los pagos que
realizan por los servicios, incluido el consumo de energia, constituyendo estas
retenciones para la Empresa un Anticipo al Impuesto a fa Renta, por lo tanto, para la
fiquidacion del Impuesto a la Renta se deberd considerar el descuento de US. $
157.485.18, correspendiente a (as retenciones, efectuadas en el afio 2007, de acuerdo a
detaile proporcionado por Tesoreria.

COMPUTO DEL IMPUESTO A LA RENTA

15 % Impuesto Renta 521,285.81
25 % Impuesto Renta 364,599.44
Menos: Anticipos 448,285.56

Retencion en la Fuente ~157,485.18
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 280,114.51
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NOTA 18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiila mantiene vigentes las siguientes
contingencias:

- Demanda contenciosa tributaria de impugnacion a la Resolucion N° UR-1540
emitida por el sefior Director General de Rentas Internas del Centro, mediante
la cual se determina la obligacion de la Compafia de cancelar la cantidad de
US. $ 560.962,50, seglin Actas de determinacion de los ejercicios econdmicos
de 1998, 1999 y 2000, por concepto de Impuesto a la Renta e Impuesto al
Valor Agregado.

Juicio de Impugnacion N© 22806-P, sequido por la Compafila en contra del
Ilustre Municipio de Ambato, por emisidn de titulos de crédito, correspondientes
a Impuestos de Patentes Municipales y a los Activos Totales, por los afos 2000,
2001, 2002, 2003 y 2004, por un valor de US. $ 297.592,42.

- Juicio laboral por despido intempestivo, planteado por el Dr. Marcelo Robayo
Campafia, Ex-Asesor Juridico de la Empresa, el mismo que ha merecido
sentencia a favor del Dr. Robayo, en el Juzgado Primero del Trabajo de
Tungurahua, con fecha 4 de junio del 2004, disponiendo el pago de US. $
75.500,75, mas los intereses de ley una vez que se ejecute la sentencia. En la
actualidad el juicio se encuentra con Recurso de Apelacidn interpuesto por la
Compaiiia, ante los Conjueces de la Sala Especializada de lo Civil, Mercantil y
Laboral de la Honorable Corte Superior de Justicia de Tungurahua, con la causa
signada con numero 2004-517. La causa ha sido resuelta por la Corte Superior
de Justicia, confirmando la sentencia de primera instancia, por lo cual se ha
pedido una aclaracion de la misma, para poder presentar el recurso de
Casacion ante la Corte Suprema de Justicia.

- Juicio Laboral por despido intempestivo, planteadc por el Ing. Jorge Cifuentes
Torres, el mismo que tiene sentencia favorable para el Ing. Cifuentes, en el
Juzgado Segundo del Trabajo de Tungurahua, con fecha 25 de octubre del
2004, disponiendo el pago a la Compafiia por un valor de US. $ 75.995,08, mds
intereses legales hasta la fecha en gque se ejecute la sentencia. Con fecha 14 de
diciembre del 2006, 1a causa ha sido resuelta por la Corte Superior de Justicia a
favor del demandante. Actualmente se encuentra el proceso en la Corte
Suprema de Justicia con un recurso de Casacion.

- Demanda laboral N° 26-2005, en el Juzgado Primero de lo Civil de Napo,
canton Tena, planteada por el Sr. José Rolando Nieves, ex trabajador a
contrato de la Empresa en el Departamento de la Zona Oriental Napo. El
reclamo se ha fijado en US. $ 41.000.
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La defensa de esta causa se la realiza conjuntamente entre el Asesor Juridico
de la Empresa y el sefior Abogado Magno Landazuri Jurado, que ejerce la
Abogacia en el cantdn Tena. Por pedido de la Empresa se ha declarado la
nulidad del proceso a partir de la demanda, sin que el Sr. Nieves, haya
presentado ningun pedido o continuacién de la Causa, desde el mes de julio del
2006.

Demanda laboral N°© 2007-0095, planteada por el Sr. Luis Anibal Villacis, ex
trabajador a contrato de la Empresa, habiéndose dictado sentencia a favor dc:!
demandante, disponiendo el pago de US. $ 33.289. La mencionada sentencia
fue apelada ante la Corte Superior de Justicia y se encuentra para su
resolucion.

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, no se han presentado eventos subsecuentes, que
modifiquen substancialmente la presentacion de los estados financieros por el periodo
que termind el 31 de diciembre de 2007.
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