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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Directores de Ia
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

Hemos realizado una auditoria del estado de situacion general de la EMPRESA
ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A., en dolares al 31 de
diciembre del 2.001 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio de los accionistas, y de Flujo del Efectivo por el afio terminado a esa fecha.
La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de los administradores
de la empresa y, la nuestra es la de emitir una opinién sobre estos estados financieros
en base a la auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Ecuatorianas e Intemacionales
de Auditoria generalmente aceptadas, tales normas, requieren que nuestro trabajo sea
planificado y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que .
los estados financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter
significativo. La auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias que
respaldan las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros de la
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A. Nuestra auditoria
comprende también, una evaluacién de la aplicacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el pais, de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinion.

Hemos verificado de acuerdo a disposiciones legales en el pais, que la empresa ha
cumplido con sus obligaciones como agente de retencion y percepcion de los impuestos,
y emitiremos un informe al Servicio de Rentas Internas por el mencionado periodo
economico.

De nuestra auditoria determinamos que:

1. La Ley de Régimen del Sector Eléctrico determind que las empresas eléctricas
ejecutaran la escision de las mismas. Al 31 de diciembre del 2001 la empresa no
ha estructurado un Plan de Escisiéon, el mismo que sera ejecutado por la
administracion de la Empresa, a fin de dar cumplimiento con lo dispuesto en la
ley.

~ 2. Durante el ejercicio 2.001 la empresa contratd seguros sobre sus bienes por un
monto total de US $ 3,052,091.00; sin embargo frente al monto globai de los
activos existe una deficiencia en la cobertura de seguros de US §
38,830,954.66.
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3. Al 31 de diciembre del 2.001 no hemos evidenciado documentadamente la
conciliacién de los valores por pagar por concepto de compra de energia con las
diferentes generadoras de energia en el pais, por US $ 3,994,454.77.

4. No hemos recibido por parte de la Agencia de Garantia de Depositos,
contestacion a nuestros requerimiento de confirmacion de los valores retenidos
en la cuenta corriente del Filanbanco por US $ 302,623.11.

5. No hemos evidenciado la existencia de un catastro por concepto los depésitos de
consumo y equipos que respalde los valores registrados contablemente al 31 de
diciembre del 2.001, por US $ 203,729.95.

6. No existe conciliacion entre la Empresa Eléctrica Ambato y Transelectric,
institucion administradora de los créditos del Gobierno de Bélgica y la
Corporacion Andina de Fomento, para la adquisicion de equipos para el Proyecto
9613 Subestacion Pillaro por US $ 513,788.39.

En nuestra opinién, excepto por lo expresado en los parrafos del 1 al 6, los estados
financieros en dolares, presentan razonablemente en sus aspectos mas significativos la
situacion financiera de la EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO
NORTE S.A., al 31 de diciembre del 2.001, los resultados de sus operaciones vy el flujo
del efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Ambato, 19 de marzo del 2.002

ALorsiel tora j@fr& Lia, Pbda

RNAE - 004
Atentamente,
Lcdo. José Ignacio Gabela
Socio de Auditoria
RN No. 14764 CIA
RINTENDEN
S OMPARIAS
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

FONDOS OISPONIBLES

CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PROVISION ACUM. PARA CTAS, INCOBRABLES
ANTICIPOS DE CTTOS A CORTO PLAZO
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
FIDEICOMISO EEASA

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FlUO

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO
PROYECTOS FERUM BIENES E INST, SERV.
BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON SERV
OBRAS EN CONSTRUC. DE BIENES € INST.
DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTVO FUC

ACTIVO NO CORRIENTE

‘OBLIGAC.POR COBRAR A LARGO PLAZO

OTRAS INVERSIONES

‘OTROS ACTIVOS

ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD. DISENO DE OBRAS
ACTIVO DIFERIDO

CUENTAS POR LIQUIDAR

CTROS DEBITOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

SALDO AL
3-DIC01
(NOTA 3) 2.366.114,08
(NOTA 4) 3096.252.61
(NOTA 5) 485.451.96
{NOTA 6) (349.515.35)
{NOTAT) 137.113,86
(NOTA 8) 4.091.588,03
(NOTA 9) 1.941.148,95
(NOTA 10) £.121.094.46
16.869.248.61
{NOTA 11)
98.029.952.60
1.286.978.76
270495823
2.509.844.01
63.630.431.96)
40.301.301.64
(NOTA 12} 396.608.29
(NOTA 13} 206.194.07
18.720.61
(NOTA 14} 116,113,63
(NOTA 15) 61.951.93
5797013878
{NQOTA 29} 6.846.166.59

EMPRESA ELECTRICA AMBATO RCN S.A.
. BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001

SALDO AL
11-DIC-0¢ VARIACION
965.472,76  1.400.641,33
1.916.887.59 1.179.365.02
276.462.41 188.939,55
{251.825,92) (97.889.43)
19.961.28 117.152.58
4.026.559.72 65.028,31
- 1.941.148,95
U 5.121.004 .46
6.953.517.84
9572201422 2.307.938,38
781.405.91 505.572.85
1.727.086.25 377.889.88
1.907 886,98 601.957.03
(59.576.330 44) (4.054.101,52)
40.562.044,92
93.985,18 30262311
17283327 33.259.80
7.718.50 11.004,11
94.480,67 21685296
80.963.41 968,52
47.945.622,79 10.024.515.99
4.286.876.94 2.559.289.85

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en ddlares)

PASIVOS

PASIVO A CORTO PLAZO

DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR

OBLIGAC. PATRONALES RETENCIONES A FAVOR DE TERCEROS:
OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO

PASIVO A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.

PASIVO DIFERIDO
OTROS CREDITOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL

RESERVA DE REVALUACION

OTRAS RESERVAS

RESERVA POR COMPENSACION DEFICIT TARIFARIO
DONACIONES DE CAPITAL Y GONTRIBUCIONES
RESULTADO DEL EJERCICIO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

(NOTA 16)
(NOTA 17)
(NOTA 18)
(NOTA 19}
(NOTA 20)

(NOTA 21)

(NOTA 22)

(NOTA 23)

{NOTA 24)
{NOTA 25}

(NOTA 26)
(NOTA 27)

{NQTA 29)

57.970.138.78

6.846.166.59

SALDO AL SALDO AL

3-DICO1 34-0iC-00
1.088.050.51 190.222.98
194.831.42 132.375.1¢
4.328.881,37 4.079.970,99
282.671.62 171.734,05
220.564.38 14591825
6.124.999.30 4.720.221.46
319.892,23 819.892.23
4.412.535.66 3.735.517.99
11.357.427,18 9.275.631.68
25.586.271.00 182.787.6¢
2.716.703,27 2.608.179,99
11.70
6.835.225.47 10.706.468.42
84.88
9.871.729.77 27.310.947.43
1.602.782,08 1.611.872.87
- (3.750.361,78
46.612.711,59 38.669.991,11

47.945.622,79

4.286.876,94

VARIACION

907.827.53
62.456.23
248.910.38
110.937,57
74.646.13

B77.017.67

25.403.483.40
108.523.28
(11.70)
(3.871.242.95)
(84.88)
(17.435.217.68)
19.090.79)
3.750.361.78

10.024.515.99

2.559.289.65
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INGRESOS

INGRESOS DE OPERACION
VENTA DE ENERGIA

INGRESOS DE OPERAC. NO SON VENTA ENERGIA
INGRESOS NO OPERACIONALES

INGRESOS AJENOS A LA OPERACION

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES

REI

GASTOS

TOTAL INGRESOS

COMPRA DE ENERGIA
COMERCIALIZACION Y MANTENIMIENTO
OPERACION Y MANTENIMIENTO
DEPRECIACIONES

GASTOS AJENOS A LA OPERACION

GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO RCN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

(Expresado en ddlares)

(NOTA 30)

(NOTA 31)

(NOTA 32)

SALDO AL
31-DIC-01

17.957.458,94
659.041,36

93.722,68
145.650,46
42.675,10

SALDO AL
31-DIC-00

10.427.107,45
388.089,69

168.364,61
25.682,93
1.089,17
19.664.722,26

VARIACION

7.530.351,49
270.951,67
(74.641,93)
119.967,53
41.585,93
(19.664.722,26)

18.898.548,54

30.675.056,11

(11.776.507,57)

15.291.794,12 9.761.742,68 5.530.051,44
1.242.363,14 809.723.06 432.640,08
3.062.905,14 1.563.586.42 1.499.318,72
2.650.048,71 2.337.968,62 312.080,09
209.555,04 1.008.821,15 (799.266,11)
3.775,37 1.262,95 2.512,42
- 18.942.313,01 (18.942.313,01)
22.460.441,52 34.425.417,89 (11.964.976,37)

(3.561.892,98)

v

(3.750.361,78)

(188.468,80)



consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

S

P—

EMPRESA ELECTRICA AMBATO RCN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{Expresado en délares)

Capital Reserva Otras Utilidades no
Saldo al 31-dic-00 182.787,60 11,69 38.487.191,82 - 38.669.991,11
Aumento de Capital 25.403.483,40 25.403.483,40

Pérdida neta del Ejercicio
Apropiacidn para reservas
Emisidn de Capitales
Ajustes

Saldo al 31-dic-01

(3.561.892,98)

- (11,69) _ (13.898.858,25)

(3.561.892,98) (3.561.892,98)
3.561.892,98 -

- _ (13.898.869,94)

25.586.271,00 -

21.026.440,59

- 46.612.711,59

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO RCN S.A.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2001
(Expresado en ddlares)

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo Pagado a proveedores y empledos

Ingresos de Operacion que no son por Venta de Energia
Gastos de Operacion

Depreciacion de Bienes e Instalaciones

Proyectos FERUM

Ingresos Ajenos a la Operacion

Ingresos Extraordinarios

Ajustes de Periodos anteriores

Gastos Ajenos a la Operacién

Pérdidas Extraordinarias

Depreciacion de Bienes e Instalaciones que no son de Serv.

Ajustes de Periodos anteriores
Gastos Financieros

Efectivo neto generado en actividades operativas

Efectivo proveniente de actividades de inversion
Aumento en Instalaciones y Servicios

Aumento en Proyectos FERUM

Aumento en Instalaciones que no son de Servicios
Aumento en Obras en Construcciones de Bienes e Instal.
Aumento en Otras inversiones

Efectivo neto generado en actividades de inversién

Efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aumento Capital Social

Aumento Aporte Futura Capitalizacion

Disminucion Reserva Legal

Disminuciones Reserva de Revalorizacién

Disminucion Otras Reservas

Aumento por Reserva por Compensacion

Disminucién en Donaciones de Capital

Disminucion Capital Adicional

Efectivo neto generado en activiades de financiamiento

Efectivo proveniente de actividades de eliminacién
Pérdida del ejercicio 2000

Efectivo neto generado en actividades de eliminacién
Efectivo neto generado en el Periodo

Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo al Final del Periodo

13.269.691,82
-2.081.795,51

659.041,36
-15.542.960,88
-2.607.812,12
-40.109,44
93.722,68
145.650,46
42.675,10
-42.478,03
-135.484,56
-2.127,15
-31.592,45
-3.775,37

-2.307.938,38
-505.572,85
-377.889,98
-601.957,03

-33.269.80

25.403.483,40
108.523,28
-11,70
-2.649.629,78
-84,88
9.871.729,77
-9.0980,79
-24.970.667,62

3.750.361,78

11.187.896,31

-17.465.250,40

-6.277.354,09

+-3.826.618,04

7.754.251,68

3.750.361,78
1.400.641,33
965.472,76

2.366.114,09
b e —— 1
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EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2001.
(expresados en dolares)

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

FECHA DE CONSTITUCION:

DENOMINACION:

LEGISLACION:

OBJETO SOCIAL:

AMBITO DE OPERACION:

DOMICILIO:

DURACION:

DIRECCION ADMINISTRACION
Y CONTROL :

29 de abril de 1959.

Empresa Eléctrica Ambato Regional
Centro Norte S.A.

Se regira por la Ley de Compaiiias, Ley de
Régimen del Sector Eléctrico, Cadigo Civil,
Laboral, Tributario y por sus Estatutos
Sociales.

Tiene por objeto la prestacion del servicio
pablico de electricidad, en su area de
concesion mediante generacion, compra,
intercambio, distribucién y comercializacion
de energia eléctrica.

Ejercera sus actividades dentro del Pais y
principalmente en las Provincias Centrales.

Su  domicilio principal es la ciudad de
Ambato Provincia del Tungurahua Y puede
establecer sucursales, agencias u oficinas
en cualquier lugar dentro del pais.

La duracion es de cincuenta afios.

La empresa tiene los siguientes
Organismos y dignatarios: Junta General
de Accionistas, Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General, Comisarios,
Auditores Internos y Externos.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

DISPOSICIONES GENERALES

La Empresa Eiéctrica Ambato Regional Centro Norte S.A., esta obligada a llevar
su contabilidad de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico y sus Reglamentos, Ley de Compafias, Ley de Régimen Tributario
Intemo y sus Reglamentos, Coédigo del Trabajo, Estatutos de la Empresa,
Sistema Uniforme de Cuentas, Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador aplicados al sector eléctrico, y las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Ha cumplido con disposiciones emitidas por el Fondo de
Solidaridad, el CONELEC y el CENACE.

a) REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al) Bases de Presentacion.

Los estados financieros basicos en doblares se preparan
principalmente en base a los precios histéricos que estuvieron en
vigencia en las fechas en que ocurrieron las transacciones..

a2)  Periodo de Presentacion.- Los estados financieros basicos deben
presentarse anualmente con fa informacion comprendida entre el
1ro. de enero y el 31 de diciembre de cada afio y los interinos en
forma mensual.

a3) Estados Financieros Consolidados.- Se presume que los estados
financieros consolidados son mas significativos que los estados
financieros presentados por separado.

b) REFERENTES A LOS ACTIVOS
b1) Fondos Efectivos
Los fondos de caja, cuentas corrientes y fondos fijos estan

debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata,
sin que pese sobre ellos ningin gravamen o restriccion.

b2) Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en
funcion a su origen en cuentas y documentos, asi como las
cuentas de consumidores, empleados y otras organizaciones
asociadas.
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Provisién para Incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar estan deducidos por una
provision que servira para cubrir riesgos de incobrabilidad,
principalmente en las deudas del sector publico y privado. Los
cargos por este concepto afectan directamente a resultados del
ejercicio. (Nota 6)

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo el cual se ha
determinado sobre la base de valores promedios de adquisicion,
utilizando el método promedio ponderado.

Las importaciones en transito, se encuentran valoradas mediante
identificaciones especificas de cada partida, incluyendo costos
segun factura mas gastos de importacion. (Nota 8).

Propiedad, Planta y Equipo

La empresa a partir de su constitucion en el mes de abril de 1958,
registra sus activos fijos al Costo. Desde el afio 1981 hasta 1990,
se aplica una modificacion al principio del costo, en base a normas
para la Revalorizacion.

Desde 1991 a 1999 se aplica el Sistema de Correccion Monetaria
Integral de los Estados Financieros.

A partir del 1 de enero del 2000, los activos fijos fueron ajustados
de acuerdo a lo dispuesto en la disposicion transitoria séptima de
la Ley para la Transformacién Economica del Ecuador, la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, y al
avaluo realizado con corte al 31 de marzo del 2.000, con el cual la
empresa desagregé los activos fijos a nivel de unidades de
propiedad.

Los costos de los terrenos estan avaluados y segregados en la
clasificacion de los activos.

Depreciaciones

La depreciacién es calculada utilizando el método de linea recta
en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos fijos
que fluctta entre 5 y 40 arios.

La depreciacion de las centrales hidroeléctricas y de generacién
térmica es calculada de acuerdo al nimero de horas de operacion.
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Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa en el
afo 2.001 fueron los siguientes:

Lineas y Subestaciones de Transmision 3y333
Lineas y Subestaciones de Subtransmision 2,86y 3,33
Lineas y Subestaciones de Distribucién 3,33 al 6,67
Servicio de Abonados 6,67
Bienes e Instalaciones Varias 3
Equipo y Herramientas de Trabajo 10y 20
Mobiliario y Equipo de Oficina 10
Equipos de Transporte 20
Equipos de Computacion 20
Equipos de Laboratorio e Ingenieria 10
Equipos de Comunicacion 10
Proyectos FERUM 4

Costos Operacionales y de Capital

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia, se consideran como adiciones de activos fijos.

Inversiones en Acciones

Las Inversiones en Acciones estan registradas al Costo de
Adquisicion.

Obligaciones por Cobrar a Largo Plazo

v

En esta cuenta fueron registrados los fondos mantenidos en las
cuentas corrientes del Filanbanco, institucion que se encuentra
intervenida por parte de entidades guberamentaies

REFERENTES A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

cl)

c2)

c3)

La empresa registra los ingresos por venta de energia dentro del
mes en que se prestd el servicio, es decir en base al sistema de
causacion.

Todos los demas ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efecttian las transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios que son de
caracter no recurrente han sido reconocidas y registradas en el
periodo 2.001 y estan separadas de las operaciones normales.
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La empresa compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico
Mayorista Ecuatoriang, cuya administracion técnica y econdmica
se encuentra a cargo del CENACE, asi como a las diferentes
compafiias generadoras existentes en el pais, mediante contratos
a término y al mercado Spot.

La facturacion por este concepto es registrada en cuentas de
gastos y en el pasivo comrespondiente hasta su cancelacion final.
Dando cumplimiento a disposiciones emitidas por el Fondo de
Solidaridad lo pagos a las compafiias generadoras a partir del
mes de Octubre del 2.001, se estan realizando a través del
Fideicomiso contratado con el Banco de Guayaquil.

Los precios de compra por kilovatio de energia fueron fijados por
el CENACE, mientras que los precios de venta de las tarifas
eléctricas fueron fijados por el CONELEC.

Seguridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa ha
efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al
personal los beneficios que establece el Cadigo de Trabajo por
concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacion patronal, sin perjuicio
de las que les corresponde segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

Jubilacion Patronal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 124, publicada en el R.O
No. 379 del 8 de agosto de 1998, en su articulo 6to. sustituyo el
numeral 14 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario por lo
siguiente:

"14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por  empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
consecutivos de trabajo en la misma empresa”.

La empresa al 31 de diciembre del 2001, provisioné por este
concepto, el valor de USD 1,240,179.00 de acuerdo con estudios
actuariales realizados por la firma Arroba Teran Cia. Ltda. (Nota
16) -
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Comité de Empresa y Contrato Colectivo de Trabaijo

La Empresa ha reconocido al Comit¢ de Empresa de los
Trabajadores, como la Unica organizacion representante de los
mismos.

Al 31 de diciembre del 2.001, se encuentra en vigencia el Décimo
Segundo Contrato Colectivo de Trabajo el mismo que rige desde
el primero de enero del 2.001, y se prolongara su vigencia a partir
de esta fecha, de dos afios en dos afios en adelante, si alguna de
las partes no notificase a la otra dentro de sesenta dias de
anticipacion a su vencimiento, el deseo de reemplazarlo o
reformario.

REFERENTES A LOS PASIVOS

d1)

d2)

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto
y largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las
notas referentes a las obligaciones de la empresa.

Los créditos diferidos estan clasificados y registrados por
separado en las respectivas cuentas y subcuentas.

REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

el) El patrimonio invertido por los accionistas en la Empresa esta
registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre
del 2.001.

e2) La cuenta de capital adicional, formada por la reserva, por
revalorizacion del patrimonio y la reexpresion monetaria; y la
reserva de revaluacion, estan debidamente separadas en cuentas
que integran el patrimonio.

REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, esta sujeta al nuevo sistema de Régimen Tributario Interno
del pais.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De conformidad con disposiciones legales la empresa pagard a sus
trabajadores y empleados una participacion del 15% sobre las utilidades,
particular que no se produce en el presente ejercicio por existir pérdida.
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NOTA 3. FONDOS DISPONIBLES

El saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes rubros:

Caja General 124,541.59
Bancos (1) 2,230,968.29
Fondos Rotativos 10,604.21
Total US $ 2,366,114.09

(1)  Corresponde a las siguientes cuentas corrientes:

Banco del Pacifico 58,374.04
Banco del Pichincha 163,757.27
Produbanco 37,334.06
Proinco 20,507.69
Unibanco 327.51
Banco Internacional 105,464.81
Banco del Fomento 20,037.65
Banco de Guayaquil 18,745.14
Banco del Pichincha 987,927.70
Banco de Guayaquil  (a) 818,492.42

TOTAL  US$ 223096829

e

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES .

El saldo de esta cuenta incluye valores adeudados por los abonados por
consumo de energia, impuestos y otros valores por cobrar, facturados en
las planillas de consumo, segun el siguiente detalle:

Tungurahua 2,296,045.99
Patate 35,045.93
Pelileo 268,608.30
Pillaro 128,007.18
Bafios 121,389.87
Pastaza 218,407.02
Palora 28,748.32

Total US $ (1) —3.006.262.61
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Conformado de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,916,887.59

Facturacion 19,791,231.60
(-) Recaudacién del afio (15,030,086.36)
(-) Otros Consumos (5,735,966.60)
(+) Otros Recargos 2,253,498.68
(-) Rectificaciones y Anulaciones (99,312.30)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 3.096,252.61

La antigledad de cartera se encuentra conformada de la siguiente
manera:

CARTERA CORRIENTE 684,784.97
CARTERA VENCIDA

De 61 2 90 dias 75,184.96

De 91 a 180 dias 128,103.72

De 181 a 360 dias 71,703.26

Mas de 360 dias 69,192.62 344,184.56
TOTAL CARTERA 1,028,969.53
Facturacién Diciembre 2,067,283.08
Total Cuenta Consumidores 3.096,252.61

Pliego Tarifario

En nuestra opinion el pliego tarifario fue aplicado por la empresa en el
presente ejercicio, de acuerdo a los términos establecidos en los

documentos proporcionados por el Consejo Nacional de Electrificacibn
CONELEC.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

E! saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001 comprende los
siguientes valores:

Préstamo Trabajadores 172,469.40
Deudores por Obras y Contratos 1) 215,935.52
Ministerio de Finanzas Subsidio Combustible (2) 23,172.35
Filanbanco 15,000.00
Otras Cuentas por cobrar 38,874.69

Total US $ 465,451.96
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empresa por diferentes conceptos.

(2) Este valor comresponde al reconocimiento del subsidio del

diesel por el Gobiemo Nacional.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Durante el ejercicio econdmico 2001 la Empresa Eléctrica Ambato .S.A,,
provisioné para riesgos de incobrabilidad el 1% de los movimientos
mensuales de las cuentas No.111 Documentos por Cobrar, cuenta No.

112 Consumidores y cuenta No. 113 Otras Cuentas por Cobrar

Documentos y Cuentas por Cobrar 4,359.62
Inversiones en Bancos 37.594.07
Cuenta Consumidores 307,416.78
Anticipo a corto plazo 144.88
Total US § M 349,515.35

M El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del

2001, se resume como sigue:

Saldo Provision

Saido

31-12-00 del afio Regulaciones Bajas 31-12-01
] Documentos y Cuentas por Cobrar 4,442.79 1,719.49 (1,802.66) v - 4,359.62
f Inversiones en Bancos 37,594.07 - - - 37,594.07
Cuenta Consumidores 209,644.18 118,955.16 (494.56) (20,688.00) 307,416.78
Anticipo a corto plazo 144.88 - - - 144.88

Total US $
25182692  _120.67465 _.__. (2297.22) _ (20.686.00) _349.51535
NOTA 7. ANTICIPO DE CONTRATOS A CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta comprende los anticipos efectuados por la
Empresa Electrica Ambato S.A., a proveedores y contratistas, segun el

siguiente detalle:

Contratos por Construccion de obras
Contratos por compra de equipos y materiales
Total US $

68,436.86
68,677.00

—-137.113.86
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NOTA 8. INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Bodega General - (1) 4,031,316.26
Combustibles y Lubricantes (1) 53,413.56
Compras Locales 38.75
Materiales en Transformacién 6,819.46
Total US § 4,091,588.03

(1) Valores conformados de la siguiente manera:

Saldo al Ingresos Egresos Saldo al
31-dic-00 31-dic-01
Bodegas ‘ 3,971,912.03  5,087,333.48  (5,027,929.25) 4,031,316.26
Combustibles Y Lubricantes 52,515.64 10,247.67 (9,349.75) 53,413.56
Total US S 4,024,427.67 _5.097,581.15 _(5037,279.00) 4,084,729.82
NOTA Q. FIDEICOMISO EEASA.

Dando cumplimiento a disposiciones emitidas por el Fondo de
Solidaridad, con fecha 25 de septiembre del 2001, se suscribe el
Contrato de Fideicomiso Mercanti Banco de Guayaquil-Empresa
Eléctrica Ambato S.A., M-03-019-01, con un plazo de un afo; el cual
operd desde el 15 de octubre del mismo afio en la administracion de los
depéositos de los valores recaudados por venta de energia, cuyos valores
se destinaran al pago del VAD a los Distribuidores y las facturas®* por
transmision y compra de energia a las generadoras del pais.

El saldo al 31 de diciembre del 2001 asciende a US $. 1,941,148.95.

NOTA 10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Comprende el registro de los Decretos Nos. 1311 y 2048 A mediante los
cuales se establece el diferencial tarifaric conforme el siguiente

movimiento:
Decreto 1311y 2048-A 10,661,009.02
(-) Sistema Eléctrico Tena 789,279.25
Subtotal 7,858,762.29
(-) Compensacién Cenace 4,750,635.31

Total US §. 5,121,094.46
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Con fecha 9 de marzo del 2001, se expide el Decreto No. 1311,
publicado en el Registro Oficial No. 281, que en su Art. 1
manifiesta: “El Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de
Economia y Finanzas, reconoce la existencia de un subsidio
indirecto en el sector eléctrico generado por las resoiuciones
emitidas por el CONELEC, en donde se aprobaron las tarifas
que deberian regir para los servicios de distribucion vy
generacién, ante lo cual asume la obligacion de pagar la
diferencia de ingresos generadas por el déficit tarifario
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de abril de
1999 y el 30 de noviembre del 2000, para compensar las deudas
que tienen las distribuidoras con las empresas de generacion y
con la de transmisién en el Mercado Eléctrico Mayorista”.

Con fecha 15 de noviembre del 2001, se expide el Decreto No.
2048-A, publicado en el Registro Oficial No. 454, que en su Art.
1 manifiesta: “El Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de
Economia y Finanzas, asume la obligacion de pagar la
diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario,
comprendido entre el 1 de diciembre del 2000 al 30 de junio del
2001, para compensar las deudas que tienen las empresas
distribuidoras en las que el Fondo de Solidaridad es accionista,
con las empresas de generacién y con la de transmision de
propiedad del Fondo de Solidaridad en el Mercado eléctrico
Mayorista.
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NOTA 11.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta se resume como sigue:

CENTRALES HIDROELECTRICAS
CENTRALES DE COMB. INTERNA
LINEAS Y SUBEST. DE TRANSMISION

LINEAS Y SUBEST. DE SUBTRAN.
LINEAS Y SUBEST. DISTRIBUCION
INSTALACION DE RV.CONSUMIDOR
INSTALACIONES GENERALES
TOTAL BIZNES B INSTALACIONES

PROYECTOS FERUM
SISTEMA DE DISTRIB..ANO 2000

SISTEMA DE DISTRIB.. ANO 2001
SISTEMA DE DISTRIB.. ANO 1998

SISTEMA DE DISTRIB. ANO 1999
TOTAL PROYECTOS FERUM

SALDO AL
31-DiC00
4,758,342.13

6,846,313.23
2,656.732.29

11,785,511.89
52.895,895.09
9,719.004.28

7,056.526.94
95,718,325.85

241.835.72

262,697.36

276.872.83

781,405.91

BIENES E INSTALACIONES QUE NO SON DE SERVICIO

CENTRALES HIDROELECTRICAS
LINEAS Y SUBESTACIONES DE TRANS.

INSTALACIONES GENERALES
TOTAL BIENES E INST. QUE NO SON SERV.

TOTAL BIENES E INST. EN SERVICIO
DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL ACTIVOS NETO

OBRAS EN CONSTRUCCION
TOTAL ACTIVOS FJOS

948,141.95
6,805.78

772.120.52
1.727,068.25

98,226,800.01
76,330.44
38,650,469.57

1,907,886.98
40,558,356.55
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AUMENTOS BAJAS AJUSTES
(77.50) 0.01
0.05
(0.01)
29,642.82 {85.332.56)
1.876,291.43 (208,581,44) (257.739.71)
810,428.17 (156,093.94) 914.55
373,956.07 71,781.1
3,090,318.49 (436,534.07) (342,157.67)
150,431.56 (6.03)
355,147.42
505,578.98 - (6.13)
377.890.00
(0.02)
. . 377.889.98
3,595,897.47 (436,534.07) 35,726.18
(2,883,034.31) 544,912.77 {1,715,979.98)
712.863.16 108,378.70 (1.680.253.80)
3,386,370,69 {2,784,413.66)
4,009,233.85 (2,676.034.96) (1,680,253.80)

SALDO AL

31-DIC-01
4,758,264.64

6.846,313.28
2,656,732.28

11,729,822.15
54,305,865.37
10,374,253.06

7,358,701.82
98,029.952.60

392,261.25

355,147 .42
262,697.36

1.326,031.95
6.805.76

772.120,52
»

2,104,958.23

101,421,889.59
——163.630.431.96)
37.791,457.63

2.509.844.01

40,301,301

La depreciacion de bienes e instalaciones en servicio cargada a

resultados en el presente ejercicio econémico asciende a

2,650,048.71, de acuerdo a las tasas expresadas en la Nota 2b7.

us $
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NOTA 12. OBLIGACIONES POR COBRAR A LARGO PLAZO

Comprende el congelamiento de los fondos que la Empresa Eléctrica
Ambato mantenia en el ex Banco de Préstamos y en el Filanbanco
segun el siguiente detalle:

Banco de Préstamos

Pdliza de Acumulacion No. 0200POL0O335126 (1) 93,985.18
Filanbanco

Cuenta Corriente # 7025924813 177,810.26

Cuenta Corriente # 3575040836 124,255.00 302,065.26
Cheque Protestado 557.85
Total US $ -.396.608.29

N Con fecha 31 de enero del 2002, se obtiene el Certificado de
Pasivo Garantizado No. B-630N-01556, certificado emitido al
amparo del decreto Ejecutivo No. 75 del 9 de febrero del 2000,
cuyo valor se encuentra garantizado por la AGD.

NOTA 13. OTRAS INVERSIONES

El saldo de esta cuenta constituye las acciones que la Empresa Eléctrica
Ambato S.A. mantiene en el Parque Industrial Ambato C.E.M. 95,375
Acciones Ordinarias de US $ 1.00 cada una, y en el Almacén Laboral Cia.
Ltda. 115,059 Certificados de Aportacién de US $ 0.04 cada uno.

Aportes Futura
Acciones  Capitalizacién Total
»
Parque Industrial Ambato 183,204.00 18,764.27 201,968.27
Almacén Laboral 1,576.20 2,649.60 4,225.80
Total US $ ~184.780.20 . 21.413.87 . 206.194.07

NOTA 14. CUENTAS POR LIQUIDAR

El saldo de esta cuenta comprende los materiales entregados de las
bodegas para la ejecucion de obras, intereses pendientes de cobro de las
Inversiones que posee la Empresa y otros; segun el siguiente detalle:

Cuentas por Liquidar Proveedores 46,788.46
Retenciones en la Fuente 45,996.31
Otras cuentas por liquidar 23,328.86

Total US $ 116,113.63
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OTROS DEBITOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta esta compuesto por:

Pdlizas de Seguros 37,806.04

Licencias para Equipos de Computacion 23,991.80

Amortizacion Actas SRI 154.09

Total US § —-061,951.93
DOCUMENTOS POR PAGAR

Comprende la porcién corriente de la Jubilacion Patronal, el movimiento
al 31 de diciembre del 2.001, es el siguiente:

Saldo Inicial 190,222.98
Provisién afio 2001 (1) 1,240,179.00
Pagos Efectuados durante el afio (363,138.22)
Reversion de valores 30,786.75
Total US §. 1.098,050.51

(1)  Valor provisionado en el ejercicio econdmico 2.001 por concepto de
jubilacion patronal en base al estudio actuarial realizado por la firma
Arroba Teran Cia Ltda.

La empresa cuenta con un estudio actuarial enviado por el CONAM,
realizado por la Firma Actuaria, el mismo que no fue considerado por la

Administracion en el presente ejercicio econémico por tener el caracter de
referencial.

PROVEEDORES ’

El saldo de esta cuenta comprende los siguientes valores:

Shereder 24,444 00
Ingelsi 16,802.73
Ercasa 15,454 .40
Oracle 15,884.10
Aseguradora Del Sur 12,928.84
Philips Ecuador 9,246.30
Quemco Cia Ltda. 7,363.85
Ontaneda Unda Miguel 6,068.70
Offsetec 5,089.35
Gasolinera Andina 5,295.32
Otros Proveedores 76,253.83

Total US $ 194,831.42
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NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta esta conformado por:

Compra de Energia a Generadoras (1)  3,994,454.97

Municipio de Ambato (2) 329,611.09

Otras Cuentas por Pagar 4,815.31

Total US $ 4,328,881.37

(1) Compuesto de la siguiente manera:
Saldo al Sistema Decreto Dacrato Saldo al
31-dic-00 Facturacion Cancelaciones Napo Sur 1311 2048 31-dic-01
Transelectric 52,394.86 785.523.63 (695,862.03) 142.056.46
Cenace 3,572,954.78 8,721,227.50 (5.986,009.01) 1,396,669.35 (2.737,667.83) (2,012,967.48) 2,954,207.31
Hidroagoyan 31,213.21 732,994.12 (646,312.35) 117,894.98
Hidropucara 7,232.53 160,699.35 (132,879.97) 35,051.91
Hidropaute 62,043.16 1,533,632.26 (1,389,311.98) 206,363.44
Termoesmeraldas 73.430.26 478.660.76 (461,546.44) 90,544.58
Electroguayas 202.592.72 2711.877.74 (2,528,120.09) 386,350.37
Termapichincha 26,748.37 237.687.78 {202,450.23) - 61,985.92
TotalUS $ 4,028.609.89 15,362,303.14 {12,042,492.10) 1.396.669.35 {2.737,667.83) (2.012.967.48) 3,994,454 97
(2) Corresponde al valor que se encuentra pendiente por cancelar por
concepto de la recaudacion por tasa de basura.
»
NOTA 19. OBLIGACIONES PATRONALES

Comprende los siguientes valores:

IESS por pagar 22,399.76
Impuesto Renta trabajadores 4,216.75
Décimos y Bonificaciones 30,848.07
Vacaciones (1) 164,114.48
Otras Obligaciones Patronales 61,092.56

Total US $

282,671.62
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)] Valor conformado de la siguiente manera:

Saldo al Saldo af
31-dic-00 Provisién Pagos 31-dic-01

Tungurahua 84,561.44 76,227.42  (16,657.87) 144,130.99
Pastaza 11,044.95 9,306.21 (2.774.69)  17,576.47
Palora 1.489.39 1,093.08 (175.45) 2,407.02

Total US $. 97,095.78 86,626.71 _ (19.608.01) __164,114.48

NOTA 20. OTRAS PASIVOS CORRIENTES
Se encuentra compuesto de la siguiente manera:
Impuestos de Abonados ) 183,065.87
Retencién Impuesto a la renta 14,206.68
Impuesto al Valor Agregado 22,955.59
1.V.A Cobrado 336.24
Total US §. 220,564.38
(M Compuesto de la siguiente manera:
Saldo al Saldo al
31-dic-00 Recaudacion Pagos Devoluciones 31-dic-01
1)
Cuerpo de Bomberos 1,443.20 42,724.86 (42,852.66) (54.04) 1,261.36
Tasa de Basura 67,099.03  1,030.214.49  (1,061,001.21) 67,289.58 103,601.89
Seguro de Incendios 1,309.38 16,370.93 (15,689.52) 217.78 2,208.57
Ferum Ley 43 51,732.55 720,673.33  (696,593.95) (81.43) 75,730.50
Intereses FERUM 230.31 2,076.52 (2,043.28) - 263.55

Saldo al 31 Dic 2001 121,814.47 1,812,060.13 _(1.818,180.62) 67,371.89 183,065.87

NOTA 21.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2.001, es de US $
819,892.23, el cual comprende la provision para Jubilacion Patronal a
largo plazo que sumado a la provisibn a corto plazo, la reserva total
asciende a US $ 1,917,942.00
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El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores.

Impuesto de Abonados

Programa de Subtransmision Fase A
Depésito de abonados

Otros créditos diferidos

Total US §

(1) 242,048.39

(2) 3,410,255.70

(3) 203,729.95
(4) 556.,501.62

4,412,535.66

(1 Saldo compuesto de la siguiente manera:

Saldo al Transferencia de Rectificaciones Saldo al

31-dic-00 Facturacion Valores Anulaciones 31-dic-01
FERUM 62,788.68  760,450.64 (720,673.33) (3.859.09)  98,706.90
Cuerpo de Bomberos 8,348.47 43,092.70 (42,625.22) (294.42) 8,521.53
Seguro de incendios 2,577.86 16,276.00 (15.742.98) (47.23) 3,063.65
Tasa de basura 85,635.12 _1,035,461.46 (986,377.56) (2,962.71) __131,756.31
Total US $ 159,350.13  1,855,280.80 (1,765,419.09) (7,163.45) 7 242,048.39

(2) Corresponde a los valores adeudados por concepto del Programa
de Subtransmision Fase A, de acuerdo al convenio entre el
Ministerio de Economia y Finanzas, Emelmanabi y la Empresa
Eléctrica Ambato S.A., y que corresponde a:

Valores vencidos 1,581,466.90
Valores no vencidos _1,828.788.50 .
Total US $ 3,410,255.40

(3) Conformado de la siguiente manera:

Depdsitos por

Depdsito de Deposito de

Consumo Energia Medidor Acometida Total
Saldo 31-dic-00 75,188.58 61,500.10 4,374.76 141,063.44
Recaudaciones 63.509.67 ‘ 63,509.67
Ajustes (811.16) (32.00) - (843.16)
Saldo 31-dic-01 137,887.09 61,468.10 4,374.76 203,729.95

La empresa no cuenta con un catastro por concepto de depositos de
consumo y equipos al 31 de diciembre del 2001.
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4) Incluye el valor de US $ 513,788.39 de los materiales recibidos
para la instalacion de los equipos al proyecto 9613 para la
subestacion Pillaro, provenientes de los créditos del Gobierno de
Bélgica y la Corporacion Andina de Fomento.

Al 31 de diciembre del 2001, la empresa no cuenta con la

conciliacion de valores entre la EEASA y TRANSELECTRIC
quién es la Administradora de los Créditos de Bélgica.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de es de veinte y cinco millones quinientos ochenta y seis
mil doscientos setenta y un doélares (US $. 25,586,271.00), el cual se
encuentra representado por veinte y cinco millones quinientos ochenta y
seis mil doscientas setenta y un (25,586,271) acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar (US $. 1.00) cada una.

El capital social de la empresa, al 31 de diciembre del 2.001, esta
conformado de la siguiente manera:

Capital Porcentaje

Fondo de Solidaridad 13,969,500.00 54.60%
Consejo Provincial del Tungurahua 5,442,276.00 21.27%
Consejo Provincial de Pastaza 695,022.00 2.72%
Consejo Provincial de Morona Santiago 115,507.00 0.45% ¢
Municipio de Ambato 2,042,049.00 7.98%
Municipio de Patate 195,786.00 0.77%
Municipio de Pelileo 543,289.00 2.12%
Municipio de Pillaro 271,439.00 1.06%
Municipio de Bafios 252,927.00 0.99%
Municipio de Quero 212,483.00 0.83%
Municipio de Mocha 253,778.00 0.99%
Municipio de Cevallos 176,939.00 0.69%
Municipio de Tisaleo 249,230.00 0.97%
Municipio de Pastaza 757,608.00 2.96%
Municipio de Mera 291,361.00 1.14%
Municipio de Palora 112,365.00 0.44%
Cémara de Comercio 2,356.00 0.01%
Camara de Industrias _ 2,356.00 0.01%

Total US §. 25,586,271.00 100.00%
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Con fecha 21 de febrero del 2.001, se suscribe la escritura de aumento de
capital y reforma de estatutos de la Empresa Eléctrica Ambato S.A. Regional
Centro Norte S.A., en la que consta la incorporacion del H. Consejo Provincial
de Morona Santiage como accionista y el aumento de capital realizado con los

saldos de las cuentas patrimoniales con corte al 31 de marzo del 2.000.

NOTA 24. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

El saldo de esta cuenta esta compuesto por las siguientes aportaciones:

Aportes Porcentaje

Fondo de Solidaridad 2,000,233.07 73.65%
Consejo Provincial del Tungurahua 40,000.00 1.47%
Consejo Provincial de Pastaza 318,577.60 11.72%
Municipio de Ambato 267,402.81 9.84%
Municipio de Patate 10,990.56 0.40%
Municipio de Pelileo 23,760.25 0.87%
Municipio de Quero 5,619.40 0.21%
Municipio de Cevallos 7,696.00 0.28%
Municipio de Tisaleo 14,178.18 0.52%
Municipio de Pastaza 4,350.00 0.16%
Municipio de Mera 3,275.40 0.12%
Municipio de Palora 20.620.00 0.76%
Total US $. _2.716,703.27 100.00%

La Ley de Régimen del Sector Eléctrico, publicada en el Suplementq del
R.O. No. 43 del 10 de octubre de 1996, en su Art. 62, establece la
creacion del Fondo de Electrificacion Rural y Urbano Marginal FERUM.

El financiamiento de los programas de electrificacion rural, se efectuara
con los recursos provenientes del Fondo Nacionai de Electrificacion y los
resultantes de la facturacion que haran los generadores y los
distribuidores a los consumidores de categoria comercial e industrial, del
diez por ciento adicional sobre el valor neto facturado por consumo de
energia eléctrica.

Las empresas generadoras depositaran mensualmente el 10% adicional
facturado y recaudado en el FERUM.

Acogiéndose a leyes emitidas al respecto los fondos provenientes de las
recaudaciones del Fondo de Electrificacion Rural Urbano Marginal -
FERUM, seran depositados en una cuenta corriente del Banco Nacional
de Fomento a nombre de FERUM-CENACE.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, de la utilidad
anual, en caso de haberla, la Empresa Eléctrica Ambato S.A. Regional
Centro Norte, debera transferir una cantidad no menor del 10% para
formar la Reserva Legal, hasta que esta sea igual al 50% del Capital
Social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos a los
accionistas, y/o absorcion de pérdidas pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

RESERVA COMPENSACION DEFICIT TARIFARIO

Comprende la contabilizacion de los decretos 1311 y 2048 A,
publicados en los Registros Oficiales No. 281 del 9 de marzo y 454 del
15 de noviembre del 2.001, en los cuales se establecieron las
compensaciones por diferencial tarifario desde abril de 1.999 hasta
junio del 2.001.

Decreto 1311 Decreto 2048A Total v
Valor compensacion 8,352,167.97 2,308,841.05 10,661,009.02
Sistema Eléctrico Tena __ (493,405.68) (295,873.57) (789,279.25)
Total US $ 7.858,762.29 2.012,967.48 9.871,729.77
DONACIONES DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta comprende lo siguiente:

Contribucidn para Construcciones 375,854.69 .
Contribucion para Materiales y Equipos 1,226,927.39
Total US $ —1.602,782.08

ABSORCION PERDIDA PRESENTE EJERCICIO

De acuerdo con la Resolucion de la Superintendencia de Compainiias No.
01.Q.IC.017 del 19 de diciembre del 2001, en su Art. 7 Compensacion
de Pérdidas, la empresa procedié a compensar las pérdidas del afio con
los saldos acreedores de las cuentas :

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 1,596,289.18
Reserva para Revaluacion 1,221,613.17
Reexpresion Monetaria 743,990.63
Total Absorcion Pérdida del Ejercicio 3,561,892.98

La absorcion de la pérdida sera aprobada vy ratificada por la Junta General
de Accionistas.
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NOTA 29. CUENTAS DE ORDEN

Actas de Determinacion SRI

Contrato de concesion Banco Internacional
Contratos Suscritos
Valores en custodia
Bienes de control
Planillas Sistema Napo Sur
Total US $

VENTA DE ENERGIA

Consumo

Energia Reactiva
Demanda Facturable
Valor de Comercializacion
Alumbrado Publico

Suministros Ocasionales

Subsidio cruzado
N/C Cenace
Redondeo

Otros Ingresos

Anulaciones y rectificaciones

Total venta de energia

consultora
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Corresponden a valores registrados para su seguimiento y control:

548,322.70
102,885.00
260,062.78
4,209,134.53
105,049.74
1,620,711.84

—0.846,166.50.

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

12,562,151.01
82,512.18

2,101,841.46
963,584.68
1,809,269.63
131,365.44
14,821.33
314,106.66
5,801.95
56,712.21
(84,707.61)
17.957,458,94

INGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION

Arriendo de Propiedades
Intereses en cuentas corrientes
Obras y Contratos
Venta de mercaderia
Otros Ingresos

Total US $

Se encuentra conformado de la siguiente manera:

2,387.73
44,856.04
1,652.57
36,206.12
862022
9372268
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NOTA 32. COMPRA DE ENERGIA
e
/ Compuesto de la siguiente forma:
[
! Energia Suministrada 4,256,330.82
“ Potencia Remunerable 1,526,714.19
Cargo por potencia 1,982,338.27
i Cargo por energia 6,921,283.32
— Cargo por transmision 1,801,559.05
Cargos por generacion obligada 261,085.86
Cargos por contrato 90,436.92
bﬂ Cargos por reactivos 5,867.02
Descuento (157,151.97)
Facturacion Napo sur (1.396.669.35)
i Total US § (1) 15.291,794.13
L__ (1)  Saldo compuesto de la siguiente manera:
f Transelectric 787,521.62
- Cenace 10,117,896.85
Hidroagoyan 648,634.58
Hidropucara 161,097.31
Hidropaute 1,635,939.84
Termoesmeraldas 479,575.35
Electroguayas 2,719,215.85
' Termopichincha 238,582.08
Facturacion Napo Sur (%) (1,396,669.35)

Total US $

15,291,794.13

(*) Debido a que el CENACE emite las facturas por compra de
energia incluyendo el consumo del Sistema Tena, para el pago
mensual se descuenta el valor correspondiente a este sistema.
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NOTA 34.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre la conciliacion tributaria presentada por la empresa
es como sigue:

CONCILIACION TRIBUTATIA
IMPUESTO A LA RENTA DE EMPRESA ELECTRICA "AMBATO" RCN S.A

EJERCICIO ECONOMICO 2001
VALORADO EN USD

UTILIDAD O PERDIDA CONTABLE (3,561,892.98)
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES .
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 1,407,256.01
BONIFICACION DE JUBILAC. PATRON. RET. VOL. DESAHUCIO 1,240,179.00

PERDIDAS EXTRAORDINARIAS, AJUSTES ANOS ANTERIORES 167.077.01

PERDIDA CONTABLE (2,154,636.97)
25% IMPUESTO A LA RENTA -
(-) RETENCION EN LA FUENTE IMPUESTO A LA RENTA EN EL 2001 34,865.69
(-) ANTICIPO IMPUESTO RENTA ANO 2001 -
VALOR A SOLICITAR CREDITO TRIBUTARIO 34,865.69

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS -

Por el ejercicio econdmico 2.001 emitiremos un informe al Servicio de
Rentas Internas.

CONVENIOS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2.001, la empresa tiene suscritos entre otros los
siguientes contratos y convenios:

Contratos de Concesion y de Compra-Venta de Energia Eléctrica

- Contrato de Concesion de Servicio Publico de Distribucion y
Comercializacién de Energia Eléctrica, suscrito con el CONELEC
el 31 de julio del 2.001, para que la EEASA opere en las provincias
de Tungurahua, Pastaza y Morona Santiago-Cantdon Palora, con
un plazo de 30 afios.

Se excluye temporaimente el area donde opera el Sistema
Eléctrico Tena.

o Ankeli
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Contrato de compra-venta de energia eléctrica a plazo, firmado el
31 de agosto del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A., y
la Compafia de Generacion Termoeléctrica Guayas
Electroguayas S.A., con un plazo de duracién de un afo.

Contrato de compra venta de energia eléctrica firmado el 31 de
agosto del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A, y la
Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
Termopichincha S.A., con un plazo de duracién de un afio.

Contrato de compra venta de energia eléctrica firmado el 31 de
agosto del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A., y la
Compafiia de  Generacion  Termoeléctrica  Esmeraldas
Termoesmeraldas S.A., con un plazo de duracién de un afo.

Por los anteriores contratos, el 24 de septiembre del 2001, se
firmaron adendums, cuyas vigencias se prorrogaron hasta el 31 de
diciembre del 2001, las mismas que podran ampliarse de comun
acuerdo entre las partes.

Convenio para el pago de los cargos por transmision relacionados
con los contratos de compra venta de energia a plazo, firmado el 4
de septiembre del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A., y
la Compania Nacional de Transmisién Eléctrica, Transelectric
S.A., con un plazo de duracion de un afio.

Contrato de compra venta de energia eléctrica firmado el 4 de
septiembre del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A., y la
Compaiiia de Hidrogeneracion Hidroagoyan S.A., con un plazo de
duracion de un afo.

Adendum al contrato de compra venta de energia eléctrica a pfazo
entre Hidroagoyan y EEASA, firmado el 24 de octubre del 2001,
cuya vigencia es hasta el 31 de diciembre del 2001, el mismo que
podra prorrogarse de comin acuerdo entre las partes.

Contrato de compra venta de energia eléctrica firmado el 31 de
agosto del 2000 entre la Empresa Eléctrica Ambato S.A,, y la
Compariia de Generacion Hidroeléctrica Paute S.A., Hidropaute,
con un plazo de duracion de un afio.

El 24 de octubre del 2001 se firmé un Adendum al presente
contrato cuya vigencia se amplia hasta el 31 de diciembre del
2001, plazo que podra prorrogarse de comuin acuerdo entre las
partes.
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Contratos con Proveedores

- Contrato No. 297, firmado el 14 de noviembre del 2001 entre la
Empresa Eléctrica Ambato S.A., y ERCASA para la provisién de
120 postes de hormigén y 100 losetas de anclaje de hormigén
por un valor de US $ 12,542.40

- Contrato No. 291, firmado el 13 de noviembre del 2001, entre la
Empresa Eléctrica Ambato S.A. y EPC para la adquisicion de un
servidor de aplicaciones con el propodsito de iniciar el proyecto
del sistema de informacion, por US$ 10,381.28

- Contrato No. 308 firmado el 24 de diciembre del 2001 entre la
Empresa Eléctrica Ambato S.A. y ASEA BROWN BOVERI para
la adquisicién de 200 medidores electronicos de energia activa y
reactiva por un valor de US § 46,704 :

- Contrato No. 208 firmado el 5 de diciembre del 2001 entre la
Empresa Eléctrica Ambato S.A. y ASEA BROWN BOVERI para
la adquisicion de 2 bancos de baterias con accesorios por un
valor de US $ 20,178

»

- Contrato No. 312 firmado el 14 de diciembre del 2001 entre la
Empresa Eléctrica Ambato S.A. y SCHEREDER, para la
adquisicion de 555 luminarias para iluminacién publica por un
valor de US $ 63,991.20.

EVENTO SUBSECUENTE

Segun Registro Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2.001, se expide
el Decreto 2209 para la aplicacion del Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario y sus Reformas.
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NOTA 36. CONTINGENTES
Revisidn Tributaria
La empresa fue sometida a una Revision Tributaria por parte del SRI por
los ejercicios econdmicos 1998, 1999 y 2000, de la cual se emitic una
Resolucion de Pago Indebido por US $ 11,683.86, y nueve Actas de
Determinacion por US $ 548,322.70, por los siguientes conceptos:
Ejercicio Acta de
Econdémico Concepto Determinacion
1998 Impuesto al valor agregado en calidad de agente de percepcion (2) ATR N. 18-2001-00011
1998 Impuesto al valor agregado en caiidad de agente de retencion (1) ATRN. 18-2001-00012
1998 Agente de retencion en la fuente de impuesto a la renta (1) ATRN. 18-2001-00013
1998 Anticipos de Impuesto a la Renta (2) ATRN. 18-2001-00014
1999 Impuesto al valor agregado en calidad de agente de percepcion. (2) ATR N. 18-2001-00015
1999 Impuesto al valor agregado en calidad de agente de retencién {2) ATRN. 18-2001-00016
2000 Retenciones de Impuesto a la Renta (2) ATRN. 18-2001-00017
2000 Impuesto al valor agregado en calidad de agente de percepcion. (2) ATR N. 18-2001-00018
2000 Impuesto al valor agregado en calidad de agente de retencion  (2) ATR N. 18-2001-00019
(1) Glosas canceladas por US $. 155.09
(2) La empresa presenté al Director Regional del Servicio de Rentas Internas

del Centro, el reclamo administrativo de estas actas de determinacion,
cuya pretensidon concreta es que se dejen sin efecto las glosas y las
a cargo de la

consecuentes diferencias de impuestos determinadas

empresa.

Juicios en Tramite

De la informacién proporcionada por el Asesor Legal de la EEASA, existen 2
juicios en tramite:

Juicio Verbal sumario (Laboral) iniciado por el Sr. Rafael Aleman Tintin en
contra de la Empresa Eléctrica Ambato por un valor de S/. 200,000,000 el
mismo que se encuentra en el juzgado segundo de trabajo cuyo estado se
encuentra en autos para sentencia. E! juicio fue iniciado el 3 de febrero de

1999.

Juicio ordinario por pago de dafios y perjuicios en contra de Mepandina, con
una cuantia indeterminada, cuyo estado del juicio se encuentra en autos para
sentencia, el mismo que se encuentra en el Juzgado Quinto de lo Civil . Cabe
mencionar que los representantes de la Empresa demandada ya no se hallan

en el Ecuador. El juicio se inici6 el 2 de junio de 1998.
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INFORME CONFIDENCIAL PARA LA ADMINISTRACION
EMPRESA ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
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INFORME CONFIDENCIAL PARA LA ADMINISTRACION DE LA EMPRESA
ELECTRICA AMBATO REGIONAL CENTRO NORTE S.A.
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

RESUMENES ESTADISTICOS DE RECTIFICACION DE FACTURACION

El Departamento de Contabilidad no cuenta con los catastros mensuales de
rectificaciones de facturacidn de las agencias de Tungurahua, Patate, Pelileo, Pillaro,
Bafios Pastaza y Palora.

Recomendamos al Departamento Comercial realizar la emision de estos catastros, con
la finalidad de cotejar valores registrados por parte del Departamento de Contabilidad y
los valores refacturados por el Departamento Comercial

DIFERENCIA DE ACTIVOS FIJOS

Existe una diferencia de US $ 1,604 ,22 entre los valores registrados contablemente y
los reportes proporcionados por el Departamento de Inventarios y Avaluos, los mismos
que corresponden a Lineas y Subestaciones de Distribucion por US $ 1,508.49 e
Instalaciones de Servicio a Consumidores por US $ 95.83

Recomendamos al Departamento de Inventarios y Avaltos realizar el analisis
correspondiente, con la finalidad de determinar la diferencias presentadas con ei
Departamento de Contabilidad.

DEFICIENCIA EN COBERTURA DE SEGUROS DE ACTIVOS FIJOS
La empresa al 31 de diciembre del 2001, mantiene una deficiencia en la cobertura de

seguros de los activos fijos de la EEASA de US $ 38,830,954,66 de acuerdo*con el
siguiente detalle:

Bienes e Instalaciones en servicio 101,421,889.59
(-) Depreciacion Acumulada (63,630,431.96)
Total Bienes e Instalaciones 37,791,457.63
(+) Inventarios 4,091,588.03
Total Activo Fijo e Inventarios 41,883,045.66
Cobertura de Seguros (3,052,091.00)
Deficiencia Cobertura de Seguros __38,830,954.66

Recomendamos a la Administracion de la empresa efectuar un analisis de aquellos
activos fijos que sean técnicamente asegurables, con la finalidad de evitar mantener el
92% de deficiencia en la cobertura de seguros de activos de la EEASA.
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LITIGIO DE TERRENOS

A la presente fecha la empresa mantiene litigios de terrenos de propiedad de la
empresa que se encuentra en poder de terceros, asi tenemos:

Terrenos Rio Verde:

Extensién  Terreno con:

Ocupante Terreno Escritura
Vicente Zamora 23,565.48 Escritura
Francisco Ramos 11,100.00 Escritura
Amador Ramos 13,578.79 Escritura
Segundo Torres 1,242.00 Escritura
Obras Civiles 1,280.00 Escritura
FAMILIAS 738.08 Sin escritura
FAMILIAS 300.00 Sin escritura

51.804.35

Recomendamos al Departamento Juridico continuar efectuando los tramites
pertinentes para evitar mantener este tipo de inconvenientes y adicionalmente
mantener legalizado a fravés de escrituras los bienes que son de la empresa.

INFORME DE ASESOR JURIDICO

De la informacion proporcionada por parte del Asesor Juridico a los requerimientos de
Auditoria Externa, unicamente menciona 2 juicios a su cargo, sin que en dicho informe
haga mencion a cualquier otro tipo de litigio, como el mencionado anteriormente.

Recomendamos al departamento Juridico emitir y enviar todos los litigios que se
encuentran bajo su responsabilidad, ya que de fa informacion proporcionada se podria
evitar pasivos contingentes para fa empresa.

APLICACION DECRETOS

De acuerdo a lo estipulado en los articulos 6 y 7 del Decreto # 2048-A publicado en el
R.O. # 454 del 15 de noviembre del 2.001, y en la clausula 7ma. Del Convenio de
Novacion y pago celebrado entre el Ministerio de Economia y Finanzas, Emelmanabi y
la EEASA, la Empresa debera compensar el valor de US $ 25,225.58 que al 31 de
diciembre del 2.001mantiene como cartera por cobrar con entidades y organismos del
Gobierno Central.

Y4
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Recomendamos a la Administracion realizar los tramites pertinentes, con la finalidad de
aplicar lo determinado en los articulos 6 y 7 del decreto 2048-A, ya que esto reduciria
la cartera vencida de la empresa y en especial se evitara el aumento de valores de
aquellos organismos de estado a los cuales la empresa presta servicio.

ACTUALIZACION DEL LIBRO DE ACCIONES Y ACCIONISTAS

Ha la fecha de nuestro andlisis el libro de acciones y accionistas no se encontraba
actualizado con los datos del dltimo aumento de capital, ademas aun no se
entregaban los certificados de crédito emitidos en el mes de Noviembre a los
accionistas H. Consejo Provincial de Pastaza, |. Municipio de Pelileo y Pastaza.

DEPOSITOS DE CONSUMO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2001, no se ha efectuado la conciliacién de valores por
concepto de Depdsitos de Consumo y equipos entre el Departamento de Contabilidad
y el Departamento Comercial por US. $ 203,729.95.

Adicionalmente el Departamento Comercial no cuenta con un catastro de abonados por
depésitos de consumo por US. § 137,887.09, depésito de medidor por $. 61,468.10 y
depdsito de acometida por $ 4,374.76.

Recomendamos al Departamento Comercial proceder a efectuar los catastros por los
diferentes depdsitos de consumos de los abonados con la finalidad de mantener un
control individualizado de los mismos, ya que éste servird de soporte para devolver los
valores en caso de que el abonado ya no desee el servicio de energia eléctrica.

CONCILIACION DE VALORES CON GENERADORAS DE ENERGIA

Al 31 de diciembre del 2001, la empresa no a efectuado la conciliacién de valotes por
concepto de compra de energia con las diferentes generadoras de energia en el pais,
con las cuales la EEASA mantiene contratos por un valor de US § 3,994,454.77.

Recomendamos al Departamento de Contabilidad realizar al final de cada periodo las
conciliaciones respectivas con cada uno de los proveedores de energia y dejar
evidenciado a través de documentos legalizados por ambas partes los valores
registrados por parte del Departamento de Contabilidad.

CREDITOS DIFERIDOS

Segun convenio de novacion y pago celebrado entre el Ministerio de Economia y
Finanzas, EMELMANABI y la EEASA se determina el valor por US $ 3,410,255.40, a
cancelar por la EEASA del Programa de Subtransmisiéon Fase “A” mientras que en los
registros contables consta el valor de US § 3,451.252.71, dando una diferencia no
identificada de US $ 40,997.31. Diferencia que fue contabilizada al 31 de diciembre del
2.001 con cargo a Ingresos Extraordinarios del periodo.
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Recomendamos al Departamento de Contabilidad realizar el analisis correspondiente
de la diferencia mencionada anteriormente, para identificar, ajustar y mantener saldos
reales en las diferentes cuentas.

CONCILIACION DE VALORES DEL PROYECTO 9613 S/E PILLARO

No existe la conciliacion de valores por US $ 513,788.39, entre la Empresa Eléctrica
Ambato y Transeléctric de los equipos proporcionados para el Proyecto 9613 para la
implementacién de la Subestacién Pillaro , la misma que a la presente fecha se
encuentra en operacion.

Recomendamos a la administracion de la empresa, continle con las gestiones para
liquidar los valores correspondiente a los créditos otorgados por el Gobierno de
Bélgica y el Préstamo de la Corporacién Andina de Fomento cuyo administrador es la
Compafiia Nacional de Transmisién Eléctrica TRANSELECTRIC.

OBLIGACIONES POR COBRAR A LARGO PLAZO

La empresa contabilizé en la cuenta Obligaciones por Cobrar a Largo Plazo los fondos
que mantenia en cuentas corrientes del Filanbanco hasta el cierre de sus operaciones.

Recomendamos se continte con las negociaciones tendientes a lograr que los valores
que se mantenian en el Filanbanco puedan ser canjeados con Bonos del Estado.

Ademas hasta la fecha de presentacion de este informe no hemos recibido por parte de la
Agencia de Garantia de  Dep6sitos, contestacion a nuestros requerimiento de
confirmacién de los valores retenidos en la cuenta corriente del Filanbanco por US $
302,623.11.

ESCISION DE LA EMPRESA

Hasta la emision del presente informe no se ha ejecutado el plan de escision de la
empresa de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.

A fin de dar cumplimiento a Leyes emitidas, recomendamos a la Administracion de la
empresa analice la posibilidad de ejecutar el plan de escision, determinando la
oportunidad para el cumplimiento de esta disposicion.

FIDEICOMISO EEASA

En el contrato de fideicomiso celebrado con el Banco de Guayaquil no constan
clausulas que aseguren a las partes el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas
de tal manera que se garantice de parte y parte el cumplimiento de estos contratos
especiales.
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PROVEEDORES
Del analisis efectuado a esta cuenta hemos determinado que:

- No existe coordinacién entre el departamento de compras y el de costos ya que
compras no envia oportunamente las liquidaciones de los contratos a la unidad de
costos; esto origina que no se descarguen los valores pagados a los proveedores
en las fechas realizadas.

- En los memorandums de liquidaciones de contratos no se detallan las fechas
de cancelaciones ni los nimeros de comprobantes lo que ocasiona que el
departamento de costos no descargue a tiempo los valores cancelados.

- No existe un manual de procedimientos actualizado para las adquisiciones.

Recomendamos al Departamento Financiero normar un procedimiento en las
adquisiciones y flujo de documentacién para lograr que la informacion llegue a todos
los departamentos de manera oportuna y se proceda a su registro contable en la fecha
en que se realiza la transaccion, caso contrario esto permitira ademas establecer la
responsabilidad de cada departamento .

OTROS PASIVOS CORRIENTES:

En el informe-resumen de recaudaciones a favor del cuerpo de bomberos de Palora y
Macas no se encontraron las ordenes de pago de los meses de abril y mayo.
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