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Not= 1 - Entidad que reporta

CFZRADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS SA. se
sorsttuyo en la Republica del Ecuador, segln escritura plblica del 19 de diciembre de 1930,
c==oracz ante el notario Decimo Segundo del cantén Quito. Su domicllio es el cantén Quito,
=rovnca ge Pichincha. Reglstro mercantil del 17 de enero de 1981. Su objeto social es el
Tamspone de cargas que deban trasladarse dentro del territorio nacional o Internacional, trénsitos,
comsoicacion, utilizando el sistema multimodal o de transporte combinado, para lo cual podra
c=iedrar contratos de fransporte con personas naturales, cooperativas, compaiiias, etc., de
camformidad con las leyes establecidas en el Ecuador o las internacionales.

Notz 2 - Bases de presentacion de los estados financieros

Jna descripeion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus Estados
Financieros se presenta a continuacion: A

a. Bases de preparacion

Los Estados Financieros de OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA
ECUACARGAS S.A. al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Internacional Accounting
Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adapeién integral,
=xplicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de una manera
uniforme a los ejerciclos que se presentan,

La praparacién de los estados financleros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financlera (NIIF), requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacian de las politicas contables. En |a
Nota &, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juiclo o complejidad o la3 éreas
donde las hipdlesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados

Lz Administracion de la Compafiia declara que las Normas Internacionales de Informacién
Financlera (NIIF) han sido aplicadas Integramente y sin reservas en |la preparacion de los
presentes estados financleros adjuntos.

b. Nuevas normas e interpretaciones aln no adoptadas

A partir del 1 de enero del 2014 entraron én vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Efectiva a
Norma Pescripcién partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacian de activos financieros y
pasivos financleros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacién a revelar sobre el Importe 1 de enaro de 2014
recuperable de activos na financieras
Gravémenes 1 de enero de 2014
Pdgina 8
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NIIF 21

()

NiC 39

Descripcidn

Novacién de derivados y continuacion ds
contabilizacion de coberturas

Efectiva a
partir de

1 de enero de 2014

A Iz fecha de emislén de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y qua Ia
Compafila no ha adoptado con anticipacion y que se detalian a continuacion;

Norma

NIIF 8
NIIF 14
NIIF 15

Enmienda NIC 16
Propiedad, Planta Y
Equipo y NIC 38
Activos Intangibles

Enmisnda NIC 18
Propiedad, Planta Y
Equipo y NIC 41
Agricultura

Enmienda a NIF 11
"Acuerdos Conjuntos’

Enmienda a NIC 27
"Estados Financleros
Separados”

Enmienda a NIC 28
‘Inversionas en
Asociadas y Negocios
Conjuntos" y NIIF 10
“Estades  Financieros
Consolidados’

Descripcién

Instrumentds financieros
Cuentas Regulatorias Diferidas
Ingresos procedentes de coniratos con clientes

EL IASB clerificd que el uso de métodos
basados en los Ingresos para caleular |a
depreciacion de un activo no es adecuado
porque |os ingresus generades por una
actividad que incluys 8l uso de un active,
generalmente reflejan factores distintos  del
consumo de Ios benéficios econdmicos
incorporados al activo. El JASB también aclard
que los Ingresos generalments presentan una
base Inadecuada para medir el consumo ds los
beneficios econdomicos incorporados de un
activa intanglble)

Estas enmiendas establecen que el tratamiento
contable de las plantas productoras de frulos
debe ser lgual a propledades, planta y equipo,
debido a que sus operaclones son sjmilares a
las operaciones de manufactura

La enmienda clarifica que los adquirentes ds
setas partes deben aplicar todos los principios
de la oontabllidad para combinaciones de
negocios de NIIF 3 ‘Combinaciones de
Negocios" y ofras normas que no estén en
conflicta con las guias de NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”

Esta enmlenda restablece Ia opcién de utilizar sl
métoda de la participacion para |a contabilidad
de las inversiones en subsidiariag, negocios
conjuntos y asociadas en los  estados
finencieros separados.

Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10
¥ los de NIC 28 en el fratamiento de la venta o
la aportacion de bienes entre un Inversor y su
asociada o negoclo conjunto.

Aplicacidn obligatoria yfo

modificacion:
1 de enero del 2018
1 de anero dal 2018
1 de enaro del 2017

1 de anero da| 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

Pdgina 8
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Esmenda a2 NIIF 5
“Actwos no Corrientes
Mastanidos para la
vemz y Operaciones
Discontinuadag”

Modificacién a NIC 24
“Informacion
Financlera
intermedia®.  Emitida
en septiembre de
2014

Modificacién a NIIF 10
‘Estados Financieros
Consolidados®,  NIIF
12 ‘Informacion a
Revelar sobre
Participaciones an
Otras  Entidades” y
NIC 28 “Inversiones
en  Asocladas ¥
Negocios Conjuntos”

Modificacion a NIC
1 Presentacion de
Estados Financigros”
Emitida en diciembre
de 2014

Descripeién

Esta enmienda clarifica que sl la entidad
reclasifica un activa (o grupo de activos para su
disposicion) desda mantenido para la venta
directamenta a mantenido para distribuir a los
propietarios, o desde mantenido para distribulr a
los propietarios directamente a mantenido para
la venta, entonces el cambia en la clesificacion
es considerado una continuacidon en el plan
original de venta. El |ASB aclara que en estos
casos no se aplicaran los requisitos de
contabilidad para los camhbiog an un plan de
vanta

Ll
Esta modificacion clarifica que las revelaciones
requaridas deberl estar o en los sstados
financieros Interinos o deben ser Indicadas con
referenciadas cruzadas entre los estados
financieros Interinos y cualguier otro informe gue
lo contenga

s

Estas modificaciones Inlroducen clarificaciones
manores acarcs de los requarimisntes para la
contabilizacion de entidades de inversion

Estas modificaciones abordan  algunas
PrencUpECiones expresados sobre los
requerimientos de presentacién y revelation, y
aseguran qus |as entidades tienen ia posibilidad
de gjercer julclo cuando apliquen NIC 1

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

La Compafla no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se sefialan a continuacion:

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasives Financieros

Las enmisndas a la NIC 32 clarifican los criterlos de compensacion explicando cuando una entidad
ti=na actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion bruta es
squivalanta = la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que
comigncen en o después del 1 de enera de 2014, con adopcién temprana permitida. No se espera
au= las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financleros de la
Compafiia

nstrumentos Financieros (2013) — (juntas. NIIF9)

L= NIIF 8 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financleros, La
NIF © (2010) introduce camblos con relacion a los pasivos financleros. La NIIF 8 (2013) adiciana

Pagina 10
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regusnmientos para |a contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo
parz nacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 8 y
=2oonar requenmientos para direccionar el deterioro de activos financieros.,

_os r=gquisitos de la NIIF 8 (2009) representan un camblo significative respecto a los existentes en
2 NICT 38 sobre los activos financieros. La NIIF @ (2009) contiene dos categorias princlpales de
medicion para los activos financleros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financlero se
e 2! costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los
=cuves con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales v los términos contractuales del activo
2an lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal
y ‘o8 intereses sobre el principal pendiente Todos los demas activos financieros se valoran por su
vaior razonable. La NIF § (2008) elimina lss categorias de Inverslones mantenidas hasta sl
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39

La NIIF 9 (2010) adiciona un requlafto en relacion con los pasives financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de
cradito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 8 {2013)
adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a &sta més estrechamente con la
administracion de riesgos

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuando
se finalicen las fases aun pendientss. Sin embargo, su adopcion temprana es permitida. La
Administracion de la Compafla ha iniciado el proceso de evaluar |os potenciales efectos de esta
norma, sin embargo, no se anticipa que la adopcldn de la NIIF 9 tenga un Impacto importante en
los activos y pasivos financieros de la Compafila

c. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparadas sobre la base del principio del costo histérico

d. Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros estan presentados en dodlares de |os Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Companiia, Toda la informacién se presenta en tal meneda,
excepto cuando se indica de otra manera

e. Negoclo en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.
Nota.3 — Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en |a experiencia
histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecta del futuro. Las estimaciones contables

resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultado; reales. Las
sstimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Pdgina 11
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a. Vidas atiles y de deterioro de activos,

La Administracién es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea conslderando los criterios
tecnicos de funclonarios externos o internos de la Compafia, tamando en estos casos como
referencias las vidas Utiles definidas en las politicas corparativas.

Adiclonalmente, de acuerdo a |o dispuesto por la NIC 38, la Campaiia evalda al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algin indiclo de deterlaro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en &l valor de los activos,

b. Otras estimaclones.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de |os activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bagicamente estas sstimaciones se refieren a:

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. Valor actuarial de jubllacion patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacion de estas sstimaciones esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos indepandientes
tales como asesores legales y consultores, »

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por camblos del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable 2n &l que se
generen, y su registro contable se [o reallzaria de forma prospectiva,

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la
Compafifa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos qus afectan |a aplicacién de pollticas
de contabllidad y los mentos reportados de activos, pasives, Ingresos y gastos. Los resultados
reales pudleran diferir de tales estimacionss

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base continua. Las revisionss de
las estimaclones cantables son recanocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en cualquier periodo futuro afectado. En la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde [os supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros.

c. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Lz Compafila evalua la posibilldad de recuperacién de las saldos mantenidos en cuentas por
cobrar. basandose en una serle de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
sgnificativas por parte del deudor, la probabllidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera. y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha ldentificado evidencias de deterioro se estima el valor
= recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

d. Medicion de Valores razonables
Agunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en

== NIIF. requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
oo de los no financieros.

Pigina 12
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La Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propésitos de: (1)
reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (1ll) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activas na financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una Jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las téenicas ds valoracion, como sigue:

= Nivel 1. pracios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives
idénticos.

* Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados Incluidos en sl Nivel 1, que sean
observables para el activoso pasivo, ya sea direotamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios). .

* Nivel 3. datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarqula del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica @n su totalidad en el mismo nivel de jerarqula del valor razonable de la variabls de nivel
mas bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia sntre los niveles de
Jerarquia del valor razonable se reconoce al final delperiodo en el cual ocurrié el cambio

Nota 4 - Politicas de contabliidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los perfodos presentados en estos estados financieros, @ menos que ofro criterio sea
indicado

a. Clasificaclén de saldos corrientes no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financlera se clasifican en
funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
mases, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafila, y. como no
corrientes. los de vencimiento superior a dicho perlodo.

b. Activos y pasivos financieros

Lz Compafila clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas
por cobrar, Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimlento y
Baja

_= Companila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y Ips instrumentos de
s=uda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconacen
~oz'mente en |a fecha de contratacion

Pégina 13
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La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a reclbir los flujos de
efectivo contractuales del active financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialments todos los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del activo financiero.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compania, se reconoce como un activo o pasivo separado,

dasssssssaraw

La Comparifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o éstas han sxpirado.

Les actives y pasivos financieros son compensados y ! monto neto presentado en sl estado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene €l propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente. |

Il. Actives Financiaros no Derivados - Modicién
Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos actives Iniclaimente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribulble.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos |as pérdidas por deteriora. Los préstamos
y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y ofras cuantas por cabrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efective dispenible en caja y an
cuentas bancarias, los cuales son usados por la Compafia en la gestion de sus compromisos a
coro plazo,

lli.  Paslvos Financieros no Derivados - Medicion
.os otros pasivas financleros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable menos

os costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento Inicial, estos
pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando e método de interés efectivo.

-= Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financleros: préstamo con parte relacionada;
acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

lv. Capltal Soclal

LOS écstos Incrementales atribuiblas directamente a la emision de acclones ordlnarias. .de haberlos,
son reconocidos como una deducclén del patrimanio, netos de cualquier efecta tributario.

c. Propiedad, planta y equipo

Lz propedad, planta ¥ equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
ac.—uiasa y perdidas por detsrioro, en caso de producirse. El costa Incluye tanto los desembolsos
arec=mants atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en gue se cumplan
105 r=QuiStos para su reconocimiento.
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Los o=samoolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
zue sensficios aconomicos futuros asociados a fa Inversién influya hacia la Compaiila y los costos
pueczn s=r medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
r=carsciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos

.2 depreciacion de la propledad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida Util
estmada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida (tiles y valores residuales de los
sctves fijos son revisados, y ajustados si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados
fnancieros

.= vida util para la propiedad, planta y equipa se han estimado como sigus:

Dascripcion Vida atil (aros)
Edificios e Instalaciones f 3 20 aflos
Eguipos de oficina 10 afios
Musbies y enseres 10 afios
Vehicuios 5 aflos
Egquipos de computacion 3 afios

La depreciacién es reconocida en los resultados del perioda con basa en el métedo de
depreciacion lineal sabre las vidas dtiles de uso estimadas por la Administracion de la Compaiia
para cada elemento de la propledad. planta y equipo.

s

Ls vida Gtil de los-activos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada cierre dsl periodo contabls,
de tal forma de mantener una vida Otil de uso y valor residual van acordes con el valor de los
activos a esa fecha

Al final de cada periodo contable se analiza y estima el posible velor en el tiempn relacionada a
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacion actual
(sl los hubiere), los mismos que son justificados en ciertos casos por evaluaciones externas o por
funcionarios internos de la Compafila.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran, en
forma posterior a la adquisicién sélo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad economica. Los costos incurridos durante el proceso de
censtruceion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de los rubros de propledad, planta y
equipo, con el objetivo de determinar el imparte recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecide
en la NIC 38 “Deterioro del Valor de los Activos”™

d. Deterioro del valor
I Actlvos Financieros

Los activos financieros son evaluades por |la Companfia sn cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activa financlero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, |a resstructuraclon de un valor adeudado a la Compafiia en términos
que esta no consideraria en otras circunstanclas, indicadores que el deudor ¢ emisor se declarara
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=0 pancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafila,
Z=sagaricén de un mercado activo para un instrumento y datos observables que Indican que existe
un c=scenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

L= Compaiia considera |a evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amaomzado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel Individual. La evaluacion se
=22z sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final
Se cada pericdo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las
cuaies podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo amortizado,
sa calcula como la diferencia entre el Importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
sfectivo futuros estimados, descontados a Ia tasa de interés efectiva  Las pérdidas se reconocen
an resultados y se reflejan en una guenta de estimacion para dsterioro contra las partidas por
cobrar.  Cuando la Compafila considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el
activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de= la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados,

Las pérdidas por deterloro puaden ser revertidas (nicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconacida.

I Activos no Financieros

El Importa en llbros de los activos no financieros”de la Compafila, diferentes a inventarios e
impuesto a |a renta diferido, es revisado en la fecha del estado de sltuacién financiera parg
determinar si existe algln indicio de deterioro. SI existen tales indicios. entonces se estima &l
importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados
individuaimente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos: llamados "unidad
generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades
generadoras de efectivo, .

El Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y 8u valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valar en uso, se
descuentan los flujos de sfectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuesto que reflsja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las perdidas por deterioro se revierten sl existe un camblo en su importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por detarioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacion, sl no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro
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¢ Bensficios a los empleados
L Beneficios Post-Empleo
S ares de Bensficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizagcion por Desahucio

L= Compafiiz determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal @
soemnzacidn por desahuclo por separado, calculando & monto del beneficio futuro que los
=-ziezdos han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos:
=== persficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo &5 realizado anuaimsnte
por un actuario calificado, usando el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™,
zon = cual se atribuye una parte de los beneficlos que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados an &l periodo corrienta.

_=zs disposicionss (sgales no preven®la obligatoriedad de constituir fondes o asignar activos para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Lz Compafila reconoce en resultados |a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, aungue |a NIC 18 Baneficio a los Empleados (2011),
aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en © después del 1 de enero de
2013, 2liminé tal opcidn y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
ofros resultados Integrales. La evaluacion hecha por la Administracién de la Compania respecto a
sste asunto, concluye que el efecto no es material, kas ganancias o pérdidas actueriales, asl como
todos |os gastos relacionados con [os planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento
dal descuento, se reconaccen en los gastos por beneficios a empleados.

Cuande tengan lugar mejoras o reducclones en los beneficios del plan, la modificacion resultante
en &l beneficio que se relaciona con serviclos pasados prestados por los empleados o la ganancia
o perdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Compaila reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando esta ocurre.

il. Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion o cese |laboral son reconocldas como gasto cuando es
tomada |z decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados,

Seneficios a Corto Plazo

Las obligaclones por beneficios a corto plazo de |os trabajadores son medidas sobre una base no
descaontada y son reconocidas como gastos en la medida en Ia cual el empleado provee el servicio
o = seneficio es devengado por el mismo.

S= reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
mante como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
sueds ser ostimada de manera flable. Las principales acumulaciones reconocides por oste
cencesio coresponden a bonos por desempefio |y ias establecidas en el Codige de Trabajo del
=-uscor, tales como vacaciones, participacién de los trabajadores en les utlldades de la
Cempenia, fondos de reserva, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.
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iil. Participacion de los trabajadores en las utilidades

= 3% 2= ‘3 utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion laboral
=0 =s utiioaces es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base
== == sumas por pagar exigibles.

f. Provisiones y Contingenclas

_as cbligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, criginadas en reclamos,
“gos multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
Fnanciere cuendo existe una obligacién legal o implicite resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto pusde ser
razonablemente estimado. B .

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en =l
vempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce come
costo financiero.

£l Importe recanocido como provision correspande a [a mejor estimacion, g la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en conslderaclén los riesgos e Incertidumbres gue redean a la
mayoria de Jos sucesos y clrcunstanclas concurrefites a la valoracién de éstas.

Cuando no es prebable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaclones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por |a ocurrencla o no
ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos continaentes, a
menos gus |a probabilidad de un flujo ds salida de beneficios ecenomicos sea remota,

La garantia usual de |os equipos vendidos es cubierta por los proveedores de los mismos, por lo
cual la Compariia no reconoce provision alguna por este concepto.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
g. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

£1 Ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios economicos
originados en el curso de |as actividades ordinarias de la Compafila, siempre gue tal entrada derive
en un Incremento en el patrimonio, que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios
del mismo y los bensficios puedan ser medides de manera fiable. Los Ingresos ordinarios se
raconogen por el valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir.

i. Prestacion de Servicios

Los Ingresos por prestacién de servicios se caloulan al valor razonable de la contraprestacion
cobradz o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquler descuento, bonificacion
o rebaja comerclal que |la Compafila pusda otorgar. Se reconocen por referencia al yrado de
terminacién de la prestacion del servicio.
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h. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocides con bass en lo causado o cuande son Incurrides, Se
reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce bensficios
econdmicos futuros.

i. Costos Financleros

Los costos financieros estan compuestas por intereses sobre préstamos. Los costos por préstamos
gue no son directamente atribulbles a la adquisicién, la construccién o 1a produccion de un activo
gue califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

j. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Ll
El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el Impuesto a la renta corrlente y el Impuesto
a |a renta diferido. Es reconocido en resullados, excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monta de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

I.  Impuesto a la Renta Corriente

El Impuesto a |a renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravabls del
afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El Impussto a la renta diferida es reconacido sobre fas diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los actives vy pasivos para prapésites de Informacion financiera y los montos
usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a fa renta diferido por las diferencias
temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo @ pasive en una fransaccién gue
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la ulilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a |a renta diferido. refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de |a forma en |a cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
Infarma, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes fributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocldo de compensar los activos por impuesto corrisnte con
los pasivos por impuesto carriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiseal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujstos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su Importe neto.

k. Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se Inciuyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los Intereses pagados, Ic?s Ing!'esos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o

Pigina 19




OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A,
31 DE DICIEMERE DE 2014

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — USS)
e L= S —T

financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

l.  Camblos de politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2014, la compafifa no ha reallzado cambios o medificaciones en sus
pollticas y estimaciones cantables

Nota 5 — Instrumentog financieros — Valores razonables y Administracion de rlesgos
a. Valores Razonables

Lag politicas contables requiergn que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayar Informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

I. Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a |a tasa de Interés de mercado a la fecha de mediclon, Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de Interés son medidos al monto de |a factura original, sl el
efecto del descuento es inmaterial. Este Valor razonable ss determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cusntas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

il. Otres Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para proposilos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a |a tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tisnen vencimiento en el
corta plazo.

b. Administracién de Riesgo Financiero

La Compafila esta expuesta a los siguientes riesqos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito.
* Riesgo de liquidez,
¢ Riesgo de mercado.
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c. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es respensable por establecsr y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Companla. El departamento de finanzas conjuntamente con la gerencia financiera son los
encargados de desempefar dichas funciones, e identificar, evaluar y administrar los riesgos en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compadla. La junta de accionistas
proporciona gula y principios para la administracién general de rlesgos, asl como las politicas para
cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados par la Compadia, filar limites y controles de riesgo
edecuados, y para monitorear los r.lesgos y eumplimiento de los limites.

Se ravisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién da rissgos de la Compailia,
a fin de gue reflejsn los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambisnts ds control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a |os cuales se enfrenta la Compan|d.

i. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compafia, sl un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaiments de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la méaxima exposicion al riesgo de crédita.
Deudores Comerciales .

La exposicion de |la Compafiia al riesgo de crédito se ve afecfada principalmente por las
caracteristicas ndividuales de cada cliente incluyendo el riesgo de |a industria.

Consecuentemente, cambios adversos en |as condiciones financieras de los clientes y en las
condiclones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacion para deterioro de
los deudores comerciales y el desempefio de la Compafiia

La.Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. A |a fecha de los estados
financieros |la Administracion considera que los deudores comerciales no presentan riesgo de
recuperacion; con base en este criterio los estados financieros no incluyen una astimacién para
deterioro.

Efectivo y Equivalent i

La Compariia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 123,607 al 31 de diclembre del
2014 (US$39,357 en 2013), gue representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenides, substancialments, en bancos e
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Instituciones financieras que tienen calificaciones de riesgo Independients que denotan niveles de
solvencia y respaldos adecuados, superando la calificaclén A", de acuerdo a las calificadoras de
riesgo autarizadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

ii. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
abligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez, es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Campafia.

La Compaila hace seguimlento al nivel ds entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, Junto &on las salidas de efectivo esperadas para acresdores comerciales
y ofras cuentas y gastos acumulados por pagar. A la fecha de aprobacién para su emisién de los
estados financieros de los cuales estas notas son parte Integral no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas coma riesgoe de liquidez.

iii. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado s ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafila o el valor de los
Instrumentos financieros que mantiene. El objétivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar |a rentabilidad.

lv. Riesgo de Mcneda

La moneda utillzada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
fransacciones que realiza la Compafla princlpalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Compafiia al rlesgo de moneda no es relevante, A la
fecha de los estados financieros la Compafila no tiene pasivas en moneda extranjera,

v. Riesgo de Tasa de Interés

La Administracion considera que la exposicion a los cambios en |a tasa de interés no tiene impacto
tiene impacto alguno en los resultados o patrimenio de la Compaiiia

vi. Anilisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

l.a Compafiia no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
participa en transaccionss de derivados (permuta financlera de tasa de Interés). Por lo tanto, una
variacién en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los pasivos financieres & lasa ue
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compariia,

d. Administracién ds Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital qus le permita conservar la conflanza
de los inversionistas y acreedores y sustentar sl desarrollo fuluro del negocio. El capital se
compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la
administracién de capital durante el afio.
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafila a la fecha de los estados financieros era el
siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
Total Pasivos 475,832 587,167
Manoe (Efactivo y equivalentes de efactiva) (123,807) (39.8367)
Deuda Total 362,225 557,810
Patrimonio 861,665 805,385
Indice deuda patrimonio al 31 de diciembre 0.41 0.89
L]

Nota 6 - Efectivo y squivalentes de efectivo

Diclembre 31,

2014 2013
Caja chica 408 4,850
Bancos locales (1) 63,969 34,607
Inversiones temporales 59,229 -

' 4

Total 123,607 39,357

(1)  Corresponde a efectivo disponible que no devenga |ntereses
(2) Inversiones a corto plazo mantenidas en instituciones financieras

Nota 7 - Deudores comerclales

Diciembre 31,
2014 2013
Clientes locales 87,839 160,824
Clientes exterior 5,789 -
Total 93,628 160,824
Pravision cuentas incobrables (2,975) (2.975)
Tpml 90,853 157,849

Los saldos de deudores comerciales no devengan intereses.

La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales se revelan en las notas & (¢).
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Nota 8 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

Diclembre 31,
2014 2013
Anticlpos proveedores 5,220 -
Empleados por cobrar 500 218
Otras cuentas por cobrar 393 -
Total 6,113 218
Nota 9 - Impusstos corriantes
.

Diclembre 31,
Por recuparar 2014 2013
Credito tributano VA compras 48,6687 BB.552
Retenciones VA 32,618 12.087
Retenciones en la fuente da IR 17.064 27446
Impuesto a la Salida de Divisas 40 =
Total s 96,388 126,055

Diclembre 31,
Por pagar 2014 2013
Retenclones |R por pagar (1) 745 1,601
Retenclones |VA por pagar (1) 781 188
Total . 1,536 1,786

m Estos valores fueron cancelados en enero de 2014 y 2015, segln correspondia.
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OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACTIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A.
Notas a los Estados Financleros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Obligaciones financleras

Diciembre 31,
2014 2013

Porcién corrlente:

Carparacian Financiera Nacional 101,899 203,797
Total porcién corriente 101,898 203,787
Porcidn largo plazo:

Corporacion Financiera Nacional 42458 42,458
Total porcidn largoe plazo - 42,458 42,458
Total obligaciones financieras . 144,357 248,255
Un movimiento de las obligaciones financieras son las siguientes

Enero 1, (+) {-) Diciembre 31,
Corte plazo 2013 Prést Pagos 2014
Corporacion Financiera Nacional 203,787 - (101,608) 101,899
Corparacion Financiera Nacional 42 458 - - 42 458
E—— F 4
Total 246,255 - (101,898) 144,357
Nota 12 - Acreedores comerclales
Diciembre 21,
2014 2013

Provaedores locales . 53,661 i 56,630
Proveedores exterior 13,301 -
Total 76,862 55,630

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en las notas 5 (c) y 5 (d).

Nota 13 - Obligaclones laborales

Diciembre 31,
2014 2019
Beneficios sociales y aportes IESS 18.924 12,499
Participacion trabajadores 13,478 -
Total 32,412 12,499
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Nota 14 — Provisiones por beneficios a empleados
Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuader, establece la obligacion per parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
s8rvicio para una misma compaiiia, De acusrdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneraclon
percibida en los Ultimos cinco afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando |a relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de anos de
serviclo.

El movimiento del valor presente de la abligaclén para jubllacién patronal e indemnizacion por

desahucio s como sigue: -~

Diciembre 31,
2014 2013
Jubliacién patronal 108,065 96,861
Desahucia 31,482 29318
Total 140,517 126177

. £ ». . . .
El movimiento del pasivo reconocido en €l estado de situacién financiera fue como sigue:

Diciembre 31,
ubilacion patronal 2014 2013
Al 1 de enero 96,861 84,578
Costo financiero 6,780 3,662
Utilizaciones y/o bajas (13,180) E
Pérdidas actuariales " 3172 -
Provisién cargada a resultados 15422 8,721
Al 31 de diclembre 109,055 56,861
Diciembre 31,
Desahucio 2014 2013
Al 1 de enero 29,316 25,868
Casto financigra 2,000 =
Gananclas actuariales (1,426) -
Utilizacianes y/o bajas (3,763) 1,334
Provisién cargada a resultados 5335 2,114
Al 31 de diciembre 31.462 20318
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Cargo resultados . Diciembre 31,

2014 2013
Jubitacidn patronal 25375 8721
Desahucio 6,908 2114
Total = 31,284 10,835

Aspectos técnlcos

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados €l 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independlente. El
valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del serviclo
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando &l métedo de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al pericdo de serviclo
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicia, considerando gl uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficlos. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tismpo,
el Incrementa salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y camblos en los
supuestos actuariales se cargan a partir de 2014, de acuerdo & las modificacicnes de la NIC 18,
en atros resultados Integrales en el perlodo en que surgen.

Los principales supuestos actuariales utilizados gon los slguientes:

Diciembre 31,

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
[asa incremento salarial 3% 3%
Tasa Incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente . 4.9 5.3

Analisis de Sensibilidad

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles qus se produzcan al final del periodo de referencia de los respsctivos
supuestos.

2014
Aumento _ (disminucién)
uss
Tasa da descuento (-/+ 0,5%) 6,448 (5.893)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%) 6,647 (8,115)

El andlisis de sensibilidad presentado anterlormente pueds no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por benaficios definidos, ya que es poco probable que el cambic en las
hipttesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlaclonados).
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Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de |a obligacién por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacién financiera, No hubo cambios en los métodos e hipotesis
utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores

Nota 15 — Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
1. Impuesto a la renta reconoclido en resultado del afio

El impuesto a |a renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se compone
de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Impuesto a la renta corriehte > 24 502 28,552
Itmpussto a la ranta difsrido . (4, 408) (4,607)
Impuesto a la renta causado 20,094 23,945

2. Conclliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalments afectaron la ulilidad contable con la utilidad tribulable de la
Compaiiia para la determinacion del impussto a la renta en los anes 2014 y 2013 fusron los

siguientes: y
31 de diciembre
2014 2013

Utilidad segun estados financieros 89,853. (129,563)
Participacion trabajadores (13.478) -
Gaslos no deducibles 38,287 259,344
Ingresos exantos (3,292) -
Utilidad gravable ) 111,370 129,781
Base Imponible 22% 111,370 129,781
Impuesto a la renta causado 24,502 28,552

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |as tasas efectlvas de Impuesto a la renta fueron:

Diciembre 31,
2014 2013
Utilidad antss de provisién de impuesto a la renta 78.375 (128,663)
Impuesto a la renta 24.502 28.562
Tasa efectiva del Impuesto a la ranta 32.08% -22.04%
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Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta:

Diciembre 31,
2014 2013
Tasa Impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 11.03% -44.04%
Disminucion ingresos exentos -0.95% 0.00%
Tasa Impositiva efectiva 32.08% -22.04%
4. Movimiento del pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
Diclembre 31,

2014 2013
Pasivo por impuesto diferido:
Valuacion de terrenos 62,422 66,028
Total pasivo por impuesto diferido: 62,422 66,828

Valuaclén de Total
terrenos

Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2014 ’ 68,828 66,828
Crédito a resultados por impuestes diferidos (4,408) {4,40B)
Al 31 de diclembre de 2014 62,422 62,422

5. Sltuaclén Fiscal

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, se expidié la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, asl mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No, 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidid el Reglamento a
la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, los principales
cambios Introducidos por las reformas sefialadas son los siguientes.

ingresos de fuente ecuatonana

« Seincluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en al
pais, provenientes de |a enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, ofros
derechos representativos de capital, de sociedades domicilladas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

o Dejan de ser exentos los ingresos por concapta de dividendos si el beneficiario efectivo, es
una persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen que son dersches
representativos de capital, dividendos y beneficiarios sfectivos.

« Se elimina como ingreso exento la enajenacién ocasional de acciones y participaciones,
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Gastos deducibles

« Seincorpora en la Ley la no deducibilidad de |a depreciacion de activos revaluados, ademas sl
Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerard como
Ingresa gravable |a diferencia entre el pracic de venta y el valor residual sin considerar sl
revalud.

« Sedebera observar los limites de remuneraciones establecidos por el Minislerio de Relaciones
Laborales.

Deterioro de créditos comerciales

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondlentes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaclones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, €l nivel de
riesgo y esencia de |a operaclon.

Adiclanalmente se establece que la eliminacion definitiva de |os créditos Incobrables se realizara
con cargo al saldo del deterloro %cumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del
ejercicio, asf come también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos aftos o mas en |a contabilidad;
b) Haber transcurride més de tres afios desde Ia fecha de vencimiento original del crédito;

Servicios de regallas, servicios técnicas, administrativos y de consultorla

Se establece gue las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
socledades domiciliadas o no en Ecuador a suspartes relacionadas no podran superar el 20% de
la base de la imponible del impuesto a |a renta méas el valor de dichos gastos, sismprs y cuando
dichos gestos correspondan a la actividad generadora realizada en el pals. En caso de que no se
determine base imponlble de Impuesto a |a renta, no serdn deducibles dichos gastos.

Tarifa de impuesto a la renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domicilladas. La tarifa Impositiva serd del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, consttuyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, Igual o supsrior al 50% del capital. Cuando la mencionada
participacién de paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que coresponda a los beneficiarios en
paralsos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%

Adicionalmente, las Sociedades que no informen oportunamente sobre la totalidad de su
composicidn socletaria, aplicaran |a tarifa del 26% de Impuesto a |a renta sobre la totalidad de su
bass impanible.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se excluyen para el célculo del Anticipo de Impuesto a Ia Renta:

« Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para
el patrimonio.
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+ Los gastos incrementales por la generaclén de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos actives
destinados a la mejora de productividad e Innovacion tecnoldgica y aqusllas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el paga del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de |a Produccién

Beneficios de Medianas Emprasas aplicable para Micro y Peguefias Empresas

Se amplfa la deduccién adicional del 100% durante 5 afios por los gastos relacionados ¢on la
capacitaclon téenica, mejoras en la productividad y gastos de viaje para el acceso a mercados
internacionales para las micro y medianas empresas.

Incentivo de estabilidad tributaria en coniratos ds inversion

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, & partir de la
suscripeion de un contrato de Inversion, siempre que:

El manto da |a inversién sea mayor a 100 millones de délares:

Infarme técnico realizado por el Ministerio competente,

Informe de| Procurador Garfbral del Estado y,

Autorizacion del Presidente de la Republica para |a suscripcién del contrato.

Impuestos Diferidos

La Ley parmite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las narmas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras. En ef Reglamento se establecen los conceptos y las condiclones para
suU reconocimiento.

LR s

r
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valar agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compafifa por los afios 2012 al 2014, estan ablertas a ravision de las
autoridades tributarias

Nota 16 - Patrimonio

Capital Social - E| capital social autorizado consists de 400.000 de acciones de USS$1.00 valar
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requlers que por lo menos el 10% de la utilidad anual
(Para compafilas limitadas) sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
sfectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

R tados Acumulados:

* Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden
a los obtenidos por la Compafifa hasta el 31 de diciembre de 2013 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el
destino de estos resultades.

* Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez da
las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo v podré ser devuelta
en el caso de liquidacion de la Compaflia,
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Notas a los Estados Financieros
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Nota 17 - Ingresos operacionales

Diciembre 31,
2014 2013
Serviclos 1,566,042 1,807,040
Otros 7.744 -
Total 1,674,686 1,807,040
Nota 18 — Costo de los servicios
Diciembre 31,
2014 2013
Sueldos y beneficios a los empleados 86,749 178,732
Mantenimianto . 125,195 208,983
Honorarios . 20,666 -
Repuestos 62,37 -
Combustible y lubricantes 21610 138,056
Transporte 427,220 571,821
Gastos de vigje 79,260 26,940
Alimentacion - 4,889
Arriendo - 76,664
Gastos varins 25,676 9,891
Depraciacian P 108,488 110,223
Jubllacién patronal - 8,721
Desahucio - 2,114
Regalias - 1,014
Impuestos 6,783 11,641
Seguros 23,873 41,409
Total 987,578 1,389,087
Nota 18 — Gastos administrativos
Diclembrs 31,
2014 2013
Sueldos y beneficios a los empleados 289,073 164.841
Participaclan trabajadores 13,478 -
Mantenimlenta 28,295 8,245
Honararios 22,562 38,589
Transporte 3,871
Gastore da viaje 171 1,769
Arriendo 10,689 -
Suministros y matariales 8,812 18,080
Sarviclos bésicos 18,236 14,307
Menaje = e
Gastos varios 54,5688 37,548
Servlcios de seguridad 2,301 .
Depreclacién 52177 48,410
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OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Diclembre 31,
- 2014 2013

Jubilacién patrenal S 25375

Desahucio 5.809 -
Gastos de gestian 13,122 278
Publicidad 5815 377
\VA cargado al gasto 28,834 43.803
impueslos 0,547 s
Seguros 8,074 -
Total 596,928 385488

Nota 20 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre dsl 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 1 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados finacleros adjuntos.

Nota 21 — Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
12 Administracion de la Compafiia el 23 de marzo de 2015 y seran presentados a la Junta General
de Socios para su aprobacién. En opinidn de la Administracién de la Compalifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

F 4
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