(Expresadas en dblares de E LA )

OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS
S.A., es una compaiia constiuida en la Replblica del Ecuador, en la cludad de
Quito, el 18 de noviembre de 1980, estd regulada por la Ley de Compadiias, tiene un
plazo de duracidn de 30 afos, fue inscrita en el Regisiro Mercantil del cantén Quito e
11 de enero de 1891,

Las operaciones de la Compafiia se iniciaron e 17 de enero de 19971, siendo su
actvidad principal &l senacio de transporie de carga nacional e internacional, transito
y consolidacion utilizando el sistema mullimodal o de transporte combinado, para lo
cual podréd celebrar coniratos de transpore de personas naturales, cooperativas,
compafiias, etc. de conformidad con las leyes establecidas en el Ecuador o
ntemacionales.

El domiclio princpal de la Compafiia donde desarolla sus actvidades es en &
Provincia de Pichincha, cantdn Quito, Avenida las Américas y Mafosca, Edificio
Moresra, piso 3 oficina 3.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mantuvo 8 y 7 empleados
respactivamente, para desarrollar su actividad

Los estados financieros de la Compadia, por el ano terminado & 31 de dicembre de
2018, fueron aprobados y autonzados por la Gersncia para su emisidn y seran
puesios a consideracion de la Junta General de ACCIONSIAS para SuU aprobacion

En opinibn de la Gerencia e&sios estados financieros seran aprobados Sin
modificacionas,

La informacién contenida en esios estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde o afio 2000 utiza o US ddiar
como moneda de crculscdn Bgal, con una aconomia que, de acuerdo con
informacién emiida por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices
de inflacion en los Gitimos tres afios:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION ANUAL
2018 1.12%
2017 -0,20%

2018 -0,18%



BASES DE PRESENTACION. - La Compadila, mantiene sus registros contables en
dolares de E.U A . moneda funcional de la Compafiia y de curso kegal @n &l Ecuador,

Los estados financeros de @ Compafia han sido preparados de conformidad con las
Mormas Inlemaconales de Informacon Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIF pama las PYMES) emftidas por o Consejo de Normas
Internacionalas de Contabibdad, vigentes al cierre del afo 2018 y con las politicas
contables establecidas por l|a Superintandencia de Compafias, Valores y Seguros
para hm’adaﬂuhlp su control en el Ecuador, las cuales en términos generales
coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

Conforme ias disposiciones del organismo de control, en Resolucidn SC Q.ICICPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 dei 27 de enero de 2011, se esiablece que se
apicard la MNorma |nlemacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES), para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros, a parti del primero de enaro de 2012, todas
aquellas companias que cumplan las sigulenies condiciones a) activos tolales
menonea s 4 millones; b) valor bruto en ventas anuales menores a 5 millones y c)
tenar menos de 200 trabajadores. La Compafiia prepara sus eslados financieros en
base a la Norma Internacional de Informacion Financera

En las siguentes notas se resumen los prncipios y politicas contables y crilenos de
valoracion mas significativos aphcados en la preparacion de las cuentas anuales de
la Compafiia an o ejercicic 2018. Estas politicas contables han sido usadas &n el
periodo comparativo prasentado, Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para
faciitar la comparacidn entré un afo vy ofro.

Las paridas de activos y pasivos han sido vaiuadas bajo & convencionalismo del costo
histdrco de adquisicion, debido a fa adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Enbdades
{NIIF para as PYMES), al cosio amortizado en pasivos financieros y cuantas por
cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se vuslive parte
de las esfipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los aclives financieros son registrados en la fecha en que
la Compafiia forma parie de la transaccion.

Son reconocidos imiciaimente a su vaior razonable que usuaimentes es & valor de [a
transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamenta atribuibles a la compra o emision del iInsirumeéanto financiero, exceplo &n
&l caso de los aclivos llevados a valor razonable,

Postenommenie, ios aclivos financierns zon raronables a su cosio amoriizado usando el
método del intendés efectivo cuando los plaros otorgados exceden los plazos Oe
crédito considerados normales



Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importas en libros de los actives
financieros se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asl se reconoce inmediatameants en resullados una
pérdida por detenoro del valor.

El valor en libros del actvo financierc se reduce por la pérdida por deteriom
directamente, exceplo pars las cuentas comercialas por cobrar, donde &l imporie en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiin,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
almina contra la cuenta de provision Los cambios én & importe en lbros de la
cuenta de provisidn se reconocen en el astado de resultados integral

La Compafiia dard de baja en cuentas de aclivo financaero unicaments cuando expiren
los derechos contraciuasies sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
rranshere de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su
costo, nefo de los costos que se haya incurrido en |a transaccidn. Postenormente, se
miden a su coslo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nelo
de los costos necesarnos para su oblencidn) y ef valor del reembolsc, se reconoce an
el estado de resultados durante |a vida del pasivo de scuerdo con el método de k3
lasa de interés electiva, cuando los lérminos incluyen inlereses o cuando los
Wsyminos no incluyen inlereses, pero 5i plaros supenores 3 los consderados
COMerci@mente normakes

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo i, expiran, cancelan
o cumplen tas obligaciones la Comparfiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para
asegurar que fodas las cuenias por pagar se paguen de conformidad con los

Muhwu-mmﬂm-mm

cieros, - Para el propésito de medicidn
pmhﬂnl los mmtnmnlw ﬂnm de la Compafia son clasificadas an las
siguientes categorias lusgo de su reconocimiento [nickal

Insirymentos financieros bésicos, - Los instrumentos financieros bésicos se medirdn al
costo amortizado utiizando of método del interés efectvo.

Ctros instrumentos financierps. - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias desde &l reconocimiento inicial,

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumenic de patrimonio consiste an
cualquier contrato que evidencie un interds residual an los activos de la Compafia

pagado y s& reconocen por los ingresos recibidos, neto de los cosios de emision
direcios.
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DEUDORES COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por servicios de transporie de carga, almacenaje, basculas y
montacargas que no se cotizan en & mercado aclivo, con plaros menomes a un aho
¥ NO generan intereses

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por detenoro del valor acumulado. El cosio de
propiedades y equipos se deprecia de acyuardo con & mélodo de linea recta,

Las mejoras y renovaciones Mayorss s& cargan a las cuentas de propledades y
equipos, mientras que o8 reemplazos, reparaciones y mantermeento, que no
extienden ia vida (tl de 08 activos. se cargan a gasios cuando se incurmen Los
valones contables onginales y sus comespondientes depreciaciones acumuladas se
ebminan de las cuentas &l retirarse propiedades y equipos.

Los resultados por refiros s& incluyen en el estado de resultados. Posteriormente del
reconocimiento inicial, las propledades y equipos, astan registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor. Los terrenos se registran de forma independiente de las instalaciones y se
entiende que tlene una vida (til infinita y. por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar § axisten
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deferoro de valor. Si
existen indicios de algun deleroro del valor, sa eastima y compara @&l imporie
recupérable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su
importe en libros.

Si el impone recuperable estmado es inferior, se reduce & importe recuperable
estimado y s& raconoce una pérdida por detenoro del vaior an resultados

Si una pérdida por detenoro del valor revierie posteriormente, @ imporia en libros del
aclivo (o grupos de activos relacionados) se incremanta hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sl no se
hublera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupos de
activos) en afios anterores. Uina revision de una pérdida por deteromn de valor se
reconocs inmediatameante an resultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obfgaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impyesto a la renta. - El impuesio a la renta es reconocido én las pérdidas y ganancias,
como gasto o ingrese, exceplo cuando se relacona con parfidas reconocidas en otro
ingreso o directamente en e patnmonic. Comprende (a suma dal impuesto a ia renta
coments y & impuesio a la renta difenido.
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Impuesio a la renta comente. - El impuesto sobre la renta comente 88 calcula sobre la
base de ganancia neta gravable de la Compafla, determinada de conformidad con

ia legislacidn tributaria ecualorana en curso, y utiizando las tasas de impuestos
vigentes (0 sustancialmenta vigentes en el fuluro inmediato) a |a fecha del estado
financiaro.

El impussto comente &5 caiculado sobre la utiidad gravable, que difiere de la ulilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo
gue se trate de impuesto cormente sobre otro ingreso mntegral o de pérdida que afecta
al patrimonio de los accionistas o socos,

En la nota relativa al impuesto a la mnta, se precisa casos aspecificos establecidos para
la aplicacién de tasas de impuesto a la renta segun la normatva tibulana vigenta.

Sin embargo, ia legisiacion tnbutana en el Ecuador establece que las compafias deben
cubnr un impuesio causado minimo caiculado del sguiente modo:

_ Partidas Porcentaje
Activos totales  040%
Patrimonio 0,20%
Ingreses grabados con impuestos a la renta 0.40%
Costos y gastos deducibles de impuesios a la renta 0.20%

El pasivo tributanio comente comprende oblkgaciones a las auloridades fiscales al
penodo actual o a sjercicios antenores, que se mantengan pendientes de pago a la
fecha de reporte. 5 adiciona ademas cualquier coreccion de impuestos de afios
previos,

Los activos tributanos corfentes se delerminan por saidos de impuesio a la renta
relativos al perodo aciual 0 a periodos antenores, que pusden ser refenciones en la
fuenie, pagos &n exceso a ser reclamados a las sulondades fiscales, anticipos de
impuestos a la renta que tengan posibiidad de recuperacion, eic.

|mpuesio & |a renta difendd, - El impuesto a la renta diferido es calculado usando &
mélods del balance en las diferencias temporarias entre & saldo en libro de activos y

pasivos y sus bases fiscales.

Bajo esle mélodo, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecio neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a fuluro, principaiments, como resultado de
la vanacion en &l bempo por la aphcacsin de la tasa de impuesios aphcables an afos
fuluros sobre las diferencias entre los montos seglin los estados de siluacidn
financiera y los montos deducibles o gravables posieriorments, derfvados de la
liquidacitn de los activos y pasivos existentes,

Activos y pasivos fributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las lasas que se
espera estaran vigentes en el penodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos
sa& estiiman an su totalidad, en cambio ios activos tributanos diferdos se& reconocen
solo, en tanto y en cuanio, s8a probable que sean utiizados para descontarse de un
resulado gravable futuro
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Los activos y pasivos tributarios difendos se compensan solo si la Compafia bene el
derecho y la infencidn de cancelar los activos y pasivos tribularios con la misma
Autoridad Tnbutaria

Los camblos en activos y pasivos tribulanos diferidos son reconocidos como un
componante del gasto (0 Ingreso) por impuesios en la pérdida y ganancias, excepto
cuando s& relacionen con olras paridas reconocidas dentro de olros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo casc la vanacion relacionada al
impuesio diferido, es tambén reconocda en obfos ingresos integrales o en el
palnmonio, respechivaments.

El valor an libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
astado financiero y se réduce en la medida én que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para parmitir que parte o lodo el activo por

impuesto diferido se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocdos so reconocen en la medida en que
se conviena an probable que & benaficio fiscal fuluro vaya a parmitir recuperar o

Oiros impuesios, - Los valores por impuesios al valor agregado por pagar, 88l como
retenciones de impuesios a cuenta de terceros. entre otros, se reconocen dentro de
otras cuentas por pagar. El crédito tributano (actvo) de Impuesto al Valor Agragado,
se muostra & valor recuperable. Otros impuestos y contribucionss municipales se
regstran en las pérdidas y ganancas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

) = Baneficios a corlo plazo establecidos en la Lay incluyen: las
vacaciones anuales, décimo lercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al IESS y el
fondo de reserva. Se registran como pasivos comentes y son medidos al valor sin
descontar que la Compafia espera pagar por esios conceplos.

Adicionaimente la legisiacion ecuatoriana establece una parficipacion del 15% para los
trabajadores en las utiidades ligwdas de la Empresa, calculada antes del impuesto
sobre la renta, este beneficio se paga en abnl del afo sigulente.

artic tilidades. - De acuerdo a las disposicones
Wﬂﬂnﬁnﬁmdﬂhﬁp la participacidn del personal en las utiidades, se
caicula medante I3 tasa apiicable a las ubidades gravables

Vecacongs. - Se registra el costo comespondients a las vacaciones del parsonal sobre
una base devengada.

Decimo tercer y décimo cuano syeldo. - Se realiza la respectiva provision y pago de
acuerdo a la legisiacion vigante an &l Ecuador.

.= La Compafia provee baneficios post-emplec de acuerdo con
ia legisiacion aboral La jubllacdn a cargo del patrono y los beneficos por desahucio
constiluyen planes de beneficios defimidos en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacion laboral

MNo existen otros planes de beneficios obligatonos, contractuales o voluntanos sean de
contribuciones definidas o de baneficios definidos

13



El Codwgo de Trabajo del Ecuador esiablece ia obbgacién por parte de ios empleadores,
& beneficio de jubdacin patronal a todos aguelios empleados que lo solicten y que
hayan cumpldo 25 afos © mas en la misma Empresa en forma continua o
intermumpida, sin condicion de edad, en el caso del empieado que hubiere cumplido
20 afios y menos de 25 afos de trabajo continuo o interrumpido, tendra deracho a la
parte proporcicnal de la jubilacion patronal segin o articulo 1BB del Cédigo de
Trabajo.

La Compadia establece provisiones para esie beneficio con base a estudios actuanales
ningun fondo separado para financiar & plan o activos segregados, para cumpdir 8
obligacion.

La propa Compafiia asume ¢ rnesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios. Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo esiablece
que en aquelios casos an que la relacion laboral termine por desahucio ante el
Minisiro de Trabajo, por pare del trabajador © del empleador, este deberd
recaonocere al trabajador una indemnizacidn aquivalente al 25% de su Gitimo salano
multiplicado por el numero de afios de servicio. Igual bonificacion se pagars en los
casos en que la relacidn aboral termine por acuerdo entre las partes. E! empleador,
en al plazo de quince dias postenores al avso del desahucio, procedera a liquidar el
valor que representan s bonficaciones corespondentes y demas derechos que e
cormespondan a la persona trabajadora, de conformidad con la Ley y sin perjuicio de
las facultades de control del Ministeno del trabagn.

El coslo de esie beneficio a cargo de la Compafila para los empleados actuales es
contabiiizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los resultados
del ejercicio. El monlo as determinado en base a un estudio actuarial practicado por
un profesional indepandiente debidamente calificado,

Los pasivos para la jublacion patronal y del desahucio son reconocidos en el estado de
posicdn financiera con los valores acluales de las obligaciones por beneficios
definidos & la fecha de reporte, usando el método de la unidad de crédito proyeciada

Este méodo foma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de repone,
sino los incrementos esperados &n los beneficios con la estimacion de los factores
relevantes que los influencian

La tasa de descuentos esth basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad,
con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion Los
gastos por beneficios son regisirados en los resultados del ano. Lap-ﬁr:l:ln-,r
ganancias actuarales son reconocidas mmediataments en los resultados del
&j@rcicio

En la Ley para iz Reaclivacibn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y
Modemizacon de la Gestidn Financiera, se esiablece gque, como pare de la
depuracibn de los ingresos se considerara los pagos efecluados por conceplo de
desahucio y de pensiones jubllares patronales, conforme & lo dispuesto an el Codigo
da Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de |la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplmiento de su obligacon de pago de la bonificacion por desahucio y de
jubilacién patronal
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&inuﬁmuummmhmhh
Economia, Fotalecimienio de @ Dolarzacion y Modemiracidn de la Gestidn
Financiera, se establece que, como parie de los gasios generales deducibles se
considera la totalidad de los pagos efecluados por conceplo de desahucio y de
pensiones jubdares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo.

A efecio de realzar los pagos por conceplo de desahucio y jublaciin patronal
obkgatoriameante se deberan afectar las provisiones ya constiuidas en afos
antanores; an & caso de provisiones realizadas en afos anledores gue hayan sido
consideradas deducibies o no y que no fueren utiizadas deberén reversarse contra
mgresos gravados o no sujstos de impuestos a la renta en la misma proporcidn que
hubseren sido deducibles o no.

Las provisiones diferenies a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, serdn
consderadas como no deducibies en & periodo en & que se& registren
contablemante; sin embargo, s& reconocerd un impuesto diferido por este conceplo,
el cual podra ser utiizado en & momento en que el contribuyenie se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn por la cual se efeciud la

Se podré reconocer un aclivo por impuestos difendos bajo la comecta aplicacion de la
técnica contable regulada por 2 Seccion 29 de las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES (Impuesto a las Ganancias), adquinendo ol
beneficio de deducibilidad en su totalidad una vez que se efectie el pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las acciones ordinanas que ha sido emitido. Una
prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la emisidn del capital. En
Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes, Los costos directaments
atnbuibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en el patimonic como una deduccidn, nela de
impuesios.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador establece una apropiacidn obligatoria de por o
mencs el 10% de la ulibdad anual para reserva legai, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital socal de s Compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse
8 los accionistas, excepio en caso de liqudacion de la Compafiia, sin embargo,
pusde ser utiizada para aumento de capdal socal o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capital - La reserva de capital, comesponde al saido de la reserva por
revalorizacion del patrimonio que la Compadiia mantenia al 31 de dicembre de 1009,
mas el efecto nelo de [a re-exprésidn monetana integral hecha por la Compafia al 31
de marzo de 2000 da acuerdo a las disposiciones legales vigentes a la fecha de
este informe.

. s = or primera vezr. - Surge de la
mﬁhmmmlmrmpnm“v
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
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Constituye el efecto de los ajustes a los saldos & la fecha de fransicion a fas NIIF y al
perodo de transicion comparativo.

El saldo deudor provenente de los ajustes por adopodn por pamera vaz de las NIIF
para PYMES, solo podréd ser absorbido por los resuRados acumulados y los del
uitimo ejercicio economico incluido, si los hubwere,

Resultados acumulados, - Incluyen las utiidades y pérdidas acumuladas de |a
Compafiia y la utiidad o pérdida del panodo

Exsten saldos de resullados acumulados cuya disposicodn esta Imitada por
disposiciones estatutanas, decisién de fa Junta de Accionistas, 0 por disposiciones
legales y reglamentanas, especialmente por lo dispuesto en el “Reglamento del
destino que dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequéfias y Medianas Entidades (MNIF
para PYMES), mwmmnmmy
controladores y designacion e informe de Petos...” expedidos mediante Resolucion
de & Superniendencia de Compafilas, Valores y Seguros No
SC G ICIL.CPAIFRS.11.07 del 8 de septiembre de 2011.

Distribucién _de dividendas. - Los dividendos disiribuidos de la Compafia son
reconocides como un pasivo en los asiados financierns en o pencdo en gue son
aprobados por [a Junia de Accionistas

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los baneficios acondmicos
asociados a |a transaccion fluyan a |a Compafia v & monto pusda ser madido
confiablemente. independientemente dal momento &n que el pago sea realizadoe Las
venias son reconocidas netas de devoluciones y descuenios, cuando se ha
entregado el senacio y s& han transfendos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, tenkendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmenta, sin
incluir impuesios.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gasios operacionales se reconocen en & estado de resultados integral o
momento de la utiizacion del servicio o en |a fecha de su ongen. Se miden al valor
razonable de las partidas por entragar.

INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de
inversibn. Los ingresos por inlereses se reconocen cuando se devengan en los
resultados a través del tempo, utiizando o método de interés efectivo. Los gastos
financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con
obligaciones, los descuentos en la disposicdn de los instrumentos financiercs. E|
gasto por interés se regisira usando &l método del nteres efectivo. Todos los costos
por présiamos S reconocen en & resuliado del penodo en que se INcCumen.
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COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no sa compensan 08 aclivos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que |8 compansacion
sea requanda o permidida por alguna norma y esta présantacion sea o reflejo de la
esencia de a transaccion.

Los ingresos © gastos con ongen en lransacciones que, contractualmenie o por una
norma legal, contamplan la posibiidad de compensacion y la Compafiia tene |a
intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se& prasentan netos en las cuantas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos fipos se reconocen cuando la Compafiia
bene una obligac:tn asumida. legal o contraciual como resultados de evenlos
pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar ia obligacion y e monto de la misma pueda ser estimado conflablemente.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de

obbgacones an su totalidad

Una provision es reconocida aun si [a estimacon de los flujos de pago con respecio a
alguno de los items individunles inclukdos en la clase pueda ser pequefia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean
requeridos, para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de

mercado del dinero en el lempo y los riesgos especificos de la obligacion, El
incremento en la provision debido al iempo es reconocido come un gasio financier.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los eslados financiercs de acuerdo con la Norma Intemacional de
Infarmacion Financlera involucra la efaboracion de estimaciones contables crilicas
gue inciden en la valuacibn de determinados activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes,

También requiere que la administracion ejercite su juicio en el procaso de aplicar las
politicas contables. Las areas que envuslven un mayor grado de juicio o©
mhw" . 0 donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran

adelante.

Los estmados estan basados én la expenencia histonca y ofras suposiciones que se
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales, Los actuales valoras
puaden vanar en cierlos casos desde & momenio en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados

Los cambios son incorporados, con el comespondienie efecio en los resuftados, una

veZz gue & conocimesnto msjorado ha sido oblendo o estan presanies oiras Nuevas
Circunslancias.
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EMPRESA EN MARCHA

Los presupuesios y proyecoiones de la Compahia, tomando razonablemante en cuenta,
ios posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia sera capaz de
oparar dentro del nivel da su financiamienio aciual Para hacer este juicio la
Administracidn considera la posicdn financera de la Compafiia, las acluales
inlencionas, la rentabiidad de las operaciones, 8l acceso a los recursos financeros y
analiza el impacio de posibles crisis mundiales a futuro y las variables econdmicas y
poliicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaidia La
Compafia por o tanto no visualiza motivos para evaluar el no conlinuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus eslados financeros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo las expactativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguiantes §On 03 juicios razonables significathves en la aplcacion de [as policas
contables que tenen mayor efecio en los estados financienos.

Deterioro de_cuentas por cobrar a chentes, - Determinada en base a una evaluacion
individual por deudor y colectiva, de [as fendencias histircas de incumplimiento dal
deudor, la oporunidad de las recuperaciones y las condiciones economicas y
mmﬂuﬂmmmhm&mm“

Spiec a squipos, - A la fecha de clerme de cada periodo o
mﬂuﬂumqunnmmmm se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubleren sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realira una estimacion del
impode recuperabie de dicho activo.

S se lrala de activos identificables que no generan flujos de efectvo de lorma
independiente, s& estima su recuperacion de la unidad generadora de efectivo a s
que pertenece sl activo.

Determinar sl los actvos han sufrido deienoro implica e caiculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectvo.

El caiculo del valor en uso requiere gque la Compafia determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una lasa de

descuento aproplada para calcular el valor presante,

En el caso de que el impone recuperabie sea inferior ai valor neto en lbros del activo,
se registra la comespondente provision por pérdida por detenoro por la diferencia,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando sé produce un cambeo en las estimacionas sobré su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limide del valor en fibros que el
activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenomn.
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Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3

d scigbles, - Las revisionas gerenciales de |as vidas Otiles de
hpmﬂurq%m”mhm“mummm
de la Compafiia y al estado fisico &n el que se encuentren. Las aestmaciones podrian
vanar debido a tactores no previsios al momento dentro de la oparacion aciual, como
factores de obsolescencia de mercado, enfre olros.

Activos tributanos ddendos - La evaluacon de ia probabidad de ngresos gravabies
fuluros sobre los cuales los activos tributanos difendos puedan ser usados es
basada en las proyeccionas de ingresos, & cual es ajusiado por Ingresos axentos
significativos, gasios no deducibles, y los imites de uso de cualquier pérdida fiscal de
aftos antenores

51 un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, puade ser reconocido
mlhmrlu El reconocimiento individual pusde estar sujeto a ceros limites &

58 apficable. - La legislacion vigente aphcable para el afio
2u1a mmuwgmmwmm
en o Ecuador, asi como por las sucursales de socedades exiranjeras domiciiadas
en & pais y los establecimienios permanentes de sociedades extranjéras no
domiciliadas &n el pais. aplicaran la tarfa del 25% sobre su base imponibile.

No obsiante, la tarfa impositive serd la comespondiente a socedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, paricipes,
constituyenies, beneficianos o similares, sobré cuya composicién societana dicha
sociedad haya incumphdo su deber de informar de acusrdo con lo establecido an la
respactiva Ley, 0, b) Dentro de la cadena de propiadad de los respactivos derschos
represéntativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado an un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal prefersnie y el
beneficiario electiva es residente fiscal del Ecuador.

En la nola relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacidn de lasas de impuesto a la renta sagun la normativa tibutaria vigante

I'J_l|-|_ i o

beneficios duﬂrﬂdﬂsdujublhdﬁn plh'undydmhunh anualmente con la asistencia
de actuanos independientas, sin embargo. un analisis de asie tipo puede varar
debido a las normales inceridumbies de la propa estimacon. El pasivo por este
beneficio estd basado en las tasas estdndares de inflacion, rotecibn de parsonal y
mortalidad. También toma en cuenta la previsidn de los incremenios de salarios

futuros y pensiones.
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Las tasas de descuentos estdn determinadas en bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La inceridumbre de
la estimacidn existe en relacidn a las varables de base con |0 que, pueden existir
varaciones significativas en las fuluras valuaciones de las obligaciones por
beneficios de la Compadiia

Beneficos a largo plazo. - El valor presente de las obligaciones por pensiones depende
de una sere de factores que se determina sobre una base acluanal usando una
sene de supuestos. Los supuestos utiizados en la determinacion del coste nefo
(ingresos) para las pensiones incluyen las tasas de descuento, basadas en bonos de
mas afta calidad y bajo nesgos disponibles Cualquicr cambio en estos supuesios
afectars el valor an bros de las obligaciones de pansiones.

Los prncipales supuesios actuariales utiizados en |a determinacion de los calculos de
jubilacibn patronal y desahucio s& muestran a continuacion:

Hipdtess Actuanales 31 dic. 2018 31 dic. 2017
Tasa de descusnto T.72% B.26%
Tasa de incremento salanal 3,00% 2.50%
Tasa da incremento de pensiones 2,30% 2,00%
Tasa de rotacion (promedio) 25 64% 9,88%
Vida laboral promedio remanante {afios) 631 5,54
Antigledad para jubliacidn (afios) 25 25

Tabia de morakdad IESS

Expectativa de vida 2002

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentas y su naturaleza
de largo plazo, ias obligacones por beneficios definidos son exiremadamente
sensibles a los cambios en estas suposicones. Todas esias suposiciones sa revisan
a cada fecha de cerme ded periodo sobre o que se informa.

Provisiones - Les provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requérida para cancelar [a obligacion,

El reconocimiento y valoraciin de las provisiones requiere que la Compafia realice
estimaciones significativas con respecio a la probabiidad (si o evenio es mas
protabde que ocurma a que No ocuma) de que una salida de recursos que se realicen
para Bguidar la obiigacién, y ademas a la hipolesis de si pusde hacerse una
estimacson fiable de Is cuantia de ka obligacion.

Contingencias, - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas
COMO Consacuencia de sucesos pasados, cuya eastencia serd confirmada solo por
la ocurmencia 0 no ocufmencia de uno O Mas evenios futuros iNCeros que no estan
enteramente baso o control de ia entidad y no son reconoCidos porgue No a8
probable una saiida de recursos que se requieran para liquidar la obligacion.

Ademas, ol monto de la obligacidn no pusde ser medido con suficlente fiabilidad.
inevitablemente, la determinacion de gque la posibididad de que una salida de
MECUrsos que incorporen beneficios economICOs S84 remota, o que OCUITaN O NO uno
o mas eventos fulurcs incierios que no estén entéramente bajo & control de la

Compafia, requiere un juicio significaiivo.
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Estimaciones contables crilicas - La Compafia hace estimaciones y suposiciones que
tenen gus ver con & fuluno.,

Los resultados estimados contables, tenderén por definicidn a ser iguales a los actuales
resultados.

Los estimados y suposiciones que tienan un riesgo significativo de requerir un ajuste a
los valores en libvos de activos y pasivos en al ejercico se describen abajo:

ﬂWﬁmnWﬂmmnhlm
del mercado achvo. El costo de operacidn se mide al valor razonable de los gastos
operativos que s incurran para proporcionar el bien o el servicio para el que fueron
contratados.

Otros _resultados integrades. - Otros resultsdos infegrales represenian paridas de
ingresos y gasios que NO SON reconocidas en & resultado del periodo, si No
direclaments en e patimonio, segin lo requendo por las MNIIF para las PYMES.
Durante los afos terminados &l 31 de dicembre de 2018 y 2017 no ha habido otros
resultados integrales.

Evenios posiefiores - Los eventos posleriores al cieme del ejercicio que proveen
informacidn adicional sobre la situacion fnancera de l8 Compafia a la fecha del
estado de stuacon financera son incluidos en los estados financeros

Los evenios posteroras que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los
estados financieros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones s las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF
emitidas por & Consejo de Normas intemacionales de Contabibdad (LASB) y que son
de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o posteriormenta, son:

- Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn. Las modificacionas requieren
gue una entidad revele informacidn que permita a los usuaros de los estados
financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiamienio, incluyendo tanto los cambios gue son en efectivo como
aquelios que No Son en efectvo.

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimienio de aclivos por impuésios diferidos
por pérdidas no realizadas. Les enmiendas aclaran como una enlidad debe
evaluar sl existiran suficentes ganancias fiscales futuras las cualesa puedan ser
utiizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningln impacto
matenal en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compafiia.

A partir dal 1 d@ &nero de 2016, se hizo efectiva |a aplicacion de las Modificaciones a la
MNIC 19, Planes de Baneficios Definidos — Tasa de descuento
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Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |la tasa ufiizada para descontar las
obigaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporie. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de afta calidad debe ser a nivel de la moneda. Para las monedas para
las que no existe un mercado profundo de lales bonos corporativos de alta calidad,
s& deban uliizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados
en esa moneda a la fecha de ceme.

Al ser ol dilar de los Estados Unidos & moneda de circulacion en Ecuador y en ia que
s& van a pagar los pasvos por beneficios definidos v considerando que & mercado
de bonos corporativos de alla calidad en Ecuador no es profundo, sa ha establecido
qué la tasa para desconlar los pasivos por beneficlos definidos debe seér determinada
por referancia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta cabdad de los Estados Unidos.

El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministenal. establece que para o caiculo de
fondo global de la jubilacon patrona se utilice la tasa pasiva referencial promedio del
afio anienor al cese del trabajador. De acuerdo a lo descrto en &l acuerdo ministenal
para célculo de la oblgacion para personas con liempo de servicio mayor o igual a
25 afos y jubiiados, se utilizard la tasa pasiva referencial correspondiente para el afio
&n que se esté valorando.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superinisndencia de Compafiias, Valores y
Seguros, emilid un oficio con su cneno institucional, en parbcular sobre la revision de
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 18 y en [a que se
concluye que en & Ecuador se cuenta con un mércado de bonos corporativos de
alla calidad, cuyas caracleristicas se pueden asociar a8 un mercado amplo.

El mencionado crtero se basa én la revision de una ampliia gama de fuentes de
informacion y su reconocimiento y consideracion es de aplicacion obligalora para la
elaboracion de los informes de auditorie externa de los estades financieros al 31 de
dicembre de 2017 y sigulentes.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF gue son dé aphcacion
efectiva @ parir dai 1 de anero de 2018 o posteriorments, son;

- NIF 8: Instrumentos financieros. Todos los actives financieros que e clasifican
dentro del aicance de la NIIF 9 se reconocerdn postenormments a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, 08 instrumentos de deuda gue se
manbanen dentro de wn modeaio de negocio cuyo objetivo saa ol de recaudar los
fiujos de efectivo contraciuales y gue tangan, flujos de sfactivo conlractuales que
son Unicamente pagos de capital @ interases sobre ol capial pendienta por lo
general se miden al cosio amortizado al final de los periodos contables
postenores

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo
sa cumpia tanto al recauder 08 flujos de efectivo contraciuales como por [a venta
de activos financieros y que lengan términos contraciuales del aclivo financieno
que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capial e intereses sobre el imporie dal principal pendiente, son medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral Todas |as ofras
inversiones da deuds y de patrimonic se miden a sus valores razonables al final
de los périodos contables postarnonas,
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Ademds, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una eleccidn irevocable para
pressntar én otro resultado intagral, los cambios posteriores an &l valor razonable

de& una Inversion en acciones 0 participacionas de patrimaonio y solo con @l ingreéso
por dwvidendos generalmente reconocido en of resultado del periodo.

Respecio al detenioro de activos financieres, la NIIF 8 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo da deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ka NIC 38

El modelo de deterioro por pérdida crediicia esperada requiere que una entidad
conlabiice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el
nesgo crediicio desde el reconocimienio inicial. En otras palabras, ya no es
necesanc que oculma un eventc anies de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

Los instrumentos financiaros de i Compafila incluyen principaimente efectvo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuenlas por cobrar y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, tal como s& menciona en la
nota relativa a los instrumantos financieros.

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden al costo amorizado
utiizando &l método de |a tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39.

Todos los activos financieros de [ Compaiia estardn sujetos a |a evaluacion de
detenorn de acuerdo con la NIIF §.

Las ventas de servicio que realiza la Compafiia son principalmente a clientes
regulares. los cuales transfieren ics valores correspondientes a dichos servicios.
por ko que la Administracion considera gue no surgirian efecios significativos en
las cuentas de deudones cComerciales.

Ademds, la Administracion de |a Compadia no prevé que la aplicacion de las
modificaciones inchadas en la NIIF 9 tenga en & fulur un impacto signficalive en
o3 estados financeros.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 establece un
solo modelo exienso y detallado que deben uliizar las enfidades en el registro y

La MIIF 15 reemplazard el aclual ineamienio de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingrescs, & NIC 11 Contratos de Construccidn y las

interpretaciones respactivas en la fecha en gue entre en vigenca.

El principio fundamental de la NIIF 15 ss que una entidad dabaria reconocer el
ingreso en la medida que représente la transferencia de benes o servicios
esiableciios contractuaimente a los clenles, es un importe que reflsje |a
contraprestacibn que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes O
BErvicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar o
ingreso:



Paso 1: identficar & contrato con los clentes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucidn o desempedio en el contrato,

Paso 3 determinar el precio de |a transaccion.

Faso 4. disirbuir &l precio de lransaccion a las obligaciones de sjecucion del
contrafo.

Paso 5 mconocer &l mgreso cuando la entdad satisfaga la obligacidn de
&|ecucion,

Segun la NIIF 15, una entdad contabiiza un ingreso cuando se salislaga una
oblgacion en ejecucitn, es decr, cuando & control de los bienes y senvicios
relaconados con una oblgacon de ejecucion partcular es transfendo al chente

Se han afadido muchos més lineamienios detallados en la NIIF 15 para poder
analizar stuaciones especificas. Ademas, [a NIF 15 requiere ampiias
revelacinnas.

La Compaflia reconoce ingresos prncipaimente por la venta de servicios a
clentes regulares, los cuales son reconocidos cuando & control de los serviclos
es transferdo.

Con base en lo indicado precedentemente, la Adminisiracion considera, de
manera inicial, que el iratamento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15,

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS. PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compailia no ha apiicado las siguienies Normas Inlermnacionaies de Informacidn
Financiera NilF , nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser efectivas a partir
del 1 de enero de 20198 o posteriormenie, son:

MIlF 16: Arrendamienios. La NIF 16 Introduce un modelo integral para la
dentficacién de confralos de amendamienios y Watamiento contable para
arrendador y armendatanc, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de amendamientos
incluida en la NIC 17 e interprelaciones relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre amendamientos y contralos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por e clente

La dferenciacidn entre arendamento operativo y armendamiento financiero ha
sido eiminada para la contabiidad del arendataro y es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su corespondiente pasivo tiene
que ser reconocido por el arrendatanc para todos los armendamientos. excepto ios
amendamienios de coro plaro y aguelios con un vakor de Bcivo.

El devecho de uso del achvo es iniciaimente medido al costo y subsecuentements
medido al coslo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterom,
ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del amendatano.

El pasivc del arendatarnio es iniciaimente medido al valor presenie de los pagos
del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arendatario es ajustado por intereses y pagos, asi
como el impacto de las modificaciones al arendamiento, entre otros.
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En adicion, la dasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuardo con NIC 17 son presentados como fujos de caja de
aclividades de operacidn, mientras que de acuerdo con & modelo de NIIF 18 los
pagos por amendamiento serdn divididos en principal @ mitereses los cuales serén
presantados como flujos da caja de actividades de financiamiento y de operacian,
respectivamente. En contrasie & la contasbiidad del arendatano, la NIIF 16
sustanciaimente mantene los requenmientos de NIC 17 para la contabiidad del
arrendador y continia con el requenmienio de clasificar 2 amendamiento como
operativo o financero, Extensas revelacioneés son requarnidas con MIIF 16,

- CINIIF 23 La inceridumbre frente a los fratamienios del impuesio a las
ganancias. Esta inlerpretacion aclara como aphcar los mequenmientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesio a las ganancias,

Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento imposdivo
incierto por separado o en conjunio con offo u olfos ratamienios iIMpositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor pradiga la resolucion de la
incerfidumbra.  Adicionalmente, establece que una enfidad considerara si es
posible que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposidivo incieno y reflejard
el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de a ganancia fiscal, las
bases fiscales pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no uliizados y
tasas fiscales

La Administracidn de la Compania prevé que la aplicacion de astas nuevas normas en
& futluro, podrian no tener un mpacio sobre 03 IMpores reconOodos @n Sus aslados
financiens.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende caja, efectiva disponible y fondos
bancanos de inversion, los cuales astan sujelos a un nesgo insignificante de cambios
en valor. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo

consistian an
3-dic-18 31-dic-17
Caja 1188 9.219
Bancos 101.618 47829
Invarsiones temporales 112374 50.422

215.19 107 470

La Compafiia mantiene dinero en caja y depdsiios en cuentas comientes en diversos
bancos en dolares. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Al
31 de diciembre de 2018 la Compadia mantenia una pdiza de acumulacion
nominaliva a coro plazo en e Banco de Guayaqui, a 120 dias y al 5% de interés
anual pagadero al vencimiento y con fecha de emision el 18 de octubre de 2018, Al
31 de diciembre de 2017, la Compafii@ mantenia una pdliza en & Banco de
Guayaquil a 91 dias plazo y al 3 40% de interds anual.
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Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales, nefo y olras cuentas por
cobrar consistian en:

31-dic-18 31-dic-17
Deudores comerciales:
Chenies 23198 40 645
(=) Provisidn para cuenias dudosas (4.084) {4.084)
18.115 36,561
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas 10,827 5848
Empleados y otras 2.103 2.180
32045 44 599

Las cuenias por cobrar 8 chentes represantian ios vaiores por la facturacion de sanicios
con plazos da 30 hasia 90 dias, esios no generan imereses. La Compafiia no
mantiena ninguna garantia u olras mejoras crediticias sobre estos saldos, ni tiene &l
daracho legal de compensar contra otro saldo adeudado por la Compafia a su

contraparie,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los detales de o3 saldos con melacionadas se
muestran &n la nota 9 de este informa. A continuacion, se presenta el movimiento de
la provision para cusnlas dudosas durante los afios 2018 y 2017

31-dic-18 31-dic-17
Saldo al inicio del afio {4 084) {(3.870)
Provision 0 (414)
Seido al final del afio (4.084) (4.084)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la aperiura por vencimienio del saldo de las cuentas
de clienies as como sigue:

J1-dic-18 31-dic-17

Por vencer 20 114 30.558
Vencdos

1=30 2419 B.550

31 -80 16 419

61 -80 850 653

@1 en adelante o 465

73,199 40 B45




5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimienic de propiedades y equipos, neto al 31 de dicembre de 2018 y 2017,

consstian en
Saldos al
Saidos al 31 341 da
de diccembre  Adiciones  [Retiros) diciembre
de 2018 2017 2017 de 2017
Terrenos 338.550 0 0 338 550
Edificios # instalaciones 666 464 (1] 0 BEG 454
Maquinanas y equipos 73663 1.305 o 74998
Muebles y enseres 2.388 0 0 2.299
Equipos de computaciin 63.819 293 1] 64,112
Vehiculos 407283 0 (407 283) :I
Total de propiedades y equipas, costo 1.552 208 1.508 (407 283) 1.146.523
Menos - Depreciacion acumulada (T79.109)  (43.503) 406047 (415.6865)
Tolal de propiedades y equipos, nelo Tva.008 (41.905) (3386) T730.858
Saidos al
Saldos al 31 31 de
de dicembre  Adiciones  (Retiros) dicembre
de 2017 2018 2018 de 2018
Temenos A38. 550 0 i 338 550
Edsficios e instalaciones 666 464 0 1] 656 454
Magquinanas y equipos 74 988 104 0 75.102
Muebles y enseres 2.399 299 (1] 2 6898
Equipos de computacion B84.112 21.899 0 86.011
Total de propedades y equipos, costo 1.146.523 22 302 0 1.168 825
Menos - Depreciacitn acumulada (415.665) (39.843) 1] (455 .508)
Total de propiedades y squipos, neto 730858  (17.541) i) 713.317
B.
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar consistian en.
31-dic-18 A-dhc-17
Proveadornes 16.320 14.210
Otras 287 2.389
16.807 16.599




Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
sefvicios con vencmienios de hasta 90 dias, los cusies no generan inlereses La
Compafia dispone de poliicas de gestion de nesgos financieros para asegurar que
iodas las deudas se pagan dentro de los términos de créditos pre-acordados.

7. QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diccembre o 2018 y 2017, |a obbgacidn por beneficios definidos consistia an:

3-dic-18 31-dic-17

Comente:
Baneficios socaios 14 828 4 630
Paricipacion del personal en las utiidades 13.096 6.207
Otras 2 544 0
30468 10.837
Mo corrente:
Jubslacdn patroral 114 319 19.423
Bonificacidn por desahuco 20.047 5.033

143,366 24 458

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimentos de las cuentas de bensficios
sociaies y paricpacion del personal en las utiikdades son los siguientes:

Participacidn del
Beneficios personal en las
sociales utiidades
Sakdos al 31 de dicembre de 2017 4630 6.20T7
Prowvisones 34.407 13.006
Pagos (24.208) (6.207)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 14.828 13.006

Al 31 de caciernbre de 2018 y 2017, los movimienios a valor presente de las provisiones
por jubdacion patronal y bonificacion por desahucio son los siguientes:

Jubllaci5n  Bonificacion
patronal  por desahucio

Saldos al 31 de diciembre de 2017 19.423 5.033
Variacion de reservas no regularizadas 82.801 21.438
Costo laboral 12.095 25786
Saidos al 31 de diccembre de 2018 114319 29.047

Al 31 de diciembre dé 2017, la Compafiia no efectud los calculos actuariales a valor
presente de la obligacion devengada por conceplo de baneficios definidos.
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Los caiculos actuanales a valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
baneficios definidos fueron realizados al 31 de didembre de 2018, por un acluano
independiente, producio de lo cual se incluye ajustes en reservas correspondiente al
afo 2017, regsiradas direclamente en el patrimonio por 82.801 en el caso de
jubdacion patronal y por 21.438 en el caso de bonficacion por desahucio.

YP |

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuesios comenies,
consistian en:

31-dic-18 I-dic-17

Retenciones de IVA 19 549 41.753
Retenciones en la fuente 24 965 24 370
Anficipo de impuesto a la renta 2622 1238

47 137 &7 .381

Pasivos por impuestos comentes:

IVA por pagar y retenciones 453 5.657
Retenciones en la fuente an 754
Impuesto a la renta 20.518 7.829

21.280 14 240

La conciiacion entre la utiidad segin estados financieros y la utiidad gravable, es fa
siguiente:

31-dic-18 31-dhe-17

Ltiidad antes de impuesio a la renta BT 307 41378
Mas (menos) partidas de concliacion:
(+) Gastos no deducibles 18 044 414
{-) Parficipacién del personal en las utiidades (13.098)  (8.207)
(=) Utildad gravable 93 265 35,585
Tasa de impuesto 22% 22%
(=) Impuesto a la renta causado 20.516 7829
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago antes de rebaja 5.622 9.302

i-) Anticapo determinado comespondente al ejercicio fiscal {B.244) {9.302)
Rebaja del salde del anticipo - Decreto Ejecutive No,

= 210 0 5.581
= Anticipo reducido commespondiente al ejercicio fiscal B.244 3ara
= Impuestc a la renta causado mayor al anficipo reducido 12272 4,108
(4] Saido del anticipo pendiente de pago 5622 arn
i<} Relenciones en la fuente gue le realkzaron en & ejercicio (B.424) {5622)
i-} Crédito tnbutanc de afios antenones (16.542) (18.749)

{Saldo a favor) (7.072) (16542
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IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia,
dentro del plazo de hasta tres afics posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracién del impuesto & la renta. siempre y cuando haya
cumpldo oportunamente con sus obligaciones tributarias. En seis aflos, contados
desds la fecha en que vencid &l piazo para presentar la declaracion, respecto de los
mismos fributos, cuando no se huberen declarado en 1odo o en parle, y, en un afio,
cuando seé trate de verficar un aclo de determinacion practicado por & sujeto achivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de la nolificacion de iales aclos. Bl

a la renta de la Compafia sa determina sobre una base anual con ciera al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tribulanas la tasa
dal impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian una tasa deé impuasto dal
25% de las utiidades gravables del afa 2010. Con la vigencia del Codigo Organico
de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, la tasa de impuesto se reduce al 24% en
2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 y afos siguianies

La legisiacitn vigenie aplicable para & afio 2018, establece gue los ingresos gravabias
obtenidos por sociedades constituidas en &l Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permananies
de socedades extranjeras no domiciliadas en & pais. aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la cormespondients a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando &) La sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyenies, beneficianos o similares, sobre cuya
composicion socetana dicha sociedad haya incumpldo su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de
propeedad de kos respectivos derechos representativos de capfial, exista un ttular
residenle, esiablecdo o amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y al baneficiano alectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aphcard a loda |2 base imponible de la
socedad, cuando o porcentaje de parbcpacion de accionistas, sS0Cios, participes,
consttuyemes, benaficianos o simiares, por quienss s& haya incurmdo &n cuakquiera
de las causales referidas sea igual o supenor al 50% del capital social o de aguel que
cormesponda & la naturaleza de |a sociedad, Cuando la mencionada participacion saa
inferior &l 50%, la tanfa correspondiente a socedades mas fres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que cormesponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en e reglamento. Para establecer |a
base imponible de socedades consideradas microempresas se deberd deducir
agiconalmente un vaior aquivalents a una (1) fraccdn basica gravada con tarifa cero
(0) de impuesio a la renta para personas naturales Las socedades exportadoras
habiuales, asi como las que s& dediguan a la produccion de bienes, includas las dal
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de furismo receplivo, que reinviertan sus utilidades en el pals. podran
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de [a tarfa del impuesto a la
renta sobre &l monto reinvertido &n activos productivos, sismpre y cuando lo destinen
a la adquisicidn de maquinanas nuavas o equipos nuevos, activos para nego,
material vegetativo, plantulas y lodo insumo vegetal para produccidn agricola,
acuicola, foresiai, ganadera y de floncultura, que s& uliicen pama su actvidad
productiva, as!i como para la adguisicion de eenes relaconados con invesfigacion y
lecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para allo deberan efectuar el comespondiente aumento de
capital y cumplir con los requisitos que se astablezcan &n la Ley.
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El aumenic de capilal se perfeccionara con la inscripciin en &l respeciivo Registro
Mercantil hasta & treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositiva posterior a
agquel en que s& generaron |las utlidades matena de la reinversion,

Las ampresas de exploracidn y explotecidn de hidrocarburos estardn sujetas al
impuesto minimo esiablecido para socedades sobre su base imponible Las
utikdades que perciban las socedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas
naturales, acualonanas o exiranjerss, residentas o no en el pais, provenientes de la
anajenacion directa o indirecta de acciones, paricipacionss, ofros derschos
raprasentativos de capital u olros derechos que parmitan la exploracion, explotacion,
concesidn o similames; de sociedades domiciliadas o establecimiantos parmanénies
an Ecuador, esiardn sujetas, al momenio de la enajenacidn, a un impuesio a la renta
Gmico con tanfa progresiva.

Los sujetos pasivos gue reinvieran sus ulilidedes, en el Ecuador, en proyecios o
programas deportivos, cullurales, de investigacidn cientifica responsable o de
desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia,
Tecnologia e Innovacidn tendriin una reduccidn porcentual del dez por ciento (10%)
én programas o proyectos calficados como priomtanos por los entas reclores de
depones, cullura y educacion superor, cencia y lecnologia y, del ocho por ciento
(8%) en el reslo de programas y proyectos, en los lérminos y condiciones
establecidos an |la Ley

Las socedades que tengan la condicdn de micro y pequedias empresas, asi como
aquedias que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de
rés {3) punios porcentuales en |a tarfa de impuesto a la renla. Para axportadores
habituales, esia lanfa se aplicard siempre que en & cormaspondiente ejercico fiscal
&8 mantenga o incrameante & amplec.

El impuesio a la renla causado por las socedades, se entenderd atribuible a sus
accionisias, socios o padicpes, cuando ésios sean sucursales de socedades
extranjeras, sociedades consiiuidas en el externor o personas naturales sin
residencia en @ Ecuador,

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atnbuibles a &slablecmisntos
permanentes, siempre que no fengan un porcentaje de relencidn especifico
establecido en la normativa tributana wigente, enviados, pagados o acredtados en
cuenta, directamenie, medianie compensaciones, 0 con |8 mediacidn de entidades
financieras u otros inlermedianos, pagaran |a tarifa general prevista para sociedades
sobra dicho Ingréso gravable.

Si los ingresos referdos en esle inciso son percibidos por personas residenies,
consitudas o ubicadas en paraisos fiscales o junsdicciones de MENOr IMPosGon, ©
#stan sujelas a regimenes fiscales preferentes, s& les aplicard una retencidn &n la
fuente equivalents a la maxima lanfa prevista para personas naturaies.

La sociedad cuyo capital accionario, @n un monto no menor al 5%, se transfiera a tiulo
oneroso a favor de al manos o 20% de sus trabajadores, podra diferir & pago de su
impuesto a la renta y su anticipo, hasia por cinco ejercicios fiscales, con el
comespondente pago de intereses, caiculados en base a la tasa activa corporativa,
en los términos que se establecen en la ley. Esle beneficio serd aplicable siempre
que tales acciones se mantengan en propiedad de los frabajadores.
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En caso de que dichos irabajadores fransferan sus acciones a lerceros o a olros
S0Cios, de tal manera que NO @ cumpla cualquiera de los limies minimos previstos
en esta norma, el dienmiento terminara de manera inmediata y la sociedad deberd
liquidar & impuasio & la renta restante en & mes siguiente al que se verifict el
incumplimiento de alguno de los limies.

El beneficic reconocido operard por &l tiempo eslablecidc mientras se manlenga o
incremente la proporcion del capital social de la empresa a favor de los trabajadores,
conforme se safiala en la ley. Se entenderda que no aplica la presente disposicidn
respecio de los trabajadores a cuyo favor se reaiice o proceso de aperiura de capital
si, fTuera de la melacddn laboral, fienen aigin Gpo de vinculacon conyugal, de
parentesco hasia ol cuario grado de consanguinidad o segundo de afinidad, © como
parte relacionada con los propeetanos o representantes de la empresa, en los
términos previsios en la legssiacon tributaria

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anticipo se delermina sobre la base de |a
declaracion del impuesio a la renta del afio inmediato antenor, aplicando clertos
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patimonie total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles (menos clertos componentes).

El anticipo sera compensado con & impuesto a la renta causado.

Para & efecto del calculo del anticipo ded impuesio a la renia, se excluiran de los rubnos
comespondienies a aclivos, cosios y gasios deducibles de dicho impuesio y
patrimonio, cuando comesponda, los montos referidos a gastos increméntales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivas
gque permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de blenes o provision de servicios, asi como otras afectacionas por
aplcacion de normas y principios contables. El mero cambio de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implca mversion nueva

Las sociedades recsn consttuidas reconocdas de acuerdo al Codigo de la
Produccion. Comercio @ Inversiones, las personas natursies obigadas a fevar
contabiidad y las sucemones indhnsas obigadas a levar conlabibidad, gue micianen
actividades, estarén sujetas al pago de este anbopo después del quinto afo de
operacion efectiva, entendiéndose por tal Ia iniciacion de su proceso productivo y
comercaal

En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado,
previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Secloral de la Produccidn y
&l Servicio de Rentas Internas,

De no cumplir el deciarante con su obigacion de determinar el vakor del anlicipo al
presentar su declaracidn de impuesio a la renta, o Servicio de Rentas Inlemnas
procedera a determinario y @ emitir & comespondiente auto de pago para su cobro, @
cual incluira los intereses y multas, que de conformidad con las nommas aplicables,
cause por &l incumplimiento y un recargo del 20% del valor del anticipo.

El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa soliciiud del contibuyente, podrd
conceder la reduccidn o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de
conformidad con los casos, términos y las condiciones que se establezcan en el

respectivo Reglamento
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DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados despuds del
pago del impuesto a la renia, disiribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de olras soCedades nacionaies o exiranjeras, o de
personas naturaies no residenies en & Ecuador. estan exenios del impuesto a ia
renta. Esta axencidn no aplica = & beneficiano efectivo de los dividendos es una
persona natural residents &n @ Ecuador o cuando la sociedad que distribuye &
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus baneficianos efectivos, no
ss aplicara la exencion dnicamente respecto de aquelos beneficiarios sobre los
cuales se ha omitido esta oblgacion.

Tambsén estardn exentos de impuesto a la renta, las utiidades, rendimientos ©
beneficios netos que se disinbuyan a los accionisias de sociedades, cuotahabienies
de londos colechvol o Inversonisias en valores provenienies de fdeicomisos de
tuianzacon en el Ecuador, cuya achwvidad econdmica exclusiva sea la inversidn en

a) Que distribuyan la totalidad de las utiidades, rendimientos o beneficios netos a sus
accionistas, cuotahablentes, inversionistas o beneficianos,

b) Que sus cuctas o valores se encuentren inscritos &n el Catastro Plbioo del
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais,

¢) Que el cuctahabiente o inversionista haya mantenido la inversion en el fondo
colectivo o en valores provemnentes de fidecomisos de tulsnzacion por un plazo
mayor & 360 dias; v,

d) Que = final del ejercico imposiivo tengan como minimo cincuenta (50)
acoionistas, cuotahabsentes o beneficanos, ninguno de los cuales saa Mular de
forma direcia o indirecta del 30% o mas del patnmonio del fondo o fidelcomiso.
Para el calculo de los cuotehabientes se excluird & las paries relacionadas.
También estardn exenios de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que
se distibuyan a consecuencia de la aplicacién de |a reinversion de utikdades en
los términos definidos en el adiculo 37 de la Ley, y en la misma relacion
preporcional.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, |a tasa efeciiva de impuesio a
la renta fue ia siguente

A1-dic-2018 IN-dic-2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 74211 3517
Impuesto a la renta comanie (20 .518) (7.828)
Tasa efectiva de impuesto 2T 84% 22 25%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ias cuentas por cobrar accionistas consistian en:

31-die-2018 31-dic-2017

Luzuriaga Torres Dando 2.150 0
Luzuriaga Ifiguez GeorgiAlonso 8677 5848
1 5.848
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Los miembros de la alta Adminisiracidn y demds personas que asumen la gestdn de la
Compaifiia, incluyendo a la Gerencis General, asi como los accionisias que la
representan, no han parficipado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en transaccones
no habituales y/o relevantes. Las cuentas por cobrar @ accionistas representan
préstamos que no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses,

Durante los aflos 2018 y 2017 la Compafiia no realird transacciones con paries
relaconsdas

Al 31 de diccembre de 2018 y 2017, las transacciones y ios impories reconocidos como

remuneracionas fijas y benaficios sociales a los acconistas de la Compadia,
representada por la Gerencia General y su siaff de gerenies, se observa a
continuacidn:

I dic. 2018 31 dic. 2017

Sueldos fijos 57.580 51.010
Benefizos sociales 21.747 11.281
79337 62 291

10. INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los pancpales pasivos financeros de ia
Compafia, cormesponde a financiamienioc con acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
oparaciones de la Compadia La Compafiia cuenta con deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar y efeclive y equivalentes de efectivo que provienan
directamente de Sus operaciones

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esia
axpuesta a distintos riesgos de naturaleza financaera gue puaden afectar de manara
més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos y an
consécuencia sus resultados

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, admenistrados
por la aita gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer @ la Administracion medidas de miigacion. ejecular dichas madidas y
controlar su efectivdad, La Compaflia se encuéntra expuesta 3 los resgos de
mercado, de crédito y de iquidez.

A continuacion, se presenta una definicion de posibles resgos que enfrenta la
Compafiia, una caractenzacion y cuantificacion de éstos y una descrpoion de las
medidas de mitigacdn actualments an uso por pane de la Compa#fia.

RIESGOS DE MERCADQ. - El neago de mercado &s &l resgo de que & valor razonable
de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie detsdo a cambios en los
precios de mercado. En el caso de la Compaifiia, loa precios de mercado
comprenden dos lipos de nesgo: @l iesgo de lasa de inferés y el ri@sgo de moneda.
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Los instrumenios financieros afectados por los nesgos de mercado incluyen los
depositos. Riesgo en las tasas de interés, - La Compafila al cerre del afio 2018 no
mantiana financiamienio con entidades financieras.

Los fujos de caja operativos de la Compadfita son sustancialmente independientes de
los cambics de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la
Administracion, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de
tasas de interss.

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que e valor
razonable o los flujos fuluros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido
a los cambios en las lasas de cambio.

Las prncipales operaciones de la Compariia se realizan en ddlares de E UA., moneda
de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efeclos de vanaciones de lipo de
cambio en los estados financieros no son significativos

RIEGOS DE CREDNTO. - Bl nesgo de créadifto as & nesgo de que una contrapane no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacidén con un instrumento financero o
contrato de venta, generando una pérdida financlera.

La Compafiia estd expuesia a un nesgo de crédito por sus aclividades operalivas
{principaimenta en deudores comerciaies y olras cuentas por cobrar).

Eldﬂgudinidﬂnwgnduldnpﬁsrluun instituciones bancarias, asl como la
exposicion al crédito de cientes, que incluyen a los saidos pendientes de las cuentas
por cobrar y & las ransacciones compromehdas.

La Compafia mantiens cuentas por cobrar a distintos clientas y no mantiene cusnias
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

Al 31 de dicembre de 2018, la Compafhia ha estimado que ol monto méximo de riesgo
crediticio al que se encuenira expuesia la Compafiia representa el valor en ibros de
los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ - La Compafiia moniftorea su nesgo de escasez de fondos
usando un flujo de caja proyectado a corto y large plazo.

El objetivo de la Compaflia es manener una continuidad de fondos disponibles que &
parmita opérar en forma permanents sin problémas.

La Compafila mantiena un cierlo nivel de efectivo, considerado adecuado por s

Administracidn para financiar las operaciones de la Compafia y para mitigar los
efecios en el cambio de flujo de efectivo.

GAPITAL SOGIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social, suscrio y pagado consisie en
400.000 paricipaciones con un valor nominal untaro de 1 dblar de los Estados
Unidos de América.

La estructura de participacion de la Compaiiia estd conformada como sigue.
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31-Go-2018 31-dic-2017

Luzuniaga Ifiguez Gaorgl Alonso 279.595 279 569
Luzuriaga Ifiguez Wilson 4] 0
Luzunaga Torres Danilo Alonso 120.400 120400
Villavicencio Obando Carlos Patricio 1 1

400.000 400 000

12, INGRESOS ORDINARIOS
Hhﬁgﬁmnhd-mﬂrmﬁmmmthﬂmpﬁh

conmstian an’
31-dic-18 31-dic-17

Sarvicios tanfa 12%
Almacenaje 345084 258 735
Bascula 52 650 45310
Montacargas 34 864 17,480
Servicios tanfa 0%
Transporte 247 418 171.885
Ctros Ingresos 2.087 49 476
Stand By 0 833

683 002 543729

13, GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de ventas y de administracion consistian
an:

31-dic-18 31-de-17

Nomina 130.433 125 477
Depreciaciones 39.843 43 503
Otros gastos adminstrativos 106 090 78 857
Servicos basicos 20.549 16.780
Impuestos 10.143 8.185
Mantenimientcs 4530 6.580
Armrendamientos 10.038 B.172
Litiles y suministros de oficina 2.880 2.688
Publicidad 537 364

325.154 290.717




14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformsdad con disposiciones legales vigentes en Ecuador, los contribuyentes
supsics al mpuesio a @ renla gue hayan efeciuado operacones con pares
relsconadas, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado Supenor
a 15.000.000, esién obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que
delerminara sl lales operaciones han sido efecluadas a valores de plena
competencia. En los ejercicios 2018 y 2017, la Compafiia no presenta lransaccionas
con partes relacionadas.

15, PASIVOS CONTINGENTES
MNo exisien pasivos contingentes que la Administracion de la Compaiia los conozca y

mnmnMnﬂummum de deciembre
de 2018 y 2017,

16, EVENTQS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de nuestro informe, 29 de marzo
de 2018, no se produjeron evenios que, &n la opinidn de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un afecto significativo sobre los astados financienos.
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