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AUDIFINTAX 
Auditores Independientes 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 08 de ab del 2016 

Alos señores Accionistas de" 

OPERADORA Y CONSOLIDADORA DE CARGA 
INTERNACIONAL ECUACARGAS S.A. 

informe sobre los estados financieros. 
Homos aucítado los estados financieros que sa acompañan do Operadora y Consolidadora de Carga 
Intemacional ECUACARGAS S.A, quo comprenden al astado de situación financiora al 31 de 
¿ciembro del 2015 y los conospontientes ¿tados de osados integrales, de cambios en 6 
patrimonio y de flujos de eloctivo por el año terminado on osa fecha, así como un resumen de las. 
Políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
Responsablidad de la Admirisración de la Compañía por los ostados financieros 

La Administración de Operadora y Consoidadora de Carga Intemacional ECUACARGAS SA. es 
responsable de la preparación y presentación razonabo do estos atados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de nformación Financiera (NIF) y dl control intemo necesaro para permitir 
la proparación de los astados financieros que estón tros de distorsiones signicalvas, dobido a 
fraude orror. 

  

Rosponsabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad es oxprosar una opinión sobre estos estados financieros basados on nuestra 
auditoria. Condujmos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría. Dichas. 

os solecionados 
de screcnes sgiicalvs en os anacs Inanciros po uo orar A elos seta aviación 

de fosgo. e audior loma on consideración los controles emos dla Compañía relevantes paraa 
preparación y presentación fazonabl do us estados Inancors, a nde diseña procoimiertos de Guditoria adecuados las ccunstancis, pero no con el propósilo de expresar una opinión sobre la 
locividad del control ino de la entidad. Una audira lambión comprende la avalvación de que (os parorsos ae SOMaoNIad Ult sar apps y e as a er e 
Por la Admnisracón son razonables, sel como una evaluación dela prosontacón goneal de los 

Pasa220s. CERRO 2 RC URREA] 
propia para proporcionar una baso para expresar 
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Quito, 08 de abril del 2016 
A los Señores Accionistas de: 
OPERADORA Y CONSOLIDADORA DE CARGA 
INTERNACIONAL ECUACARGAS S.A. 

Opinión 
4. Ennuestra opinión, los estados financieros arba mencionados presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación Financiera de Operadora y Consolidadora de Carga Internacional 
ECUACARGAS S.A, al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
lectivo por el año lermnado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) 
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agante 
de retención y percepción por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, se emite por separado. 

edudipalor Labor. * 
Audifivax e Asociados Cía. Ltda 
Member of IECnot 
Número de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 887 

/ aro 
[Era Viviana Estóvoz MSc Representante Legal 

Registro profesional No. 1000



  

OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

31 de diciembre de 2015, 
con ctas comperativas al 31 de diciembre de 2014, 

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

    

  

  

Diciembre 31, 
— Ma és 0 

ACTIVOS 
Activos comentes 

Ftecivo y equivalentes de efectivo 5 103,082 123.507 
Deudores comerciales 7 10.903 90.559 
tras cuentas por cobrar no comerciales 3 5637 5113 
Impuestos comentes por ecuperar S 76902 58209 
Gastos pagacos por adelantado a 1900 

“Total activos corrientes Tn 

Activos no corrientes 
Propiedad, planta y equipo 0 953064 1016929 

Total activos mo corrientes, 300 101092 
Total activos AM 5081397497 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos contes 
úObiigaciones fnenceras " 42458 101.098 
Acreedores comerciales 2 28130 76902 
Benetcls los empleados u 21.068 212 
Irpuestos cantes por pegar 9 2809 1500 
Otras cuentas por pagar 7 37,000 17,626 

Total pasivos corientes 
Pasivos no comentes 

Obligaciones financieras ” 42458 
Provisanes po benefelos a empl 1 125,05 140.517 
Impsestos dleidos 15 seoto ez 

Total pasivos no coriont Tr 
Total pasivos aio arssz 

PATRIMONIO 
apta socia! 00100 400,00 

Reservas 287500 487.508 
Rosalacos acumulados (28790) (25344) 

“otal Patrimonio 10 798.5 51,505 
“Total Pasivo y Patrimonio Trans arar, 

Las notas que ge acompañan son parte integral de estos estados financieros.    

  

- UFO 
—cancido Gorg uataga —— Criba Jiménez — 

Gerente General Contador General       



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Año que terminó el 31 de diciembre de 2015, 

con cifras comparativas de 2014 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

Diciembre 31, 
— Nota 20m 20 

Ingresos oránarios 7 975,172 1,574,586 
¡Costos por senacis prestados. 1 (520.520) (987,578) 
Ganancia bruta 454.252 587,108 

¡Gastos Administrativos 
Adrunstración y ventas 1 (468,963) (696.520) 
Total Gastos Administrativos. (450,959) (696,528) 

Resultados de actividades de operagión A 

Otros Ingresos y gastos 
Gasto por intereses (0.909) (18,598) 

Os ingresos. 43,282 124717 
Oros gastos 10.340) (13325) 
Total otros Ingresos y gastos. 2,540 35194 

"Vtlicad antes de impueste 9 76375 
, Impuesto alas ganancias 15 (16,508) 009%) 

Resultado integral total del año 15,509) 55282   

Las notas que se acompañan son parte ntegral de estos estados financieros. 

CIA 
Epia imán 

Contador General 
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OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

  

Diciembre 94, 
Mota 2018204 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Cobros aclantes 1028398 1740718 
Pago a proveedores (650529 (1388839 
Pago a empleados caso) 12415) 
Paga Impuestos (2003) (0062) 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación —— 119.088. 332,465 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Flj utlzado en Inversión en actwos fos 10 a (em) 
Flujo rovito pr enta ce actvos Nigp 31.000 a 

Rendnientos Inancieros pen a 
Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 1050045317 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Fhjo ublizado en préstamos tancanos (neo) 1 Cors) oros 
Pago de dudendes (68281) 
oros - 
Electvo neto utilizado enla actividades de financiamiento rosa ON 

Aumento noto de efectivo TH 052430 
Electo al prncipro del año | 123,607 39,357 

Etectivo alfin del año o —ioasez 07 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 

    Cusrt 
Licenciado Georgi buzuriaga Cynthia Jiménez 
ns 

   

 



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliación) 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Diciembre 34, 
2015 201 

  

Nota 

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (6.569) 59,282 

Partidas de concllación entre la (pérdida) utilidad antes de 
paricpación trabajadores e impuesto a la renta y los flujos de 
efectivo netos provistos por actividaces de operación 

Depreciación 10 165.575 160,545 
Utlidad en venta de vehículos (neto) 10 (25430) z 
Jublación patronal > 14 16,896 25375 

Desahucio 14 2209 5,909 
Provilón cuentas incobrables ES a 
Gasto Impuesto ala renta 15 16,508 20,004 
Paroopación trabajadores 15 1577 13478 
Bajas co Propiedad, planta y equipo E 47.918 

Cambios netos en el capital de trabajo 

Cuemas por cobrar > 19,531 61299 
Inventarios 6979 11,978 
Impuestos. 13.003) (9.062) 
Cuentas por pagar (22.458) (09,034) 
Pasivos acumulados —* (44.448) (12417) 
  av e roo por said de enaón 119,055 332465 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 

  

——Opthia Jiménez 
Contador General   
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OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros. 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de Amórica — US$) 
  

Contenido 

Nota 1 - Entidad que reporta. a 
Nin 2 = Bases de prosontación do los ostados financieros 
  

  

   

  

a Bases de preparación 
» Pronunciamientos contables y su aplicación: 
o Bases do MAICIÓN rs 
a Moneda funcional y de presentación. 
e Negocio on Marcha 
"Nota 3 - Estimaciones y juios o entero criticos dela administración 
a Vidas úllls y do dotorioro de activos. .     

  

   
b. Otras OStÍMACIONOS, cc S cc d0. 

e Provisión por deterioro do cuentas por Cabra... 10 
dl Medición do Valoros razonables. ss .10 

Nota 4— Polficas de contabilidad sigalicaivas..... std 
» Activos y pasivos fInanciOrOS v.... si cosandll   

1 Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja 

ñ Activos Financieros no Derivados - Medición... 
w Pasivos Financieros no Derivados - Medición ..    

   
w Capital Social... 

e Propledad, planta y oquipo 
0 Deterioro dol valor. E   

4 Activos Financioros 
5 Activos no Financieros. 

. Beneficios a los empleados ....... 
1 Beneficios Post-Empleo. 
m Benelicios por Terminación. 

  

  

  

    

   
   

  

D Participación de los trabajadores on las uilidados. 
1 Provisionos y Contingencias. 
9 Reconocimianto do Ingresos Ordinarios. 

1 Prestación do SEmMOIOS m0 ic 
Rh Reconocimiento de Costos y Gastos. e 

1 Costos FinanciO10S cc    
5 Impuesto alas ganancias e impuestos diferidos. 

4 Impuesto a la Renta Corren. 
ñ Impuesto a la Renta Diforido.. 
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OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Notas a los Estados Financieros 

(Montos en dólares de los Estados Unidos do América — US$) 
  

    

    

k Estado de flujos de afectivo e dz 
L ¡Cambios do políticas y estimaciones contables. 7 
osa 5 - Instrumentos fnancieros - Valores razonables y Agmitistración de riesgos. y 
a Valores Razonablos. AO 
    4 Préstamos y Partidas por Cobrar 

ñ Otros Pasivos Financieros. 
». Administración de Riesgo Financier0 ..... 

e Marco de Adiminisración de Riesg0S «. 
1 Riesgo de CrédIO 
ú Riesgo de Liquidez. 

  

rd 

    

  

    
    

  

” Riesgo de Mercado . 
to Riesgo de Moneda. 

y iosgo de Tasa de Interés . si 
vi Análisis dol Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fi 

9 Administración de Capital DT 
"Nota 8 - Elecivo y equivalentes de efecto, s manco 
Nota 7 — DIudOrOS COMAS. 2 
"Nota 8— Otras cuentas por obrar no comerials. nia 5 2 
Nota 9 Impuestos corrientes 2 
Nota 10 Propiedad, planta y equipos a ” 2 
"Nota 11 - Obligaciones financieras. e 24 
"Nota 12 - Acreedores comerciales. ml 
Nota 13 - Obligaciones laborales .. 25 
Nota 14 Provisiores por beneficios a empleados. Sa 2 
Nota 15 Impuesto alas ganancias e impuestos diferidos. IA 
Nota 16 Patrimonio. st 
"ota 17 Ingresos operacionales MPa E] 
Nola 18 Costo delos servicios. , a 
Nota 19 - Gastos administralios. 2 
Nota 20 Eventos subsecuentes. a pa 22 
Nota 21 = Aprobación de los estados financieros. a  



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Nota 1 - Entidad que reporta 
OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS SA. se 
constituyó en la República del Ecuador, según escritura publica del 19 de diciembre de 1990, 
colebrada ante el notario Décimo Segundo del cantón Quito, Su domicilio os el cantón Qui, 
Provincia de Pichincha. Rogisiro mercanil del 17 do onoro de 1991. Su objeto social os el transporte 
do cargas que deban trasladarse dentro del tomitorlo nacional o internacional, tránsitos, 
consolidación ulizando el sliema mulimocal o de transporte ombirace, para lo Cual pocrá 
colebrar contratos do transporte con personas naturales, cooperativas, compañías, etc., de 
conformidad con as leyes ostablecidas en el Ecuador 0 las intermacionalos. 

    

  

Nota 2- Bases de presentación de los estados financieros 
'Una descripción de las princiBales políticas contables adoptadas en la preparación de sus Estados 
Financioros se presenta a continuación: 

a. Bases de preparación 
Los Estados Financieros de OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA 

ECUACARGAS S.A. al 31 do diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) omiidas por la Intormacional Accounting Standards 
Board (1ASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las roleridas normas intornacionales y aplicadas de una manera unilorme a los ejercicios 
que se presentan 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionalos de Información 
Financiera (NIF), regulora ol uso de ciortas ostimacionos contables críticas. También exige a la 

Administración que Sjerza su juicio an el proceso de aplicación de las políticas contables, En la Nota 
5, so revelan las áreas quo implican un mayor grado de julio o complejidad o las áreas donde las 
hipótesis y estimaciones son signicavas para los estados financieros consolidados. 
La Administración de la Compañía declara que las Normas Internacionales de: Información 
Fianciora (IF) han sido aícadas Integramento y sn reservas on la preparación de los presentes 
ústados financioros adjuntos 

b.. Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emilidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés) y publicado en su página wob actualizado al 
13 de enero de 2016: 

Fecha etectiva de 
o Normas. vigencia 
NIF 14 Cuentas de diterimientos de nctvidades reguladas. 10 enero de 2016 
Enmienda ala NIC 1 Presentación de estados financieros 1 do enero de 2016 

Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Actos intangibles 1 de enero de 2016 
- Actaración de los métedos aceptables de depraciacón y amortzación 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Proplecades, planta y equipo y Agrculura. 1 de enero de 2016 
Plantas produetoras. 
Enmienda ala NIC 19 Benehce a empleados. 1 de enero de 2016 
Enmienda a la NIC 27 Estados 'nanciros separados - Método de 1 de nero de 2016 

Página 8 

 



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
'31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Fecha electiva de 
Normas vigencia 

Enmienda ala NIC 34 Reporte de perodos meros 1 de enero de 2016 
Enmionca aa NIF S Activos ro comentes mantenidos pora la venta y operaciones 1 de enero de 2016 
decanta 
Enmienda la NIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones 1 de onoro de 2016 
Enmienda a la NIF 10 y la NIC 8 La venta 0 la aportación de bienes ent un 
inversionista y su Ascciado o Join Vent 
Enmienda a la NUF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de Adquisiciones de — 100 enero de 2016 
Partcpaciones en Operaciones Conjuntas. 
Enmienda a la NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión La apicacón de la — 1denerode2016 

      

excepción de Consolidación 
"NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con cientes. 1 de enoro do 2017 
INF 9 Instrumentos Financieros 1d enero de 2018 

La Compañía está en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopción de estos 
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
¡generara un impacto significativo on los estados financieros en el año de su aplicación inicial 

e. Bases do medición e: 
Los ostados financieros han sido proparados sobre la baso del principio del costo histórico. 

dd. Moneda funcional y de presentación 
Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América que 
constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se presenta en tal moneda, 
xcepto cuando se indica de otra manera 

e. Negocio en Marcha 
Los principlos contables parten dol supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable. 

Nota 3 - Estimaciones y juicios o criterios críticos de la administración 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia 
histórica y otros factores, incluyendo la expoctaliva de ocurrencia do evontos futuros que so 
consideran razonables de acuordo a las circunstancias, 
La Compañía ofectúa estimaciones y supuestos respacto del futuro. Las estimaciones contables. 
resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Las estimaciones 
y supuestos efectuados por la Administración se presentan a continuación 

  

  

Vidas útiles y de deterioro de activos. 
La Administración es quien determina las vidas úllos ostimadas ya sea considorando los criterios 
técnicos de funcionarios oxtemos o intemos de la Compañía, tomando on ostos casos como 
referencias las vidas útles dofinidas an las políticas corporativas. 

  

  Página 9



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros 
(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Adicionalmento, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compañía evalúa al cierre de cada 
újorciclo anual o antes, si existe algún indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos do 
¡argo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos. 

b. Otras estimaciones. 
La Compañía ha utlizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se reieren a: 

+ Laevaluación do posiblos párcidas por detenoro de determinados activos. 
+ Valor actuarial do jublación patronal e indemnizaciones por años de servicios de su 

personal 
La determinación de estas estfhnaciones está basada en la mejor estimación de los desamboisos 
que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del período, Incluyendo la opinión de expertos independientes talos 
¡Como asosoros logalos y consultores, 
En el caso que las ostimacionos deban ser modificadas por cambios del ontomo económico y 
inancioro do las mismas, dichas modificaciones afectarán al poriodo contable en el que so ganorar 
y su registro contable se lo realizaría de forma prospectiva. 

    

La proparación do ostados Iinancioros de acuardo con las NIlF requiere que la Administración do 
¡Compañía ofoctús cieras estimaciones, juicios Y supuestos que alectan la aplicación de políicas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingrosos y gastos, Los rosultados roalas. 
pudloran diferir do talos ostimacionos.   

Las estimaciones y súpuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las rovisinos de l 
estimaciones contables son reconocidas en el poriodo on quo las ostimacionas son rovieadao y an 
Cuatqulr peroo atra acta, Ena Not serve a ras que inpcan un mayor grade 
julio o compojdad olas áreas donde los supuestos y estimados son signifcativos para los estados 
inancioros 

     

  

e. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar + 
La Compañía ovalúa la posiblidad de recuperación de los saldos mantenidos en cuentas por cobrar, 
basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas. 

por parte del deudor, la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera, 
y la falta do pago que se considera un ingicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Una 

vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los. 
lujos estimados y descontándolos. 

d.. Medición de Valores razonables 
Algunas de las políicas y revelaciones contables de ta Compañía, do acuerdo con lo previsto en las. 
NIF, requieren la medición de los valores razorables tanto de los activos y pasivos financieros como 

de los no financieros. 
La Compañía utiiza la mecición de los valores razonables principalmente para propósitos de: (1 
reconocimiento inicial () revelación; y () cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos 
no financioros. 
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¡Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía ulliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIF los valores razonables 
so clasifican on niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las 
variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos 

+ Nivel 2: datos dilerentes de los precios cotizados Incluidos on al Nivol 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o Indirectamente 
(derivados de los precios), 
Niel 3; datos para, l activo o pasivo que no se basan on datos de mercado observables, 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en 
ivolos distintos de jerarquía del valor razonablo, entoncos la medición del valor razonablo so 
clasifica on su totalidad on el mismo nivel de jerarquía del valor razonable do la variablo de nivol más. 
bajo que sea significaiva a la medición total. Cualquior transferencia entro los niveles de jerarquía. 
del valor razonable se reconoce al final del período en el cual ocurrió el cambio 

Nota 4 — Políticas de contabilidad significativ 

  

Las políticas de contabilidad mencionadad más adelante han sido aplicadas consistentomente a 
todos las períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado 

a. Clasificación de saldos corrientes no corrientes 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento; es decir, como corriontos aquellos con vencimiento igual o inferior a 12. 
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación do la Compañía, y, como no corrientes, 
los de vencimiento superior a dicho periodo. 

b.. Activos y pasivos financieros 
La Compañía clasica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos y partidas 
por cobrar Adicionalmento, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 
pasivos financieros. 

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y 
Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de deuda 
en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente 
enla fecha de contratación 
La Compañía da de baja un activo financioro cuando los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfere los derechos a recibirlos lujos de efectivo 
contractuales del activo financiero en una transacción en la cual se transfieren substancialmente 
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier 
participación en los activos financioros transferidos quo sea creada o retenida porla Compañía, se 
reconoce como un activo o pasivo separado, 
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La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o 
canceladas, o éstas han expirado, 
Los activos y pasivos financioros son compensados y ol monto neto presentado en el estado de 
situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para 
'componsar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo simultánoamento 

IL. Activos Financieros no Derivados - Medición 
Préstamos y Partidas por Cobra 
Estos activos intcialmonto so. 

directamente atribuible. —* 
,conocen al valor razonable más cualquier costo de transacción 

  

Postorioral reconocimiento inicia, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo amortizado 
"usando el método de intorós ofoctivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas 

por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Efectivo y Equivalentes de Elactivo 

  

El efectivo y equivalentos do afectivo se delos saldos en efectivo disponible en caja y en 
Cuentas bancarias, os culos son usados por la Compañía e a gestón d sus compromaos a coro 
plazo 

Mi... Pasivos Financieros no Derivados - Medición 
Los otros pasivo3 financieros no derivados se reconocen incialmonto a su valor razonablo menos. 
los costos de transacción directamente atribuibles. Postoror al reconocimiento inicial, estos pasivos 

financieros se valoran al costo amorizado usando el método de intorés efectivo. 
La Compañia tiene los siguientes otros pasivos financioros: acreedores comerciales; y otras cuentas 
y gastos acumulados por pagar 

iv. Capital Social 
Los costos Incromentalos atribuibles directamento a la omisión do acciones ordinarias, de haberlos, 
on reconocidos como una deducción del patrimonio, natos do cualquier efecto tributario 

£. Propiedad, planta y equipo 
La propiedad, planta y equipo se contablizan por su costo histórico menos la depreciación 
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye lanto los desembolsos. 

atribuibles a la adquisición o construcción del acto, en la medida on quo so cumplan 
los requisitos para su reconocimiento. 
Los desembolsos postorioros la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando os probable 
que benaficios aconómicos futuros asociados a la inversión infuya hacia la Compañía y los costos 
puedan ser medidos razonablemente. Los otros dosombolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimientos y son registrados on rosultados cuando son incuridos. 

    

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida til 
estimada de los bienes del activo fi. Las estimacionos de vida útles y valoras rosidualos de los 
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activos hjos son revisados, y ajustados si os necesario, a cada fecha de clara de los estados 
financieros. 
La vida útil para la propledad, planta y equipo se han ostimado como sigue 

Descripción Vida tl (años) 

Edáiicos e Instalaciones 20 años 
Equipos de oficina, 10años 
Muebles y enseres 10 años 

Vehículos 5 años 
Equipos do computación 3años 

La depreciación es reconotida en los resultados del periodo con base en ol método de depreciación 
lineal sobro las vidas uties de uso estimadas por la Administración de la Compañía para cada 
elemento de la propiedad, planta y equipo 
La vida útil de los activos se revisa y ajusta (si os necesario) en cada cierro del porfoco contablo, de 
tal forma de mantener una vida útl de uso y valor residual van acordes con el valor de los activos a 
sa fecha, 
Al final de cada período contablo so analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a 
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauración de su ubicación actual 
(silos hubiere), los mismos que son justiiéados en ciertos casos por evaluaciones externas o por. 
funcionarios internos de la Compañía. 
Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se incurran, en 
lorma posterior ala adquisición slo se eapitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten 
su vida útil o su capacidad económica. Los costos incurridos durante ol proceso de construcción de 
activos son acumulados hasta la conclusión de la obra 
Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de los rubros de propiedad, planta y 
equipo, con el objelivo de determinar el importo recuporable de un activo y cuándo debo ser 
reconocido, o en su caso, reventrá, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido 
enla NIC 38 “Doterioro cel Valor de los Actvos' 

d. Deterioro del valor 
1. Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados porla Cor ncada fecha de presentación delos estados 
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 

  

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de 
pago por parto de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos 
¡que asta no considoraria an otras circunstancias, indicadoras qua ol deudor o emisor se declarará 
¡en bancarrota, camblos adversos on el estado de pago del prostatario de la Compañía, desaparición 
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso 
medible en los flujos de olectivo esperados de un grupo de activos financieros. 
La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo 
amontizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual, La evaluación se 
realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientos de cobro al final 
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de cada periodo y representa la mojor estimación de la Administración sobre las pérdidas en las. 
cuales podría incuntrse por este concepto. 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortzado, so. 
¿alcula como la dilorencia entro el importe en libros del activo y el valor presento de los fujos de 
efectivo futuros ostimados, descontados a la tasa de interés afectiva. Las pórdidas su ruconacen en 
resultados y se reflejan en una cuonta de astimación para deterioro contra las partidas por cobrar. 
Cuando la Compañía considera que no existen posblidades realistas de recuperar el activo, los 
importes involucrados son castigados. Cuando un hocho posterior causa que el monto de la pérdida 
por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 
Las pérdidas por deterioro pueden sor revortíidas Unicamnte si la ravarsión está objetvamente 
rolacionada con un avonto apunrido dospués de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros. 

  

El importe en bros delos activos no financieros dela Compañía, diorentes a inventarios e impuesto 
la renta diferido, os revisado en la fecha del ostado do sluación financiora para determinar sí existe 

algún indicio de dotorioro. Si existon talos indicios, entonces se estima ol importe recuporable del 
activo, 

  

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
Individualmento, son agrupados juntos en yl grupo más pequeño de activos lamados "unidad. 
¡oneradora de efectivo" que generan flujos d entrada de efectivo provenientes dal uso continuo, los. 
que son independientos de las flujos de antrada do ofoctivo de otros activos o unidades generadoras. 
do oloctivo. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de afectivo ws el valor mayor entre su valor 
en uso y su valor razonablo, menos los costos de venta. Para determinar el valor on uso, eo 
descuentan los lujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de 
descuento antes do impuesto quo refleja as valoraciones actualos del mercado sobre el valor dol 
inoro en el tiempo y los riesgos ospecificos que puede tener el activo. 

   

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importo or libros de un activo o unidad generadora de 
efectivo excedo su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas on resultados, 
Las pérdidas por deterioro se rovierten si existe un cambio en su importe recuperablo. Cuando se 
roviorte una pórdida por doterioro, el valor del activo no puedo oxcader al valor que habría sido 
otorminado, neto de depreciación o amortización, si no so hubiese reconocido una pérdida por 
dotariro. 

e. Beneficios a los empleados. 

l. Beneficios Post-Emploo 
Planes de Ben: daciór indemnización por Desa! 

  

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal e 
indemmización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los 
"empleados han adquirido a cambio de sus sorvicios durante el período actual y períodos previos; 
se beneficio so descuenta para determinar su valor presente, El cálculo es realizado anualmente 
por un actuario calficado, usando el "Método Actuarial de Costoo do Crédito Unitario Proyectado” 
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¡con al cual se atribuyo una parto do los beneficios quo so han de pagar en el futuro a los servicios 
prostados en el período cortante 
Las disposiciones legales no provón a obligatoriedad de constr fondos o asignar activos para 
cumplir con tales planes, por lo cual estos callican como planes de beneficios definidos sin 
asignación de fondos separados. 

Las ganancas o pérdidas actuariales, así como todos los gastos relacionados con los planes por 
beneficios delínidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen on los gastos por 
beneficios a empleados. 
Cuando tengan lugar mojoras o reducciones en los bonacis del plan, la modilcación rosultate an 
el bonefico quo so relaciona con serdicios pasados prostados por los empleados o la ganancia o 
pérdida por la reducción, rá racanocida inmediatamente on resultados. La Compañía roconoco 
¡ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de bonoliios dofiidos cuando data ocur 

  

il. Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada 
la docisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Beneficios a Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plafo de los trabajadoras son medidas sobro una baso no 
descontada y son reconocidas como gastos on la modida on la cual el empleado proveo ol servicio 
0 ol beneficio os devengado por el mismo. 

  

Sn aconeos un baso lla Compañla pose una ogución legal pica acu! de pagar asta 
enel ¡gación puede. 

rosorva, décimo orcora y décimo cuarta remuneración. 
ticipación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la ullidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ojorcicio en que se dovanga, con base en 
las sumas por pagar oxigiblos. 

£.. Provisiones y Contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
Ífigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando exite una obligación legal o impliita resultante de eventos pasados, os probable. 
que sea necesario un dosombolso para pagar la obligación y el monto puede ser razonablemente 
ostimado. 

  

Las provisiones se determinan descontando el flujo de ofoctvo que se aspera a futuro, a la tasa 
antes de impuesto que refleja la ovalvación actual del morcado sobra al valor del dinoro on ol tiempo 
y los riesgos ospecilicos de la obligación El saneamiento del descuento so reconoce como costo 
financiero. 

o A 
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El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, ala fecha del estado de 
situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría 

¿elos sucesos y Crcunstancas concurentos a la valoración de éstas 
¡Cuando no es probable que un flujo de salida de bonolicios económicos sea requerido, o el monto 
o puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. 
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no. 
ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a 

monos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota. 

  

La garantía usual de los equpos vendidos es cubierta por los provoodores de los mismos, por lo cual 
la Compañía no reconoce provisión alguna por esto concepto. 

No se reconocan ingrosos, gagancias o activos contingentes. 
9. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios 

Siege crtirario be reconuco cuando se produco la entrada bruta de benelicios económicos 
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, siompro que tal ontrada derivo. 
¡ón Un incremento en el patrimonio, que no ostó relacionado con aportaciones de los propietarios del 
mismo y los beneficios puedan sar medidos de manera fable. Los ingrosos orcinarios 50 reconocen 

porel valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir 

Prostación de Servicios 

  

, 
Los Ingresos por prostación de servicios se calculan al valor razonable de la contraprostación 
cobrada o por cobrar, teniendo on cuenta el importa ostimado de cualquier descuento, bonificación 
/ robaja comorcial que la Compañía pueda otorgar. Se reconocen por referencia al grado de 
PENSÓ A AARÓN del said.   

h. Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmodiatamente un gasto cuando el desembolso ofoctuado no produce benelicios económicos. 
futuros. 

L. Costos Financieros 
Los costos financieras están compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por préstamos. 

que no son cirectamonto atrbuiblos a la adquisición, la construcción o la producción de un activo 
que califica, se reconocen en resultados usando el mótodo de interés efectivo. 

  

l. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el Impuesto ala renta corriente y ol impuesto a 
la renta diferido. Es roconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en 
otros resultados intagralos o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integralos 0 on el patrimonio, respectivamente. 

1... Impuesto a la Renta Corriente 
El impuesto ala renta contento es ol impuesto que se espera pagar sobro la tlid gravable del 
año, ulizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha dol ostado de 

situación financiera y cualquier ajusto al impuesto por pagar de años anteroros. 

 



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros. 
(Montos en dólaros de los Estados Unidos do América — USS) 
  

IL Impuesto a la Renta Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobra las diferencias temporarias oxistontos antro al 
importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiora y los montos 
usados para propósilos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta dierido por las diferencias 
temporarias que surgen on el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en Una transacción que no 
ds una combinación de negocios, y que no afecta la lidad o pórcida financiera ni gravable, 
La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta dirido, refleja las consecuencias fiscales 
que se derivarían dela forma en la cual la entidad espera, al inaldel período sobro el cual se informa, 
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos 
Elimpuesio ala renta diferido'bs medido ala tasa de impuesto que se espera aplicar alas diferencias 
temporarias cuando son revertidas, basándose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto 
de ser aprobadas a la fecha del estado de situación financiera. 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sólos 
'exste un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los 
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes ontidados o sujetos. 
scales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe noto. 

k.. Estado de flujos de efectivo 
Bajo flujos originados por astividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo 
rolacionacos con dl giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos 
financioros y on gonoral, todos aquollos flujos que no están definidos como de invarsión o 
financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto operacional ullizado en este estado, es 
más amplio que el consideraco en el Estado de Resultados Integral 

l.. Cambios de políticas y estimaciones contables 
AL31 do diciombro do 2015, la compañía no ha realizado cambios o modificaciones en sus políticas 
y estimaciones contables. 

Nota 5 - Instrumentos financiaros — Valores razonables y Administración de riesgos 

a. Valores Razonables 
Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros para propósitos de valoración y rovelación, conforme los criterios que se detallan a 
continuación Cuando corresponda, se revela mayor información acorca de los supuestos efectuados 
en la determinación delos valores razonables. 

Préstamos y Partidas por Cobrar 
El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los lujos de 
úofectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición Las cuentas 
por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el efecto del 
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descuento es inmaterial. Este valor razonable se detormina al momento dol reconocimiento inical y 
para propósitos de revelación an cada fecha de los estados financieros anuales. 
  

Los importes on libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su 
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, 

li. Otros Pasivos Financieros 
El valor razonable, que so dotormina al momento dol reconocimiento inicial y para propósitos de 
revelación on cada fecha de los ostados financioros anuales, se calcula sobro la base del valor 
presente dol capital futuro y los lujos de interés, descontados a la tasa de intorós de mercado a la 
fecha de medición. 
Los importes registrados de Screedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 
se aproximan a su valor razonablo, dobido a quo talos instrumentos tienen vencimiento en el corto. 
plazo 

b. Administración de Riesgo Financiero 
La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 

* Riesgo de crédilo, 5 
+ Riesgo de Iiquidoz, 
+ Riesgo de morcado. 

e. Marco de Administración de Riesgos 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de nesgos, 

así como ol desarrollo y seguimiento de las policas de administración de riesgos de la Compañ 
El departamento de finanzas conjuntamente con la gerencia financiera son los encargados de 
desempeñar dichas funcionos, o Identcar, evaluar y administrar los riosgos en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía, La junta de accionistas proporciona guía y 
principios para la administración general de riesgos, así como las políicas para cubrir áreas 
específicas, tales como el riosgo de crédito, el riesgo de liqidoz y el riesgo de mercado. 

  

Las políticas de admmistación de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, far límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear los rlesgos y cumplimiento de los límios. 

  

Se revisan regularmente las pollicas y los sistemas do administración de riesgos de la Compañía, a 
fin de que reflejan los cambios an las condiciones do mercado y en las actividades, La Compañía, 
a travós de sus normas y procedimientos de administración, pretendo desarrollar un ambionto de 
control disciplinado y constructivo en ol cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Adminisración monitorea ol cumplimiento de las policas y los procedimientos de administración 
de riesgos y revisa si su marco de administración do riesgos es apropiado respecto a los riesgos a 
los cuales se onfrenta la Compañía. 

l.. Riesgo de Crédito
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El riosgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía, sí un cliente o 
contraparto on un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El importe en libros de los activos financieros reprosenta la máxima exposición al riesgo de crédito 

Deudores Comerciales 
La exposición de la Compañía al riesgo de crédio se ve afectada principalmente por las 
características individuales de cada clionto Incluyondo el riesgo de la industria. 

:s financieras de los clientes y en las 
afectar la estimación para deterioro de 

  Consecuentemente, cambios adversos en las condici 
condiciones gonoralos de la ogpnomía ecuatoriana podrí 
los deudores comerciales y el desempeño de la Compañía. 

  

La Compañía ostabloco una estimación para deterioro de valor que representa su estimación de las 
pérdidas incuridas en relación con los deudores comerciales. A la fecha do los estados financioros 
la Administración considera que los deudores comorcialas no presentan rlesgo de recuperación; con 
base en este entero los estados financieros no incluyen una estimación para deterioro. 
fo tes de Efectiv 

  

Equival   

La Compañía mantenía efectivo y equivalontos fo ofoctivo por US$ 103,082 al 31 de diciembre del 
2015 (US$ 123,607 en 2014), que representan Su máxima exposición al tiesgo de crédito por estos 
activos El efectivo y equivalentes de efectivo son mentenidos, substancialmente, en bancos e 
instituciones financieras que tionon calíicaciones de riesgo independiente que denotan nivoles de 
solvencia y respaldos adecuados, superando la calicacón “A”, de acuerdo a las calicadoras de 
riesgo autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros dol Ecuador 

li... Riesgo de Liquidez 

El riesgo de líquidoz as el riesgo de que la Compañía tonga «ilicultados para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otos activos financieros El enfoque de la Admifistración para aciministrar la liquidez, es. 
contar con los recursos sulicientos para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incur en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación 
de la Compañía, 

La Compañía hace seguimiento al nivel do entradas de efectivo de los deudores comercialos y otras 
¡cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras 
¡cuentas y gastos acumulados por pagar A la fecha de aprobación para su emisión de los estados 
financieros de los cuales estas notas son parto intogral no se han detectado situaciones que a criterio 
dela Administración puedan ser consideradas camo riesgo de liquidez, 

  

lll. Riesgo de Mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dontvo de parámotros razonablos y al mismo. 
emp Optimizar la rentabilidad. 
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iv. Riesgo de Moneda 
La moneda utlizada para las transaccionos en el Ecuador es el dólar americano y las transacciones 
¿que realiza la Compañía principalmonto son en esa moneda; por lo tanto, la Adminisración estima 
¿que la exposición de la Compañía al rlosgo de monada no es relevante, A la focha de los ostados 
financieros la Compañía no tiene pasivos en moneda extranjera, 

    

Riesgo de Tasa de Interés. 
La Administración considora que la exposición a los cambios en la 1asa de intorós no tieno Impacto 
eno impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compañia. 

vi. Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija 

La Compañía no mide los pasivos financieros al valor razonablo a travós de resultados y no participa 
ltansacciones de derivados (permuta financiora de tasa de interés) Por lo tanto, una variación 

¡en la tasa de intorés no afoctaría el valor registrado de los pasivos financieros a tasa de interés Aja 
los resultados o el patrimonio de la Compañía. 
  

d. Administración de Capital 
La política do la Compañía es mantener un nivel de capital que lo pormita conservar la confianza de 
los inversionistas y acreedores y sustontar el Éesarroll futuro del negocio. El capital se compone 
del patrimonio total No hubo cambios an el enfoque de la Compañía para la administración do capital 
durante ol año. 
El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía a la fecha de los estados financieros era el 
sigulento: 

  

Dickembre 31, 
205 204 

Total Pasivos S 319,703 475892 
Menos (Electo y equivalnta de eleciwo) = 109.082) 129,601 
Deuda neta 2 352,225 

Patrimonio 51,565 

_Índice deuda - patrimonio ajustado 0327 04 

Nota 6 - Efectivo y equivalentes de efectivo 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Cajachica 5150 409 
Bancos locales (1) 55468 5 
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Inversiones temporales (2) 42458 50229 

Total 03 Dz 125507. 

(1) - Corresponde a efectivo disponible que no dovonga intorosas 
(2) — Inversiones a corto plazo mantenidas on instucionos financieras 

Nota 7 — Deudores comerciales 

tantes locales 
Clontes axtior 

    Total 

Prevén cuentes mestractes as (2978) 

53 

  

Total 

Los saldos on cuantas por cobrar no genéran intorosos y se reñeren a montos que tienen una 
aniigúldad ente los 30 y 00 días 

El movimiento de la provisión d cuentas por cobrar es el siguiente, 

  

Diciembre 31, 
205 201 

Saldo al inicio del año ers es 
(695) - Cargo al gasto del año 

  

¡Saldo al final del año 107) 

(Espacio en blanco) 

Nota 8 - Otras cuentas por cobrar no comerciales 

Diciembre 31, 
2014 2019. 

559 5220 Anticipos proveedores. 
Empleados por cobrar 500 
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Otras cuentas por cobras 

Total 

Nota 9 — Impuestos corrientes 

  

Retenciones IR por pagar (1) 
Fatonciones IVA por pagar (1) 
1   

(1) - Estos valoros fueron can 

    

Diciembre 31, 
2006 204 

ze 40.008 
sens 22017 
12559 17.004 

so 
75902 a 

Diciembre 31, 
205 20m 

700 7as 
* 24m 7 

ap 

¡celados en enero do 2016 y 2015, según correspondía 

Página 22



Ez eubea 

(LL ION 494) SEJOpUEU SHUO;EÑNgO Se 
sp eyueseb ou 

sopenarody o sopepusad urguansue es enb sovaig 
usAnou 

 
 

OT 
EST 

rar 
Ey 

Cu 
E
 

D
E
 

FLO 
I
U
 0 

4 1 
voi 

az 
zo 

mos 
Tes 

oO 
D
E
 

SO 
QUA 

Op Le Iv 
sos 

u0 ojou anda 

         

(ecorar) 
ee) 

_laeoe 
Ueri) 

Morelia 
SOL A

q
U
R
 

 1e 1 
 
 

100% 
+ 

sono 
2 

a 
a 

selecyseiu0A, 

 
 

 
 

  

I
S
 

108 0
0
 

0 11 
vopeIsnIdog 

192909 
Havas, 

1008 
pega 

ss0z 
ror'so0. 

cesar 
So OU 

80 
101 

Uezan 
ezo) 

- 
Das 

Doa 

B
O
L
T
O
N
 

APO 

reer 
D
I
R
A
 

fuos 
ARESTS 

BORO 
FORAL 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

:onbi ouco en; odmba A muaja 
"pepordosd e ap o

l
e
o
 

3 
sodínba A erumjd pepordorg - 01 01oN 

 
 

($SN — eo1guIy 
ap SOPIUN SOPEIS3 901 ap SeJeIp us Sora) 

úFOJOSUVU SOPEIS3 50] e seJON 
S10z 30 3M8warolO 30 10 

VS SVDVIVNOZ 
VONVI 

30 TNOIOVNMLNI 
VIOOVANIOSNOD 

A VHOOVHZdO 

I
I
I
 

E
E
E
 

E 
ttrt 

 



OPERADORA Y CONSOLIDADORA INTERNACIONAL DE CARGA ECUACARGAS S.A. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Notas a los Estados Financieros 
(Montos on dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 11 - Obligaciones financieras 
Diciembre 31, 

2018 

  

Porción corriente: 

Corporación Financiera Nacional 42460 101.009 
oras 

  

Total porción corriente 

Porción largo plazo: 
Corporación Financiera Nacional 

Total porción largo plazo —” - 

  

Total obligaciones financioras. 22058 

Un movimiento de las obligaciones financieras son las siguientes: 

  

Enero, (o o Diciembre 31, 
“Operación No. 2015 Próstamo gos 2015 

10407899 21.989 86:08 95.877 
10407841 22.974 15,799 6581 

10357 TOT zas 

  

Las obligaciones financieras se encuentra garantizadas con los siguiente bienes: 
Prenda industrial (Tracto Camiones) 

  

Modelo Fecha garántía____MotorNo. Año. 

O2O0SBASx4LOW ROOF 20 abril dol 2011 79465094 2012 
2OOSBASx4LOW ROOF 20 abril dol 2011 — 79466125 2012 
S2ODSBASx4LOW ROOF 20abril del 2011 — 79468124 2012 

Hipoteca Abierta y prohibición de enajenar 

Tipo Dirección Provincia Fecha garantía 
Torreno (Bodega) — Via Huaquilas Arenillas, ElOro 10 de mayo 2011 

Parroquia — y Cantón 
Huaquillas 

(Espacio en blanco)
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A KÁA AAA A A A AA 
Nota 12 - Acreedores comerciales 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Proveedores locales 28,130 s3s61 
Proveedores extenor 13301 

Total 75962.     
La exposición de la Compañía al riesgo de liquidoz y moneda relacionado con los acreedores. 
comerciales se revela en las notas 5 (c) y 5 (9). 

Nota 13- Obligaciones laBorales 
Diciembre 31, 

2015 2014 

¡Sueldos por pagar (405) 
Beneficios sociales y aportes IES 18,051 19.390 
Doscuomtos empleados. 225 
Partepación trabajadores. 1.580 19478 

Total a 21,065 AZ 

Nota 14 Provisiones por beneficios a empleados 
¡lación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, estableco la obligación por parto de los ompleadoros de 
¡conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio 
para una misma compañía. De acuordo con lo previsto on tal Código, los empleados jubilados 
tienen derecho a pensión vitalicia, la cuai so dotormina on función de la remuneración porcibida. 
¡on los últimos cinco años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión 
vitalicia mensual de US$20 $ el trabajador es beneficiario de la jubilación dol IESS y de US$30 si 
sólo tiene derocho a la jubilación patronal: sin edad mínima de retiro. 
Además dicho Código de Trabajo establece quo cuando la rolación laboral termino por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indormización calculada con base en el número de años de servicio. 
El movimiento del valor presente de la obligación para jubilación patronal e indemnización por 
desahucio os como siguo: 

Diciembre 31, 
ans 20m 

blación patronal 90.505 109.065 
Desahucio 20552 31.462 

Total - 125 ES ws 
El movimionto del pasivo reconocido en el estado de situación financiera fue como sigue: 
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¡A IA 

  

    

Diciembre 31, 
blación patronal 2015 2014 

AL de enero 109.066 28.901 
Casto financiero 7,192 8780 
Utizaciones y bajas us (a100) 
Ganancias (péracas)actuarialas (0.360) 3072 
Provisión cargada a resubados 15.05 15422 

AL 31 de diciembre SS 102.056 
Diciembre 31, 

Desahucto. == 205 E 
A11 de enero 31,462 

Costo financiero 2007 
Ganancias actuarales ea 
Utlzaciones io tejas (5500) 
Provisión cargaca a resutados 2203 
AL31 de diciembre 28582 

Cargo resultados , Diciembre 34, 
2018 

¿ublacion patronal 15.195 25374 
Desanucio 2200 5009 
Total aa a 

Aspectos técnicos 
Los cálculos actuariales del valor prosente de la obligación dovengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuarlo independiente. El 
valor presente de las cbligaciones por concepto de benoficios definidos y los costos del sarvicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al poriodo de semicio 
del empleado y basados an la fórmula del plan, do tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
bonolicio a cada año de servicio, considerando ol uso de hipótesis actuarialos para calcuir el valor 
presenta de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, ol 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Los principales supuestos actuariales utilizados son os siguientes: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Tasa de descuento 031% 054% 
Tasa incremento salarial 2% e 
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xx_IÉ-——_-—_——_ a € _-x-_——_ — 
Diciembre 31, 

2015 2014 
Tasa incremento de pensiones. 200% 230% 
Tasa de rotación (promedio) 31.83% 17.24% 

5 49 Vida laboral promedio remanente 

Análisis de Sonsibiidad 
El análisis do sensibilidad detallado a continuación so ha desarrollado en baso a los cambios 
razonablomonte posibles que se produzcan al final del paríodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

A 6 am 
us 

  > Em 

Tasa de descuento (/+ 0,5%) 5ads (5.809) 
Tasa de crecimiento de salario (4/-0,5%) 6647 1615) 

2015 
Aumento (dsminución) 

uss 
Tasa de descuento (/+ 0,5%) 1.369 (1,250) 

Tasa de crecimiento de salario (4/- 0,5%) 1.408 (1,305) 

Elanálisis de sensibiidad presentado anteriormente puedo no sor representativo dela variación real 
en la obligación por benelicios definidos, ya que es poco probable que el cambio on las hipótesis se. 
produzca on forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 
Es importante mencionar, que en ol análisis de sonsiblidad desarralado, ol valor presento do las 
obligacionos por beneficios definidos se calculó ullizando el método de crógito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido 
en el estado de situación financiera. No hubo cambios on los métodos 9 hipótesis uñlizados al 
laborar el análisis de sensibilidad respecto a años antorores. 

Nota 15 — Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 
1.. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 
El impuesto a la renta mostrado en el estado de rosultados de los años 2015 y 2014 se compone de 
la sigulonto manera: 

Diciembre 23, 
2015 2 

Impuesto ala ronta corriente 15,508 24502 
Impuosto ala rontaderido (4408 
Impuesto ala renta causado 15,508 20,094 
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Diciembre 31, 
2015 2014 

Monos. E 
(+) Anticipo pagado A 
() Retenciones en la fuente año anterior (17.064) 
(4) Retenciones en a fuente en al ojeciio fiscal (11.008) 

Saldo a tavor (123558) TÚ 

  

2. Conciliación del resultado contable-tributario 
Las paridas que principalmonto afactaron la ullidad contable con la utilidad Irbutablo de la: 
Compañía para la determinación del impuesto a la renta on los años 2015 y 2014 fueron los. 
siguientes: . 

  

Diciembre 31, 
008 2018 

Unicas segun estados Inancioros 10516 sons 

Participación trabajadores. aso (13478) 
Gastos no deducibles , 30.130 29287 
Ingresos exentos. - (0202) 

Utilidad gravable 47,968 mara 
Basa impone 22% 47.009 1132 

Impuesto ala renta 22% 0 
Anticipo callado 16,508 
Impuesto causado 15508 24502 

3, Tasa efectiva 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

¡Conciliación de la tasa ofoctiva de impuesto a la renta, 

Uilidad artes de provisión do impuesto a 
Impuesto ala ronta 

coma 8950 70,376   

Tasa electiva del impuesto a la renta 
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A _A _a _--______——————— 

Diciembre 31, 
2015 2010 

“Tasa impositivo legal 200% 
Incremento por gastos no deduciies 109% 
Diomición grs setos 095% 

remento por anticipo mayor a impuesto causado 000% 

Tasa impositiva efectiva    
4. Movimiento del pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

Pasivo por impuesto diferido: 
Valuación de terrenos, 
Total pasivo por impuesto diferido: 

  

  Impuestos diferidos: m 

AL de enero de 2015. A 
Orégto  resutados por impuestos diferidos (4.406) (4,400 

AL 31 de diciembre de 2015 sÓ0r 58016 

5. Situación Fiscal 
Da acuerdo con disposiciones logales, la autoridad tibutaria lione la facultad do revisar las. 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

úpostoriores contados a partir de la facha de prosentación de la dectaración del impuesto a la ronta 
lempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias A la fecha do esta: 

». 1 pendientes de revisión por parte de las autoridados tbutarias las 
declaraciones do impuesto a la renta de los años 2012 al 2015. 
6. Precios de transferencia 
De conformidad con las normas trbutarias vigentes los contrbuyontes que efectúen operaciones. 
con pares relacionadas focales y/o demiciidas en al exterior, están obigados a etominar sus 
Ingresos, costos y deducciones aplicando la matodología estipulada en la Loy de Régimon Tributario 
Interno y tomando como referencia el principio de plena compstoncia. Cualquier efecto resultanto 
o incluirá como una partida gravable en la determinación del impuesto a la renta corriente. 
Mediante resolución NAC-DGERCG15-00000455 de 29 de mayo do 2015 se establecieron cambios. 
¡ón el ámbito de aplicación del rógimen de precios de transtorencia, los cuales indican que: 
Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos del régimen de precios de 
transferencia conforme la Ley do Régimen Tributario, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto superior       
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€__—— 

+ US$3,000/000 dioborán presentar el Anoxo de Operaciones con partes relacionadas, 
+ Si tal monto os superior e US$1,000,000, dichos sujetos pasivos deberán presentar 

adicionalmente al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe integral de precios 
de transferencia 

  

En adición, el nuevo ámbito de aplicación para precios de transferencia indica que para calcular el 
'monto acumulado, se deben sumar los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las 
que correspondan a 
+ Aportes patrimoniales an efectivo 
+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas do activo, pasivo y patrimonio siampro que no. 

afecten a resullados. 
Pagos en electivo por rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos. 
Ingresos señalados on los artículos No. 27 y 31 do la Loy do Régimen Tributario Intorno, así 
como activos, pasivos o egresos impuablos a la actividad gonoradora de tal ingresos. 
Operaciones con ontidados de derecho público ecuatoriano o empresas públicas ecuatorianas. 
Operaciones que ostén cublortas por una metodología aprobada vía absolución de consulta 
previa de valoración. Cuando se traté de operaciones entre partos relacionadas locales, osto 
Iteral aplicará tanto para el sujeto pasivo que presentó la consulta como para dichas partos 
relacionadas. 

   

A131 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transaccionos con compañías relacionadas cel 
exterior no superan los US$3.000.000, la Aciministración considera que la Compañía se encuentra. 
exenta del Régimen de Precios do Transferencia, 
7.. Impuesto a la Salida do Divisas (ISD)" 
El impuesto a la salida do divisas, grava a lo siguionto: 

La ranstororicia o traslado do divisas del exterior 
La tenencia de inversiones en el exterior 
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros. 

en el exterior de la persona natural ola sociedad o de terceros. 
Las importaciones pondientes de pago registradas por más de doce meses. 

+ Las exportaciones de bienes y servicos generados on el Ecuador, ofoctuadas por personas. 
naturales o sociedados domiciladas an el Ecuador, cuando las divisas correspondentes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ La tasa del Impuesto a la Salida do Divisas (1SD) es del 5%, 
Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 
+ Transferencias do dinoro hasta US$1.000 que no Incluyon pagos por consumos de tarjotas de 

+ - Pagos realizados al exterior por amortización de capital o intereses de créditos otorgados por 
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y quo devenguen intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales 
de Desarrollo Económico (ZEDE) 

Pagos realizados al extaror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago dol impuesto a la ronta, a favor do otras. 
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e 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domicilados en paraísos fiscales ojurisdiciones de menos imposición 

Nota 16 Patrimonio 
social - El capial social autorizado consiste de 400.000 de acciones de US$1.00 valor 

hominaluntaro, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos 
Roser -La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ullidad anual (Para 

“compañías limitadas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 
50% dol capital social. Esta rosorva no os disponible para el pago de dividendos en efectivo poro 
puede ser capializada en su totalidad. 
Resultados Acumulados: 

+ Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de bre disposición coresponden a 
los oblenidos por la Compañía hasta el 31 de diciembre de 2014, de acuordo con las 
disposiciones contenidas en las NIF. La Junta de Socios pueda distribuir o disponer el 
destino de estos resultados. 

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados an la adopción por primera vez de 
las NIF El saldo acreedor podrá sor utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este 
saldo no es disponible para el pago, de dividendos y no podrá ser capitalzado. Los 
trabajadores no tendrán derecho a uná participación sobre este saldo y podrá ser devuelta 
en el caso de liquidación de la Compañía. 

Nota 17 - Ingresos operacionales 

  

Diciembre 31, 
2014 

Sonicios a 975,172 1,550,942 
Oros - 7744 

Total rr Bras 
Los ingresos de manera reprosontativa fueron porlas actwidados relacionadas con el almacenaje y 
transport. 

Nota 18 Costo de los servicios 
Diciombro 31, 

2018 2014 

Sueldos y benelicios a los empleados 50043 88749 
Mantenimiento 36,178 125,105 

Honorarios Tre 20.966 
opuestos 20.474 sam 
Combustle y lubricantes 32907 21.10 
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Diciembre 31, 
205 E 

Transport. TO0z0S 21220 
Gastos de valo 10,461 79260 

Arriendo 1,27 A 
Gastos varios 6319 25:75 
Sericios de segurdas 2:60 E 
Leprecacon 1301 108.468 
Impuestos 4033 878 
Seguros. 31908 29579 

Total 520,920 987,570 

Mota 19 — Gastos administratifos. 
Diciembre 31, 

2015 

Sueldos y boneñicis alos empeados 248.500 289,073 
articipación trabajadores 1.877 13478 

Martermierto 4967 29.205 
Honorarios 17354 22582 
Gastos de viajo »- 420 mm 
Aendo 1360 10,580 
Suminitros y materalos 4859 Bor 
Servicios básicos 20,508 18230 
Gastos varlos. - 13304 54,506 
Senicos de seguridad 2301 

Depreciación 52.40% 2177 
lación patronal 15,805 25378 

Desaucio 2203 5909 
Provisión cuentas incobrables EN , 
Gastos de gestión a 50 19,122 

Regalías 8919 
Comesones. 5352 E 
Publicidad 1,383 

IVA cargado al gasto 15.861 
Impuestos 7870 
Seguros 563 

Total 460,953 

  

Nota 20 - Eventos subsecuentos 

Entre el 31 de diciombro del 2015 yla facha de emisión de los ostados financieros (Abri 8 del 2016) 
no se produjeron oventos que en opinión de la Administración pudieran toner un efecto importanto 
sobre los estados financieros adjuntos.
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Nota 21 - Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administración do la Compañía ol 23 do marzo do 2015 y serán presentados a la Junta Gonoral 
de Socios para su aprobación. En opinión de la Administración do la los estados 
financieros serán aprobados por la Junta sin modificaciones. 

 


