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ZONA FRANCA METROPOLITANA METROZONA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaitia fue constituida el t1 de enero de 1991. El 1 de marzo de 1999 obtuvo la concesién para la
operacién y establecimiento como adiministradora de Zona Franca, mediante Decreto Ejecutivo publicado en
Registro Oficial No 144 del 9 de marzo de 1999. El objetivo de la compaiiia es la operacion y administracion de
Zonas Francas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF)

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la compaiiia Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A,
han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de activos.

A continvacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Representa el efectivo disponible y dep6sitos efectuados en bancos.

Valuacién de propiedad, planta v equipos.- Terrenos y edificios estan registrados al valor de mercado, los
cuales fueron establecidos en afios anteriores por un perito calificado, maquinaria y equipos, muebles y enseres
y equipos de computacién al costo de adquisicion. Los costos de mantenimiento y reparacién se cargan a
resultados del afio en que se incurren. La depreciacion se realiza de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida 0til estimada de, 20 para edificios e instalaciones, 10 para muebles y enseres,
maguinaria y equipos de oficina, y 3 para equipos de computacién.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipos se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con su adquisicién y ubicacién.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la deprecacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulado.

Ingresos de operacién.- Se registran al costo histérico. Los ingresos se reconocen al momento que se realiza la
prestacion del servicio, independientemente de Ja fecha en que se realice el cobro, y se registran en el periodo
correspondiente.

Gastos de operacion.- Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ¢jercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:
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Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas corrientes,
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del negocio,
asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversidn.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones uo incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen cambios
en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuestos.- En razén que la compaitia opera y administra Zonas Francas estd exenta del pago de todo tipo
de impuestos.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar no incluyen una provisién para reducic su valor al de probable realizacion por no
considerarla necesaria.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancefan o
cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas.- |.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF [2 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
Enmiendas a la NLIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 27 (Revisada en €l 2012) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios

Conjuntos Enero {,2013
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrén un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen derallado haya sido completado.

Excepciones a la aplicacifn _retroactiva aplicadas por la compaiia

Estimaciones.- La Seccién 35 de las NIIF “Transicién a las NIIF para las PyMES” establece que las
estimaciones de la compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta excepcién también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

A continvacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacion de sus estados
financieros:

Vida iitil v valor residual de propiedad, planta y equipos:

La determinacién de las vidas atiles y los valores residuales de los componentes de propiedad, planta y
equipos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de acuerdo a
la Seccion 28 de las NIJF para las PyMES “Beneficios a los Empleados”™, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a
la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa
de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compafiia
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacién.

Valor justo de propiedad. planta v equipos:

La compafiia ha determinado el valor justo de sus propiedades, planta y equipos significativos como
parte del proceso de adopcidén de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a Ja baja, lo que se harfa de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.




Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tAcita, derivada de, entre
otros factores, regulaciones, contratos, préacticas habituales o compromisos pablicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la compaiifa asumir4 ciertas responsabilidades.

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de otras cuentas por cobrar y pagos anticipados, es como sigue:

......Diciembre 31.......
2012 2012

(en miles de doblares)

Empleados 3 5
Anticipos y garantias 6 6
Partes relacionadas 31
Crédito tributario (Iva) 40 40
Total 49 82
4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Un detalle de propiedad, planta y equipos, es como sigue:

.......Diciembre 31,......

2013 2012

(en miles de dolares)

Terreno 2,111 2,111
Vias de acceso 111 111
Edificios 1,389 1,389
Muebles y enseres 16 16
Maquinaria y equipo 250 250
Equipo de computacion 17 17
Construcciones en curso 52 2
Total 3,946 3,896
Depreciacién acumulada 734 (686)
Propiedad, planta y equipos, neto 3212 3210

5. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuenta por pagar, es como sigue:

voouDiciembre 31,
2013 2012
(en miles de délares)

Garantias recibidas 15 13
Otros 6 i
Total 21 14




6. GASTOS ACUMULADOS
Un detalle de gastos acumulados, es como sigue:

.......Diciembre 31,......
2013 2012
(en miles de délares)

Beneficios sociales
Participacién a empleados
Total
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7. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de la pravisién para participacion a empleados, fueron como sigue:

......Diciembre 31,......
2013 2012
(en miles de dolares)

Saldo al inicio del afio 3 4
Provisién del afto 1 3
Pagos (3) (4)
Saldo al final del afio 1 3

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafifa asciende a US$.3.000.000, dividido en acciones nominativas y
ordinarias de US$. 1,00 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuval sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta, como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Aportes futura capitalizacién.- El 7 de julio del afie 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
decidi6 transferir parte de las obligaciones que la compailfa mantenia con Monteaventino Investment S. A.
\inico accionista, a la cuenta de aportes para futura capitalizacion, luego de enjugar las pérdidas del afto 1998.

Reserva de capital.- Incluye saldos de aftos anteriores, transferidos de las cuentas de reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria, originados por la correccion monetaria de las cuentas de patrimonio y
de activos y pasivos no menetarios. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubierg, o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia,

Resultados acumulados provenientes de 1a adopcién por primera vez de las NIIF.- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

9. LEY DE ZONAS FRANCAS

La Ley de Zonas Francas es de cardcter especial y tiene como finalidad crear, estimular y regular el sistema de
Zonas Francas en el Ecuador, dentro de un ordenamiento juridico que garantice su dptimo funcionamiento.




De acuerdo con esta Ley, una Zona Franca es un 4rea de territorio nacional delimitada y autorizada mediante
Decreto Ejecutivo, sujeta a regimenes de carcter especial determinados en la Ley de Zonas Francas, en materia
de comercio exterior, aduanera, tributaria, etc, en la que los usuarios debidarmente calificados, se dedicatén a ia
produccién y comercializacién de bienes destinados a la exportacidn o reexportacion, asi como a la prestacidn
de servicios vinculados con el comercio internacional o prestacion de servicios turisticos, educativos y
hospitalarios.

10. TIMPUESTO A LA RENTA

Las empresas administradoras y usuarias de Zonas Francas gozan de exoneracion del ciento por ciento de
impuesto a la renta y cualquier otro que lo sustituya, asi como del impuesto al valor agregado, impuestos
provinciales y municipales y cualquier otro que se creare, por un periodo de veinte afios contados desde la fecha
de autorizacion de funcionamiento.

11. GASTOS DE OPERACION
Un detalle de gastos de operacion, es como sigue:

......Diciembre 31,......
2013 2012
{en miles de dolares)

Gastos de personal:

Sueldos y salarios 101 118
Décimo tercer sueldo 11 11
Décimo cuarto sueldo 5 5
Vacaciones 3 3
Fondos de reserva. I I
Aporte patronal 16 15
Honorarios 15 13
Jubilacién patronal 10 6
Otros 3 _ -
Total 175 182
Gastos generales:

Movilizacién 15 12
Alimentacién 13 10
Comunicaciones 13 10
Utiles de oficina 3 4
Arreglo y mantenimiento 4 7
Arriendo oficina S 5
Energia eléctrica 46 38
Combustibles 3 8
Mantenimiento maquinaria 9 7
Provision incobrables 11
Depreciacién 47 62
Gastos de seguridad 60 47
Otros _1s _8
Total 233 229
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12. CONTINGENCIAS

Tal como se explica con més detalle en las Notas ¢ yl10, la compaiifa no esta sujeta a pagos de impuestos por
encontrase operando en Zonas Francas, en tal virtud al presentar su declaracion anual de impuesto a la renta, no
defermina y declara el valor correspondiente a anticipo de impuesto a la renta para el afio siguiente. Las
Autoridades Fiscales han emitido comunicaciones solicitando la declaracién y pago de dichos valores. Los
abogados de la compafiia han impugnado dicha exigencias, sin obtener respuesta favorable. Ante la respuesta
negativa del Servicio de Rentas Internas se present6 la demanda ante el Tribunal Distrital de Quito. £l 11 de
noviembre del 2013, el Servicio de Rentas Intemas mediante Oficio No 117012130GTR024397, indica que por
haberse constituido la compaitia con fecha anterior a la derogatoria de las exenciones, considera la peticion de no
calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha del informe de los auditores independientes (Abril 12, 2014) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.



