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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A. :

He auditado el balance general adjunto de Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A. (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2000 Y 2001, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que la auditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A, al 31 de
diciembre del 2000 Y 2001, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Segun se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante los ultimos afios el Ecuador
viene atravesando un profundo deterioro en su economia, reflejado principalmente por la reduccién de
la actividad econémica, iliquidez del mercado financiero, altas tasas de interés, niveles incontrolables
de inflacidn, etc. por lo que el 9 enero del 2000, el Gobierno Nacional decret el cambio de moneda en
el Ecuador, adoptando como la moneda oficial al Délar de E.U.A. en reemplazo del Sucre Ecuatoriano;
a una tasa de cambio de 25,000 Sucres por cada un Délar de E.U.A.. Durante los afios 2000 y 2001, la
economia ha experimentado cierta estabilidad con relacion a los dos afios anteriores; sin embargo, el
futuro econémico del Ecuador atn es incierto, ya que depende de las medidas que tome el gobierno
con miras a la recuperacion y reactivacion econdémica. A la fecha no es posible determinar como se
avizora el futuro y la solucién de la situacién antes mencionada; por lo que los estados financieros
arriba mencionados deberan ser leidos considerando estas circunstancias.




Como parte del proceso de dolarizacién de la economia mencionada en el parrafo anterior, los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, mas ampliamente descrita en la Nota No.3

a los estados financieros adjuntos.

Como se menciona en la Nota No.4 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2000, la
Compaiiia cambio el método de reconocimiento del efecto de la inflacidn en los resultados del afio. de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.16.
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Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
2000 2001
CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos 163 100
Cuentas por cobrar 12,663 61,828
Impuestos prepagados 10,530 23.685
Total del activo corriente 23,536 85,613
TERRENOS, EDIFICIOS Y MUEBLES y ENSERES, neto 2,881,531 2,939,968
9,260 41,749

ACTIVO DIFERIDO, neto

Total del activo

2,914,147 3,067,330

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Préstamos de terceros 50,000 140,000
Cuentas por pagar 77,667 216,259
Préstamo de Compeaiiias relacionadas- Monteaventino Investment S.A. - 50,000
Intereses por pagar 5,944 20,086
Impuestos por pagar 2,900 2,214
Total del pasivo corriente 136,511 428,559
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 448,000 448,000
Aportes para futuros aumentos de capital 10,691 10,691
Reserva de capitél 947,756 947,756
Reserva por revaluacion de activos 1,379,301 1,379,301
Déficit acumulado (8.112) (146.977)
Total del patrimonio de los accionistas 2,777,636 2,638,771
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas 2,914,147 3,067,330

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.




Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

2000 001

INGRESOS:
Arriendos
Servicio de personal y otros

71,990 101,589
25.279 1.358
97,269 102,947

GASTOS DE OPERACION:
Costos de personal
Honorarios profesionales

42,896 46,382
11,162 38,703

Depreciaciones y amortizaciones 2,855 42291
Mantenimiento, alquiler y adecuaciones - 31,916
Publicidad, viaje y promocion 9,599 4,385
Electricidad - 12,825
Impuestos y contribuciones 5,613 9,053
Viguilancia - 16,222

10,607 25.149
82,732 226,926

GASTOS FINANCIEROS: 6,292 14,886

Administracion y otros

Utilidad (pérdida) en operacion antes del efecto por exposicidn
a la inflacion, provisién del 15% para la participacion a traba-
jadores e impuesto a la renta 8,245 (138,865)

RESULTADO DE EXPOSICION A LA INFLACION: (4,256) ;

Utilidad (pérdida) antes de provision del 15% para la participacion
de trabajadores e impuesto a la renta 3,989  (138,865)

PROVISION DEL 15% PARA LA PARTICIPACION

A TRABAJADORES: 627 -
Utilidad (pérdida) antes impuesto a la renta 3,362 (138,865)
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA: 444 -
Utilidad neta 2,918 (138,86;)
Utilidad (pérdida) por cada acciones 0.01 0.31

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

(Expresado en Ddlares de E.U.A.)

RESERVA DE CAPITAL

Saldo al 31 de diciembre de 1999 448,000

Revaluacién de activos fijos de a-
cuerdo con resolucién de Junta
General Universal de Accionistas
del 20 de diciembre del 2000

Incremento (disminucién) neto por

la aplicacién de la Norma Ecua-
toriana de Contabilidad NEC 17

Utilidad neta
Saldo al 31 de diciembre del 2000
Transferencia de la reexpresion mo-
netaria a reserva revalorizacion

del patrimonio

Pérdida neta

APOR-
TES FU-  RESERVA RESERVA
TUROS REVALO REVALUA .
AUMEN RIZACION REEXPRE CION DEL DEFICIT
CAPITAL TOS DE DEL PATRI SIONMQO ACTIVO ACUMU-
SOCIAL CAPITAL MONIO NETARIA FLJO LADO
10,691 380,640 369,914 - 8,614
- - - - 1,379,301 -
- - 144,280 52,922 - 2,416
- - - - - (2,918)
448,000 10,691 524,920 422,836 1,379,301 8,112
- - 422,836 (422,836) - -
- - - - - 138,865
448,000 10,691 947,756 - 1,379,301 146,977

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




Z.ona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CONVERSION A DOLARES DE E.U.A. DEL SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

APOR- RESERVA DE CAPITAL
TES FU- RESERVA
TUROS REVALO

AUMEN RIZACION REEXPRE DEFICIT
CAPITAL TOSDE DEL PATRI SION MO ACUMU-
SOCIAL CAPITAL MONIO NETARIA LADO
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
11,200,000 267,277 2,321,662 4,733,852 215,361

como fue reportado

Mas (Menos) - Ajuste de brecha por
la aplicacién de la Norma Ecua-

toriana de Contabilidad NEC 17 - - 7,194,344 4,514,005 -

Saldo al 31 de diciembre de |1 999,
como fue reexpresado 11,200,000 267277 9,516,006 9,247,857 215,361

Saldo al 31 de diciembre de 1999,

convertido a Dolares de E.U.A. a
un tipo de cambio de S/.25,000 448,000 10,691 380,640 369,914 8,614

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000y 2001

(Expresado Délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto provisto (utilizado)

por actividades de operacion —
Depreciacion y amortizacion
Efecto por conversion
Cambios netos en activos y pasivos -
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en impuestos prepagados
Aumento en cuentas por pagar
Disminucion impuestos por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Adiciones) a terrenos, edificios, y muebles y enseres
(Adiciones) a activo diferido
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversiones
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIA-
MIENTO:
Aumento en préstamos de terceros
Aumento en intereses por pagar
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversiones

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2,918
2,855
4,256

287

(9,289)
58,231

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2001

(138,865)

42,291

(49,165)

(13,155)

138,592
(686)

(35,344)

14,142




Zona Franca Metropolitana Metrozona S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

(Expresadas en Doélares de E.U. A.)

1. OPERACION:

La Compaiiia fue constituida bajo las leyes ecuatorianas el 11 de enero de 1991, fecha en la que
inicié sus operaciones. El 1 de marzo de 1999, se le otorgd la concesion para la operacién y
establecimiento como administradora de zona franca, de acuerdo a decreto ejecutivo publicado en
Registro Oficial No.144 del 9 de marzo de 1999. El objetivo principal de la Compaiiia es la
operacion y administracion de la zona franca.

Durante los ultimos afios el Ecuador viene atravesando un profundo deterioro en su economia,
reflejado principalmente por la reducciéon de la actividad economica, iliquidez del mercado
financiero, altas tasas de interés, niveles incontrolables de inflacién, etc. por lo que el 9 enero del
2000, el Gobierno Nacional decreté el cambio de moneda en el Ecuador, adoptando como la
moneda oficial al Délar de E.U.A. en reemplazo del Sucre Ecuatoriano; a una tasa de cambio de
25,000 Sucres por cada un Délar de E.U.A.. Como parte del proceso de dolarizacién de la economia
mencionada, los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres
Ecuatorianos a Ddélares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17,

mas ampliamente descrita en la Nota 3.

Durante el afio 2000, la economia ha experimentado cierta estabilidad con relacion a los afios
anteriores; sin embargo, el futuro econdémico del Ecuador atn es incierto, ya que depende de las
medidas que tome el gobierno con miras a la recuperacion y reactivacién econéomica.

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad econdmica, se desconoce hasta
que grado podria afectar las operaciones futuras de la Compaiiia. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste que pudiera resultar de la situacién antes mencionada. Los efectos
correspondientes a dicha situacidn, serdn expuesto en los estados financieros, cuando se conozcan o

se puedan estimar razonablemente.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que no difieren substancialmente de los
principios de aceptacion general; estos principios requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros adjuntos, y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismo. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.




(Continuacion de la Nota No.2
Politicas de Contabilidad)

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) No.16 y No.17
relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los Estado Financieros (ver Nota 4) y la
Conversion de Estados Financieros Para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (ver Nota

3), respectivamente.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia son las siguientes:

(a) Cambio de moneda -
Como parte del proceso de dolarizacién, los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron

convertidos de Sucres Ecuatorianos a Doélares de E.U.A. de acuerdo con la NEC No.17 y a
partir de esa fecha , todas las transacciones financieras son expresadas y reportadas en Dolares

de E.U.A. (Ver Nota 3)

(b) Terrenos, edificios, y muebles y enseres -
Los terrenos, edificios, y muebles y enseres estdn registrados al valor de mercado, de acuerdo

con el avaltio de un perito calificado (ver Nota 10). Los costos de mantenimiento, y reparacion
se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. La depreciacion se carga a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta, la tasa de depreciacion esté
determinada en base a la vida probable de los bienes.

(¢) Cargos diferidos -
Los cargos diferidos estan registrados en una base que se asemejan a los costos historicos, y
corresponden principalmente a un estudio de mercado, publicidad y gastos incurridos en la
obtencién y desarrollo de la zona franca. La amortizacion se carga a los resultados del afio y se
calculan a un tasa del 20% y 33% anual.

(d) Participacion a trabajadores -
La participacidn a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la Ley

(e) Impuesto a la renta -
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método de los impuestos a pagar.

(f)_Utilidad por accién -
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacion

durante el afio.

(g) Registros contables y unidad monetaria -
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la unidad

monetaria de la Republica del Ecuador, a partir de enero del 2000 (ver Nota 1).
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3. CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A DOLARES DE E.U.A. :

Durante el afio, el Gobierno Nacional decret6 la dolarizaciéon de su economia, adoptando al Délar de
E.U.A. como moneda oficial en el Ecuador. Como consecuencia del nuevo sistema monetario, se
emitié la NEC No.17, mediante la cual, la Compaiiia debid convertir sus estados financieros al 31
de marzo del 2000 de Sucres Ecuatorianos a Ddlares de E.U.A., siguiendo los procedimientos
descritos en este pronunciamiento, que consisten principalmente en (a) ajustar los estados
financieros en Sucres por inflacion, (b)ajustar los estados financieros en Sucres ajustados por
inflacion por un indice correspondiente a la diferencia entre la inflacion y la devaluacién en los afios
anteriores al 31 de diciembre de 1999 o indice especial de correccion de brecha, (c) ajustar por
indice especial de correccion de brecha del 31 de diciembre de 1999 y el 31 de marzo del 2000, y
(d) convertir los estados financieros ajustados en Sucres a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada
un Délar de E.U.A.. Un resumen de los procedimientos efectuados se describe a continuacion:

(a) Ajuste por inflacién -
La partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, estas son terrenos,
edificios, cargos diferidos, capital social, aportes para futuras capitalizaciones, reserva de
revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetaria, y pérdidas acumuladas, fueron ajustadas
por el indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, publicado por el
Instituto de Estadisticas y Censos - INEC, el cual ascendio al 32%. El efecto de este ajuste se
registro en la cuenta de resultados por exposicion a la inflacién, de acuerdo con la NEC No.16.

(b) Ajuste por indice especial de correccidn de brecha al 31 de diciembre de 1999 -

La partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, estas son terrenos,
edificios, cargos diferidos, capital social, aportes para futuras capitalizaciones, reserva de
revalorizacién del patrimonio, reexpresiéon monetaria, y pérdidas acumuladas, fueron ajustadas
por el indice de correccién de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion
y la inflacién en afios anteriores, para tratar de presentar dichas partidas a un monto en Sucres
similar al costo en Ddlares de E.U.A. histérico a la fecha de adquisicion o de la transaccién.
Este indice se refleja en un porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice de
devaluacién acumulado y el indice de inflacion acumulado, desde el 31 de diciembre de 1991 o
la fecha de origen de la transaccién hasta el 31 de diciembre de 1999, expuesto en una tabla de
indices publicada en Registro Oficial No.57 del 13 de abril del 2000. El efecto de la aplicacién
de este indice fue registrado en la cuenta de reserva de capital - Reexpresion Monetaria.

(c¢) Ajuste por indice especial de correccion de brecha al 31 de marzo del 2000 -

La partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, estas son terrenos,
edificios, cargos diferidos, capital social, aportes para futuras capitalizaciones, reserva de
revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetaria, y pérdidas acumuladas, fueron ajustadas
por el indice de correccidn de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacién
y la inflacién del 1 de enero al 31 de marzo del 2000, para tratar de presentar dichas partidas a
un monto en Sucres similar al costo en Dolares de E.U.A. histérico a la fecha de adquisicién o
de la transaccion, expuesto en una tabla de indices publicada en Registro Oficial No.57 del 13
de abril del 2000. El efecto de la aplicacion de este indice fue registrado en la cuenta de
resultados por exposicidn a la inflacion, de acuerdo con la NEC No.16.
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(Continuacion de la Nota No.3
Conversion de estados financieros)

De acuerdo con la NEC No.17, los estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo de
tres meses terminado el 31 de marzo del 2000, no fueron ajustados por inflacién ni indices

especiales de correccidn de brechas.

(d) Conversién de estados financieros -
Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000. de acuerdo con la aplicacion

de los pasos (a), (b) y (c), los saldos en Sucres fueron divididos para la tasa de cambio de
S/.25,000, obteniendo los saldos convertidos a Doélares de E.U.A. al 31 de marzo del 2000;
saldos que fueron la base para iniciar la contabilidad en esa moneda.

4. CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO EN EL RECONOCIMIENTO DEL EFECTO
POR INFLACION:

Durante el afio 2000, entr6 en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.16, que
trata sobre el sistema de correccion integral de los estados financieros, cuyo efecto principal es el
reconocimiento del efecto de la inflacién en los resultados del afio (ver Nota 3).

S. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2000 2001
Anticipos a proveedores 9,808 -
Clientes 1,990 38,498
Otras _ 865 23,330

6. IMPUESTQOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2000 y al 2001, los impuestos anticipados se formaban de la siguiente
manera:

2000 2001
Impuesto al Valor Agregado 9,244 22,439
Impuesto a la Renta 1,286 1,256
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7. TERRENOS, EDIFICIOS Y MUEBLES Y ENSERES :

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, los terrenos, edificios y muebles y enseres estaban constituidos

de la siguiente manera:
2000 2001  Tasa de

Depre-
ciacion
Terrenos 2,111,254 2,111,254 -
Edificios 750,427 762,918 5%
Muebles y enseres 2,609 13,563  10%
Construcciones en proceso 17,241 91,669 -
2,881,531 2,979,404 ==
- 39,436

Depreciacion acumulada

2,881,531 2,939,968

El movimiento de terrenos, edificios y muebles y enseres durante el afio fue como sigue:

2000 2001
Saldo al 31 de diciembre de 1999 y 2000 733,955 2,881,531
Mas - Adiciones, netas 115,440 97,873
Depreciacion - 39,436
Revaluacidén de activos (ver Nota 11) 1,379,301 -
Efecto neto por la aplicacién de la NEC No.17 652,835 . -
Saldo al 31 de diciembre del 2000 y 2001 2,881,531 2,939,968

8. ACTIVO DIFERIDO:

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, el activo diferido se formaba de la siguietne manera:

2000 2001
Gastos de constitucion e inicio de operaciones 12,115 12,115
Publicidad - 10,344
Estudio de mercado - 25,000
12,115 47.549
Amortizacion acumulada , 2,855 5,710
9,260 41,749

9. PRESTAMO DE TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2000 Y 2001, correspondia a préstamos de Textiles Nacionales S. A., a un
afio plazo, devengara a una tasa de interés anual del 16% en el 2000 y 6.77% en el 2001,
generando un gasto por interés en el afio de 6,292 en el 2000 y 14,886 en el 2001.




10. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2000 2001
Textiles Nacionales S.A., pagos corrientes 73,036 156,696
Proveedores 6,753 49,953
Beneficios sociales 3.822 9.610

11. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2000 y 2001, el capital social estaba formado por 11,200,000 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$.04 cada una, totalmente pagadas. La
emision de las acciones en Dolares de E.U.A. segin disposiciones de la Superintendencia de
Compatiias, y la fijacion del nuevo valor de las acciones a Un Délar de E.U.A: cada una y el
aumento de capital autorizado por la Junta General Universal de Accionistas del 19 de abril del
2001 se ha concluido el 4 de febrero del 2002. El aumento de capital suscrito a 3,000,000 antes
mencionado, se efectuo de la siguiente manera:US$912,008 de Reserva de Capital, 10,691 Aportes
para Futuras Capitalizaciones, 1,379,301 Reserva por Valuacion de Activo Fijo.

12. RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS F1JOS:

De acuerdo con la resolucion de Junta General Universal de Accionistas del 11 de diciembre del
2000, la Compaiiia contratd los servicios de un perito avaluador para que establezca el valor de
mercado de sus terrenos y edificios en funcionamiento y en construccién; una vez aceptado el
estudio en Junta General Universal de Accionistas del 20 de diciembre del 2000 la Compaiiia
revalué sus activos, de acuerdo con lo establecido en el articulo No.238 de la Ley de Compaiiias.
El efecto de la revaluacion se débito o acredité a las siguientes cuentas:

Débito
(Crédito)
Terrenos 1,978,198
Edificios (598.897)

Reserva por revaluacién de activos fijos 1,379,301

13. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos hasta el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas en operacién o para capitalizarse.




14. IMPUESTO A LA RENTA:

2000 2001
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 3,362 (138,865)
Menos - Amortizacion de pérdidas afios anteriores 1,778 -
Mis - Gastos no deducibles 194 215
Utilidad base de calculo del impuesto a la renta 1,778 138,650
Impuesto a la renta (tasa del 25%) , 444 -
Menos - Retenciones en la fuente 1,730 1,256
Impuesto pagado en exceso 1,286 1,256

(b) Contingencias -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos tres afios.

(c) Tasa de impuesto a la renta -

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva.

(d) Dividendos en efectivo -

Los dividendos en efectivo no son tributables.




