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' AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
BUILDEQUA S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunte de BUILDEQUA S.A., al 31 de diciembre
del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flijos de efective por el afio terminade al 31 de diciembre del 2019, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos maleriales, lo posicién financiera de BUILDEQUA S.A., al 31 de diciembre del 2019, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoriao fue efectuada de acuerdo con Mormas Internaclonales de Auditoria, Muestras
responsabilidodes de acverdo con dichas normas se describen mas adelonte en la seccion
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auvditoria de los estades financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ohienido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoric.

Responsabilidad del auditor

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores moteriales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantio de que una auditoria
realizadu de ocuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre va o detectar errores
materiales cuando existan, Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en cenjunto, puede esperarse razonablemente cue influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estaclos financieros.

Como parte de unc cuditorio realizada de acverdo con los Normas Internocionales de Auditorio,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditeria que
nos permitan miligar los riesgos identificados y obtener evidencia de ouditoria que sea suficiente
y apropiada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
materiol como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el froude puede involucrar complicidad, alteracion, emisiones intencionales, declaraciones falscs
v elusion del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para lo auditoria, y elaboramos pregramas de trabajo apropindos, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre lo efectividad del control interno de lo Compania.

- Revisamos las politicas contables y evaluames si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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= Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usade por lo gerencia y basados en o
evidencio de audiforia concluimos si existe una incertidumbre Importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados o incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separaclos; o, si dichas revelaciones son inadecucdas, modificar nuestra opinién,
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la
Compaiia deje de ser una empresa en funclonamiento,

- Valvamos la estructurg, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién rozonable.

Responsabilidad de la Administracidn por los estados financieros

La Administracién ce la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo can Normas Inlernacionales de Informacién Financiera - NIF para
PYMES y del contral interno que la Administracion considerd necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errares significatives, debido a fraude o error.

Enla preparacion de los estados financieres, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negacio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relocionados, salve que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Adminisiracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Sin calificar nuestro opinién mencionamos que durante el afic 2019 los ventas de la Compaiiia
estuvieron concentradas en la Compaiiiac CONDUTO ECUADOR S.A., quien representd el 99% del
total de ingresos.

Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota 29
de eventos subsecuentes, informamas que las medidas tomados por el Goblerno Ecuatoriano en torno
al COVIR-19, asi coma las diferentes condiciones econdmicas adversas en la economia mundial v lo
disminucién del precia del petrélen, hacen prever que se tendré una afectacién en las operaciones de
la Compoiiia. En tal virtud, los estades financieros adjuntos deben ser leidos analizando estas
circunstancics.

Et?Eo Mdtores Sk '

Quito, maye 6, 2020 Mancy Proaiio
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BUILDEQUA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionadss
Ofras cuenlas por cobrar

Actives peor impuestos corrientes

Actives clasificados como mantenidos para |a venta

Tatal oclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo

Propiedod de inversién

Otras cuenlas por cobrar

Otros activos

Activos por impuesto o la renta diferido
Total activos no cerrientes

Total activos

PASIVCS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentos por pogoar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasives por impuestos corrlentes
Totel posivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros cuentas por pogar
Beneficios empleados post-emples
Tetal pasives no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Otres resultados integrales
Resultodes ocumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimenio

Total pasives y palrimenio

(Expresados en U.S. délares)

Netas

oYt

"
13

16

14

15
18

25
26
27
28
28

31 de Diciembre

2019 2018
24.625 20319
571.540 1.156.990
12.205 12.077
2.113 -
- 88,575
610,483 1.277.961
693.273 842.130
429.662 444,908
1.533.701 1.526.722
15710 :
2.574 1.159
2.674.920 2.814.919
 3.285.403 4.092.880
14.063 9.464
B.560 11.461
22.108 62.961
44,731 B3.886
321.399 564.199
32.280 31.885
353679 506.084
160.000 1460.000
344,781 344,78
5.407 (631)
2.408.760 3.344.075
(31.955) (435.315)
2.866.993 3.412910
3.285.403 4.092.880

- 78
! /

Leda, Rosario Garcia
Presidente

Ver notas a los estados financieros

A
Vandsta Paredes
Contadora General




BUILDEQUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingreses de wclividades ordinarias
Costo de ventos

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y gostos;

Crros gostos

Otros ingresas

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto o |a renta:
Corriente

Diferido

Pérdida del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancios actvorioles

Total resuliado integral del aiio

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018

19 339.797 810.949

20 (300.236) (351.508)

39.561 - 459.441

21 (66.475) (91.617)
(26.914) B 367824

(6.477) (752.959)

21 36.496

(33.370) (348.639)

22 5 (B7.835)

16 1.415 1.159

(31.955) - {435.315)

6.038 2

(25.917) (435313

IS

{Lcdu. Rosario-Garcia

/residen!e

Ver notas a los estades financieros

Ing. Yeanessa Paredes
Cofitadora General
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BUILDEQUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado o proveedores
Utilizado en olros

Efective neto proveniente de aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de la venta de propiedad y equipo
Adquisicién de propledades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizade en page de dividendes
Utilizade en otras actividades de financiamiento

Efectivo nelo utilizado en actividades de financiamiente

EFECTIVO:
Incremento (disminucion) nete durante el aio
Saldos al comienzo del ahio

Saldos al final del ufo

(Continva...)

31 de Diciembre

2019 2018
922.346 451.158
(161.804) (309.262)
(6.701) (77.073)
753.841 64.823
246 44.974
5 (35.461)
246 9.513
(500.000) .
(249.781) [79.345)
(749.781) (79.345)
4,306 [5.00%)
20319 25.328
24.625 20.319




POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

BUILDEQUA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

{Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

CONCIUACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta

Ajustes para concilior la pérdido neta con el efectivo nato

proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones

Beneficios empleados

Venta y bajo de actives fijos
Impuesto a la renta corriente y diferido

Otros ajustes

Provisién cuentas incobrables

Cambios en activos y posivos:
Cuentas por cobraor clientes relacionodos
Otros aclives financieros
Aclivos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Efeclive neto pro

2019 2018
(31.955) (435.315)
252.387 263.001
6433 5.264
46 (31,254)
(1.415) 61.802
: 735919
B 7.641
585.450 (359.792)
(127) (793)
(17.823) s
4.599 (13.428)
(2.901) [59.196)
(40.853) (109.027)
te de aclividades de operacién 753.841 64.822

/%W%% i
= =
Ing. Ydnessa Paredes

Qc—d’:zm Garcia
G

Ver notas a los estados financieros

nte General

Contadoera General
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BUILDEQUA, S.A.
Informacién general

BUILDEQUA S.A es una Sociedad Anénima, constituida el 24 de enerc del 1991, con nimero de
expediente 46865 en lo Superintendencia de Compuaiilas del Feuador, portader del RUC
1721104404001, actualmente su existencia juridica concluye el 24 de enero del 2041.

La reactivacién y cambio de nombre se registré mediante escrilura piblica otergada el 28 de abril del
2003, ante el notario Vigésimo Octave del Distrito Metropolitane de Quito, en cumplimiente por lo
dispuesto en la Junta General de accionistas, de ECUANOR S.A. a BUILDEQUA S.A.

Su objeto sociul es el alquiler de maquinaria y equipo para la industria petrolera, construccién de obras
civiles, mecanicas, eléctricas, electronicas y navales, incluyendo el disefio v la construccién de
embarcaciones o estructurdas flotantes,

Situacién financiera en el pais

En el aiio 2019 la economia del pais no tuve el crecimiento esperade, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurride en el mes octubre del 2019 y durante el aiio 2020 la situacién fiscal se vie
agravada por los factores detallados en la nota 29.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

La Administracién de la Compafia considera que la situacién antes indicada ha originade efectos en sus
operaciones tales como: retrase en los plazos de pagoe de clientes, reajustes de presupuestos, revisién de
gastos de personal, y eliminacién de gastos como publicidad, servicios complementarios, entre otros. La
Administracién para el afie 2020 esté adoptande las siguientes medidas: convenios de pago con los
clientes y proveedores, revisién de costos y precios de venta para ser mds competitives y potencializar
las ventas,

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieres de BUILDEQUA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacienal Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segun los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencic de Compaiiias, Valores y Segures del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF para PYMES han side aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
BUILDEQUA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracion reclice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestes inherentes a la actividod econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigenies al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de manera uniforme d todes los periodos que se presentan,

-0~



3.2

3.3

Efectivo
Corresponde o los valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estadoe de situacién financiera los sobregiros, de existir,

se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

El recenocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiere que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del active financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amertizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidos al costo amertizado si el uctivo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valor razenable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designades al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésite de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivadoes, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluides los derivados implicitos separades, tumbién se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonuble con cambios en resultades se contabilizan en el estado separado de sifuacion
financiera por su valer razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconccidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuliados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieres se miden al costo amertizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomeando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financierc en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deteri e iv nanciero

La Compaiiia evalba en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como une o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimaclos cde efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
—~  Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

o



—~  Que sea probable que el deudor enfre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valoer en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimadeos de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los actives financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, dende el
valor es reducido a través del use de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra lo cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminad as son aereditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente @ un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
perdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizade hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del aclive expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compaiia tampoco ftransfiere ni retiene
sustanciclmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda contrelande el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del active financiere transferido, la Compaiiia continba reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contraciuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costa amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasives financieros a valor razonable con cambios en resultades.- presentaré una ganancia o

pérdida sobre un pasivo financiero designado come valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizacdo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagdr comerciales y ofras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidn de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- la Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya side cancelada.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Les ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grade de realizacion de la
transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.
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3.6

3.7

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la uvtilidad gravable del aiio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estade de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en ofros afos y ademés excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compaiia para el impueste corriente es caleulade usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generdlmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocides si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiere.

Los actives y pasives por impuestos diferidos sen medidos con las tasas de impuestos que ce espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicic de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los cctives por impuestes difericdos es revisado cada aiio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado dl punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo
Los terrenos y edificios que son usados para la prestacién de servicios, o para propésilos
administratives, son reconccidos en el estado de situacién financiera al coste histérico menos su

depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deteriaro.

Los terrencs no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recia,

para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignadas, considerando las vidas Otiles que se indican a continuacion:
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3.8

3.9

Grupo Tiempo

Muebles y enseres 10 afios
Magquinario y equipos 10 afios
Vehiculos 5 aiios
Equipo de computucion 3 ailos

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiia en funcion del uso esperade
que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
cde terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construcciéon, durante sus vidas itiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisades al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituides o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periedo en que se incurren,

Propiedades de inversién

Sen aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 6 ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costes de la transaccion.

luego del reconocimiento inicial, lus propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos solariales futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden o la de los rendimientos del mercado de los bones corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periedo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Capital social y distribucion de dividendos

3.11

Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas per la Junta.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redalizadoe el pago, y se registran en el
periode mdis cercane en el que se conocen.

-14 -



3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, BUILDEQUA S.A., ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras,

Actividades de operacion: son las cctividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de BUILDEQUA S.A., asi como ofras actividades ¢ue no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponclen o actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del
patrimonio neto y de los pasives de cardcter financiero.

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estacos financieros al 31 de diciembre del 20192, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los actives y pasives, asi como los ingresos y gastos presentades en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior & doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normds y noermas publicadas que no entran en vigor

Mo se tuvo ningdn efecto importante sobre les Estados Financieros de BUILDEQUA S.A. respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el aiio 2019.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera eontinua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estaclos Financieros, a conlinuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar «
ojustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
caleuladas en base o estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuaries, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en |a tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,
4.2 Vidas otiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.7 lo Administracién es quien determina las vidas Otiles estimadas y

los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los actives en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién
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podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta o
cambios significatives en las variables del sector al que pertenece la Compaiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesge esta a cargo de la Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos financieroes con la colaboracion de fodas sus Greas operativas, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia,
los resultados de la Compaiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compahia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Ri édito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

La Compaiiia otorga crédito Unicamente o clientes que han cumplide con las politicas establecidas por la
Administracién, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera ocasionada por les
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en el cliente CONDUTO ECUADOR S.A. que al 31
de diciembre de 2019 asciende a USD$ 579.186

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones ccerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corfo, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez. La Administracion manitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives financieros.

Efectivo en bancos y actives financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificocion

Entidad Financiera 2019 2018
Beneo Pichincha C.A Al AdA-
Banco : Pradubanco-Grupe AAA- Ak
Promerica
tién ital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar ¢ los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
rlesgos.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la Compaiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercade en que se desarrolla.

Indices financieros

Leos principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo USD§565.752
Indice de liquidez 14 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.1 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamaio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
e C- y Ne : No
orriente s Corriente z
Corriente corriente
Actives financieros:
Costo amortizado:
Efective y bancos 7 24.625 - 20.319
Cuentas por cobrar comerciales y
A M 8/9 583.745 1.533.701 1.169.067 1.526.722
Total 608.370 1.533.701 1.189.386 1.526.722
Pasivos financieros:
Costo amortizade:
Shinims pae: phgtneonenialony, 1sve 22.623 321.399 20.925 564,199
ofras cuentas por pagar ' : s ;
Total 22.623 321.399 20.925 564.199

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efective estdn conformadeos de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Cajas 200 200
Bancos - 24,425 20119
Total e 20319

Los fondos presentadoes anteriormente ne cuentan con ninguna restriccidn para su use inmediato.

Cuentas por cobrer no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacidn:

31 de Diciembre

B 2009 2018
Clientes 582.930 1.16B.380
Provisién ce cuentas incobrables (11.3%0) (11.390)
Total 571.540 1.156.990

El periodo promedic de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaiiia no realiza ningon
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anudlmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pere no deteriorados se presenta a continuacién:
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31 de Diciembre

2019 2018
De 31 a 60 dias 14.401 59.830
De 61 a 120 dius 113.341 151753
De 120 o 180 dias 114.979 145.455
De 181 ¢ 360 dias 135.111 341.501
Mas de 360 dias 180.946 374.890
Total 558.778 1.073.429

Antiguedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una

antigledad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas per cobrar deterieradas

La variacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Salde al inicie 11.390 8.053
Pérdidas por deterioro reconocido en el pericde - (7.641)
Importes eliminados como incobrables - 10.978
Total 11.390 11.390

9, Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de ofras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Diciembre
2019 2018

Seguros anlicipados 12.205 12,077
Total i 12.205 12.077

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de les saldes de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta o continuacion:

et I 31 de Diciembre
Descripcion

2019 2018

Aclivos por impuestos corrientes

Impuesto o la renta -

Impueste ol valer ogregado 2113 -
Total aclivos por impuestos corrientes 2.113 -
Pasives por impuestos corrientes

Impuesto ¢ la renta 21.675 &2.961
Impueste al valor agregade 433 -
Total pasives por impuestos corrientes 22.108 62.961

Tanto les cactivos como los pasivos por impuesios corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:
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12.

Descripeion

31 de Diciembre

2019 2018

Magquinaria y equipe 2.191.740 2.105.349

Vehiculos 1.365.463 1.363.279

Muebles y enseres 6,073 7.810

Equipo de computacién 2.200 2.200

Equipo de oficing 1.395 1.395

Depreciacion acumulado (2.873.598) (2.637.903)

Total 693.273 842.130

2019
Descrineis Saldo al inicio Baia e Adiciones Saldo al final
S del afo B NI Reclasiticaciones del afio
Maguincria y equipo 2.105.349 - B4.391 2.191.740
Vehiculos 1.363.279 - - 2.184 1.365.463
Muebles y enseres 7.810 (1.737) - - 6.073
Equipo de compulocion 2.200 - - - 2.200
Equipo de oficina 1.395 - - - 1.395
Total 3.480.033 (1.737) - B8.575 3.566.871
Depreciacién acumulada (2.637.903) 1.446 (237.141) - (2.873.598)
Total 842.130 (291)  (237.141) BB.575 693.273
2018

Saldo al inicio del Adiciones Salde al final del

Descripeién

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Ecuipo de compulacion
Equipo de oficing
Total

D, Teacid lad
2]

Total

Bajas y ventas

afio afio
2.105.349 - 2.105.349
1.400.697 (37.418) 1.363.279
7.810 - - 7.810
2,200 - 2,200
1.395 - - 1.395
3.517.451 (37.418) - 3.480.033
(2.412.354) 23.498 |249.247) (2.637.903)
1.105.097 (13.720) ~ (249.247) B42.130

Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2012 y 2018 se detallan a continuacién:

Saldos al Inicio del ano
Adiclanes

Depreciacian acumulade
Saldes al final del afio

31 de Diciembre

2019 — 2018
505.461 470.000

- 35.461

(757%99) (60.553)
429.662 444.908

A continuacién se incluye un detalle de las propiedades de inversién medidas al costo histérico.

Edificios
Terrenos
Instalaclones
Total

31 de Diciembre

2019 2018
236.000 236.000
234.000 234.000
35.461 35.461
505.461 505.461
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13.

14.

15

Los activos clasificadoes como propiedades de inversién no garantizan ninguna obligacién.

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de ofros activos financieros se detallan a continuacién:

31 de Diciembre
2019 2018

CECOM 5.A. (%) 1.533.701 1.526.722
Total 1.533.701 1.526.722

[*) Mediante contraito suscrito el 12 de junio del 2014 entre las companias BUILDEQUA S.A. y CECOM
Compaiiia Ecuatoriana de Moniajes y Construcciones S.A. se acuerda cobrar una tasa del 8% sobre los
valores adeudados.

Considerando que las comparecientes son empresas relacionadas, las portes acverdan el 31 de marzo
del 2015 en suscribir una adenda para modificar las condiciones del documento inicial antes suscrito:

1. Lo compafia CECOM S.A. titular del Proyecto Inmobiliarie Colinas de Santa Lucia, acverda que
el plazo para cubrir esta obligacion es hasta la venta del dltimo inmueble del referido proyecto
inmobiliario.

2. Enrazén de que las empresas pertenecen al mismo grupo accionario las partes acuerdan, que por
dicha inversion no se calculardn intereses a partir del 1 de abril del 2015, sino que la compafia
CECOM S.A. a la liguidacion del Proyecto Inmaobiliario, le reconocerd a BUILDEQUA S.A. un 5%
de la utilidad que genere el proyecto inmobiliario.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre
2019 ] 2018

Descripcion

Proveedores locoles 14.063 0.464
Tolal 14.063 9.464

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura,
Otras cuentas por pagar largo plazo

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Deicrisild 31 de Diclembre
escripeion

2019 2018
Condluto Holding S.A. (1) 172.899 395.499
Mahesa S.A, (2) 148.500 168.700
Totel 321.399 564.199

1) El 18 de diciembre de 2013, CONDUTO HOLDING $.A, asumid la calidad de acreedor de los
créditos que BUILDEQUA S.A. mantenia con CONDUTO INTERNATIONAL CORP, En dicha cesién
la clausula tercera especifica el interés y el plazo en el que se pagard dicha obligacién.

El 5 de enero de 2015 se suscribié un adendum al antes mencionado contrato, por el cual se
transformé en inversion el crédito existente enire lus partes, razén por la cual no se pagaria
intereses pero se reconoceria la inversion del 10% de utilidades que generen los proyectos que
desarrolle BUILDEQUA S.A., otergado por un plazo de tres afios para liquidar estos proyectos.
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16.

17,

2)

El 22 de diciembre de 2017 se suscribié un adendum para modificar el plaze de liquidacién del
proyecto y la cancelacién del capital de la inversidn hasta el 31 de diciembre de 2019, y el 21
de diciembre del 2019 se suscribe contrato etorgando prorroga hasta el 31 de diciembre de
2022,

Mediante contrato suscrito el 21 de noviembre de 2012 entre MAHESA S.A. y BUILDEQUA S.A,,
por 300.000, con una tasa de interés de 2.5% sobre el valor adeudado.

El 5 de enero de 2015 se suscribe un adendum modificado algunas disposiciones contenidas en
el contrato Inicial, especialmente el objetive del mismo no serdé crédito sino inversion,
reconociendo al inversionista una utilidad de la inversién en el proyecto en el cual invierta; vy,
ampliar plazo hasta el 5 de enero de 2018.

Con fecha 5 de enero de 2018 se realiza una nueva adenda al contrato principal ampliar el
plaze para liquidar el proyecto inmobiliario, el cual no podrd exceder de cinco anos contados
desde la suscripcién del contrato.

Impuestos diferidos

Aclive por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias o recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan side objeto de deduccién fiscal y la compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

P— 31 de Diciembre
Descripcion

2019 2018
Provisiones por jubilacién patronal 2.574 1.159
Total 2.574 1.159

Movimienfo impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los anes terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

31 de Diciembre 2019 Saldo inicial Generacion Saldo final
Provisiones por jubilacién patronal 1.159 1.415 2.574

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impueste a la renta por los afies terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto @ lo renta corriente - B7.835
Efecta por la liberacién/constitucion impueste
diferido L4115 1.159

Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Companias Relacionadas en los afos 2019 y

2018:
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Transacciones y saldos comerciales

Afio 2019
Descripcién Préstamos Cobros Total
CECOM S.A. 36.180 (29.200) 6.980
Saldo final 6.180 {29.200) 6.980
Afio 2018
Descripeién Préstamos Cobros Total
CECOM S.A. 464.000 (241.000) [177.000)
ARTPARQUET S.A, 52.800 (137.300) (84.500)
Saldo final 116.800 (378,300) (261.500)
Beneficios a corto plazo pagudo a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibides por el persenal de la Entidad durante el afie 2019 y 2018
asciencle a USD§ 26.400 y USD$26.400 respectivamente.

Beneficios empleados Post- leo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripeion 2019 2018

Jubilacién patronal 32.280 31.885

Total e 32.280 31.885

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de lus cuentas beneficios empleadoes durante el afic 2019 y 2018 se detalla
continuacién:

Jubilacién peatronal

31 de Diciembre

Deseripeion 2019 2018
Scldes al comienzo del aiio 31.885 26.621
Costo de los servicios del periodo corriente 3.971 3.067
Costo por intereses 2.442 2,199
Gananeias actuariales [6.038) 12)
Saldos al final _ 32.280 31.885

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédite proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ane de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan o resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:
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Descripcién 2019 2018
} % %
Taso de descuento 8,21 7,72
Tasa de incremente salarial 3,00 3,00
Tasa de rotacién 5,87 590

La Administracion de la Compaiiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2019 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corperatives de alta calidad

de Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
3 2019 2018
Alquiler de maquinaria 296.197 744,553
Arriendo de inmueble 43.600 37.050
Provision por alquiler de maquinaria - 29.346
Tolal 339.797 810.949

20. Costo de ventus

Un resumen del coste de ventas reportado en los estades financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Depreciaciones 251.750 262,264
Seguros 25.184 31,139
Matrlculas 13.298 14,886
Otros servicios 4,339 16.379
Legales y varios 3.943 8.420
Mantenimiento 1.720 18,420
Tetal 300.236 351.508

21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembre
2019 o 2018
Guasto personal 38.429 37.525
Impuestos y contribuciones 16.747 22.531
Henorarios 8.880 28.545
Varios L7215 2.156
Deprecicciones 637 737
Manrenimiente y transporte 67 123
Total 66.475 91.617

22. Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta o partir del aiio 2018 se calculard en un 25% (22% micro y
pequefias empresas) sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de les
socios o accionistas en el clen por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Eevador, cuando la Compaiiia tenga participacién accionaria de personcs naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:
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Participacién meneor al 50%: % Participacién % IR

Compaiiia demiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador &0% 25%
Participacién mayor al 50%: % Participacién % IR
Compuaiia domiciliada en paraise fiscal 55% 259
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% *

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y o seciedades y personas naturales resicentes
en el exterior deberda efectuar una refencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anficipados; asi como también,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pérrafo anterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a faver de sus socios o accionistas, antes de |a
terminacién del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultades de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monte de tales pagoes. Tal retencién
serd declurada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeién 2019 2018
Pérdide segin libros antes de impuesto a la renta (33.370) [348.639)
Méis gostos no deducibles 4.093 742,624
Generacion y reversion de diferencias temporarias 6.433 5.266
Base imponible (22.844) 399.251
Impuesto o lo rento colculode poer el 22% - B87.835
Anticipo calculado - 22175
Impuesto a la renta corriente registrado en resultades - ~ 87.835

La Compaiia no ha side revisada por las autoridades tributarias, peor lo tanto, estan abiertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:
Creaciéon de Nuevos Impuestos

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generade ingresos gravades iguales o superiores a un millén de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021
v 2022, hasta el 31 de marzo de cada afie. El valer a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a lo renta cavsado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%
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Reformas al Codigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de svjetos
pasives de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacion, a no proporcienar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base o catastras o registros, conformados por
informacién y documentecion que posed la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucion de dividendos serd exenta Unicamente a favor de sociedades ecuatorianas
[distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estara exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuide Las sociededes que distribuyan
dividendos a personas naturales resicdentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingrese
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicande la tarifa general para sociedades. Si la seciedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismes la méaxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podrén acogerse o un Impuesto o la Renta Onico conforme
o diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto o la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plaze igual 6 mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con erédites o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a goblerne percibides por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante,

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién paironal y desahucic

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan side utilizadas como gaste deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a faver de los beneficiarios de tal provisién.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, cactuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

d. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afies de trabajo en la misma empresa;
¥

b. Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratades por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serén deducibles hasta el

20 % del EBITDA de cada aiio.
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Reformas impuesto al valer agregaco

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravades con tarifa 0%:
—  Fleres, follajes y ramas.
— Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insuling.
—  Papel periédico.
—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de deminios de péginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga elecirénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

~  Servicios brindados por artesanes calificades que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacidon de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningdn
coso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y declarardan
sus impuestos seguin lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinter a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencién excepto en el caso de
importacion de servicios.

—  |CE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minime de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechos representativos de capital,

Se elimina la exclusién a la exoneracién de I1SD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliodas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exeneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranieras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturcles o
sociedudes residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye les dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pals de 360 dias calendario de las inversiones
nacienales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneraciéon de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el easo de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.
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Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efectuades a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instifuciones del sistema financiere nacienal.

Reduccion del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Rente del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Canar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizacas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de ccuerdo a lo siguiente:

- los sujetos pasives del impuesto a la Renta que hayan efecluade operacienes con partes relacionadas
locales y/o domiciliacas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000), deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaran el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social avtorizade de la Compaiiia asciende o USD$160.000 divide en ciento sesenta mil
acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada uno.

Reservas
Reserva legal

La Ley cle Compaiias recuiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropicada come reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capital

La Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podrd
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pages tales como reliquidacién de impuestos, ete.
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Pérdidus acumuladas:

El saldo de esta cuenta estd conformado por pérdidas generadas, las cuales podrdn ser compensadas
con futuras utilidades o a su vez podrén ser diluidas con la utilizacién del saldo de reservas patrimoniales
o absorbidas por los socios o daccionistas con pasives existentes.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriane de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originade por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, asi come la disminucion del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacién
en la economia nacional ¥y mundial que sin duda influird en una reduccién del consume de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia y serdn presentados o los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién

de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

J%@M

Leda. Rosario Garcia Ing/ﬁ?sﬁgsa Paredes
Presidente ontador General
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