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Allos Señores Accionistas des 
BUILDEQUA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado el estado de siwación financiera adjunto de BUILDEQUA SA, al 31 de diciembre del 
2018, y los correspondientes estados de resurodo integral, de combios en el pomimenio de los 
contas y de flujos de ofectivo por el año teminado al 31 de diciembro del 2018, asi como el 
resumen de policos comables sigriliativs y otras notos expllcavos. 

   

En mesa opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos lor 
“ospecion materiales, la posición financiera de BULDEQUA SA, al 31 de diciembre del 2018, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo. 
con Normos Internacionales de Informoción Financiera - NUF poro PYMES. 

Fundament 

  

a opinión 

Nuestra auditorio fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorio. Muestras 
respomoblidades de ocuerdo con dichas momo: se describen más adelante en la sección 
"Respomabilidades del auditor” en relación con la cudioria de los estados financieros. 

Comideramos quo la evidencia de cudioría que hemos obtenido proporciona una base wficionte y 
aproplado para expresar nuestra opinión de auditoria. 

Responsabilidad del auditor 

Nuextros objetivos son obtener una seguridad rozonable acerca de sl los estados financieros como un 
odo están libres de errores materlales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestro opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que uno auditario 
realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría siempre va a detectar errores 

materiales cuando existon. Equivocociones pueden surgir por fraude o error y se considera material 
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las deciiones 
económicas de los usarios, tomadas sobre la base de los estados Financieros. 

Como parte de una auditoria realizado de acuerdo con las Normos Internacionales de Auditoria, 
“oplicamos nuestro vicio profesional y mantenemos el escopticimo profesional durame toda la. 
ouditoría. Además: 

- — Conocemos y evolvamos los riesgos de errores significativos en os estados financieros, debido a 
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que 
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que 100 suficiente 
y aproplada para proporcionar wa base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un error 
material como resultado de fraude es mayor que en el coso de una incorrección material, ya que 
sl fraudo puede involucrar complicidad, alteración, omisiones intencionales, declaraciones falsas 
y elusién del control interno. 

=  Aplicamon procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compañio relevante 
para la auditoría, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propósiro de 
expresar una opinión sobre la efecividad del control inemo de la Compañía. 

- — Revisamos las políticas contables y evaluamos sí son usadas de forma consistente y apropiado, así 
como los estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia. 
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- — Establecemos al el supuerto do negocio en marcha es usado por la gerencia y barados en la. 
evidencia de auditoria concivimos + existe una incertidumbre importante sobre hechos 0. 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 
ominuor como wn negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, 

estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoría las revelaciones en los estados 
financieros separados; o, si dichas revelaciones zon inadecuados, modificor nuestra opinión. 
"Nuestros conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
Informe de cuditorío, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocarionar que la 

Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

= — Valvomos la estructura, el contenido y la presentación de los estados financieros, induyendo las 
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan uno presentación razonable. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 
Lo Adminiuración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estor estados financieros de ocuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera - NIF para 
PYMES y del control interno que la administración consideró necesario para permitir la presentación 
de los estados financieras libres de errores significativos, debido o fraude o error. 

Enla preparación de los estados financieras, la administración es responsable de evolvar la capacidad: 
de la Entidad para contimor como un negocio en marcho, revelondo, según corresponda, los asuntos. 
relacionados, salyo que la administración se propongo liquidar la Entidad o cesor sus operaciones, o 
o tengo otra alternativa más realista que hacerlo. 

lor encargados de la Administración son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
Informes financieros de la Entidad. 

Otros asuntos 

Sin callficar muestra opinión mencionamos que durante el año 2018 las ventas de la Compañía 
estuvieron concentradas en un solo lento, quien representó el 95% del totol de ingresos. 

Cd Co huditores Si: 
Quito, abril 26, 2019 y 
Registro No. 680 Licencia No. 29431 
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BUILDEQUA S.A. 

Información general 

BUNDEGUA S.A es wo Sociedad Anónima, constimida el 24 de enero del 1991, con número de 
expediente 46865 en la Superimendencia de Compaños del Ecuador, potador del RUC 
179110440400), actualmente su existencia juridica concluye el 24 de enero del 2041. 

La reactivación y combio de nombre se registró medianto escritura pública otorguda el 28 de abril dol 
2003, ante el notario Vigéximo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito, en cumplimiento por lo 
dispuesto en la Juma General de accionistos, do ECUANOR SA a BUILDEQUA SA. 

Su dirección comercil es en el Cantón Quito, parroquia Choupicruz, barrio La Concepción, calle EUA UT 
1N4S-10, objeto social es el olquiler de maquinaría y equipo pora la industria petrolera, construcción 
de cbror civiles, mecónicas, eléctricas, olectrónicas y navales, incluyendo el diseño y la construcción de 
embarcoriones o estructuras flotantes. 

Situación financiera en el país 

fnelaño 2018 la stwoción económica enel poís evidenció ua levo recuperación, sn embargo, no cumplió 
los expectativas decrecimiento proyectado a niios de año tuación generado por or niveles del precio 

del petróleo, el défic focal y el oo nivel de endeudomiento del pal», lo que ha originado la foto de 
liquidez en denos sectores de la economia. 

El gobierno ha implementado medidas como la remisión tributaria, reducción de subsidios, disminución de 
salorios en el sector público, reducción del tamaño del Estado y ha manifestado la poribllidad de 
privatizar clortos empresas estatales, lo que hace praver que se están generando lat condiciones para, 
que a mediano plazo el pals acceda a los créditos. 

La Adminisración de lo Compoñia ha enfrentado vorios medidas económicos, entro ax cuales tenemos: 
reajustes de presupuestos, revisión de gastos de personal, y eliminación de gastos como publicidad, 
vervcios complementarios, entra otro. Lo Administración pora el año 2018 está adoptando las siguientes 

medidas: convenios de pago con los lentes y proveedores, revisión de costos y precios de venta para 
ser mó compeñliwes y potenciaizor las ventas al sector privado. 

  

Políticas contables significativos 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento. 

los Estados Financieros de BUILDEQUA SA, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF para PYMES emitidos por el Internacional Accounting 
Standards Board (ASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y tegún los requerimientos 
y opciones informados por la Superimendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. La 

Administración declara que las NHF poro PYMES han sido aplicados integralmente y sn reservas en 
lo preporación de los presentes estodos financieros. 

Los cifros Incluidas en estos estados financieros y en sus notos sa valoran utizando la monedo del 
entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 
BULDEQUA S.A, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Lo preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Interacionales de 
información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 

y establezco algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 
de determinar lo valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 

financioros. En opinión de la Aciminisiración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en lo 
mejor vilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se describen las principales poliicos comables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas hon sido defisidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NF para PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas 
de monera uniforme o todos los períodos que ve presentan. 

-10- 
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Efectivo. 

Corresponde a loz valores mantenidos por la Compañia en efectivo, en fondos resmboliables y de 
cambios, y en bancos xn restricciones, En el Estado de Situación Financiera lox sobragiros, de exar, 

se lasiicarion como próstamos en el pasivo corriente. 

Activos financieros 

Rosonocimiento, medición inicial y clasificación 

El reconocimiento inicial de los activos financieros es o 34 volor razonable, en el coso de un activo 
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, ve reconocerá los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles u la odquiición del activo financiero. 

Lor octivos financieros 1e clasifican según se midon posteriormente, o corto amortizado, a valor 
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con combios en resultados. 

Los octivos financieros son medidos al costo amortlzado si el activo se mantieno dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es mantenerlos activos para obtenerlos flujos de efectivo contractuales. 

Adición posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento Inicial, los activos financieros 10 miden al valor razonable o al costo 
'amortizado, considerando mu clasificación. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en remltados 

Los activos finoncieros o valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 
o designados al momento de su dasificación como a costo amortizado. 

Algunos activos financioros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarios en un futuro 
cercano. Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan coma. 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

Lon derivados, lnclidos los derivados implícitos separado, también se claxífican como mantenidos 
pora negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 

da valor razonable con combios en resultados se contabilizan en el estodo iaparado de situación 
inanciera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
ingresos o cortos Financieros en el estado de resultados integroles. 

Próstomos y cuentas por cobrar. 

Los préstamos y los cuentos por cobror son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinobles que no cotizan en tn mercado activo. Después del reconocimiento inidal, estos activos 
financieros se miden al co1to omortizado mediante el usa del método de la tosa de interés efectivo, 
monos cualquier deterioro del volor. El costo amorlizado 1e colcula tomando en cuento cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
osa de interés efectivo. El devengomiento a la tara de interés efectivo sa reconoce como ingreso 
financiero en el exado de resultados integrales. Los pérdidos que resulten del deterioro del valor 
s0 reconocen en el estado de resultados Integrales como cortos financiaros. 

Pácdidos por deterioro de los activas financieros. 

La Compañía evalúa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva. 
de que los activos financieros reportados están deteriorados. Los activos financieros son deteriorados 
cuando hay evidencio objetiva sobre como uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos confiabilidad. 

Para todos los otros activos financioros lo evidencia objetiva de deterioro puede incluir 

Dificultades financieras significativos del emisor o la contraparte; o 
Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o 

-11-



¡Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiera. 

Para activos financieros llevados en su costo omortizado, el monto de dererioro es la diferencia entre. 
sl volor en llbros del octivo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interás ofectiva original del activo financiero. 

El valor de los activos finoncieros es reducido por las pérdidos por deterioro directamente para. 
odos los activos financieros con la excepción de las cuentas por pagar de negociación, donde el 

valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignación. Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de exignación. Los 
recuperaciones poneriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditados contra 

lo cuenta de asignación, 

  

Los cambios en el valar de la cuento de asignación son reconocidos wn a utlidad o pérdida. 

Si enun periodo posterior, el monto de la pérdida por deserioro disminuye y esta disminución puede. 
ser relacionada cbietivamento a un evento que ocurrió después del reconocimiento del deteriora, la. 
pérdida por deterioro previamento reconocida es reversado a través de ullidad o pérdida en lo 
medida en que el volor de la inversión o la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo. 
que el costo amontizado hubiera sido 1 el deterioro no hubiera sido reconocido. 

alo de activos financieros 

Lo Compoía da de boja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo del activo expiran, o es tromferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 

y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compañía tampoco tramifiere mi retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, 
la Compañía reconoce su interezes retenido: en el activo y uno obligación arociada por los xalores. 

¿que puedan sor pogados. Sila Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad del activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero. 

y también reconoce un préstamo garamizado por lor ingresos recibidos. 

3,4 Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y clasificación 

La Compañía reconocerá un pasivo financiero on su estado financiero todos sus ¡derechos y 
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierto en porte de las clóusulas contractuales. 

Todos los pasivos finoncieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los cortos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuenta: por pagar contabilizados al 

corto emortizado netos de lox costos de transacción directamente atribuibles. 

Presentará una ganancia o pérdida 
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable. 

Medición psalerior de polvos financíaros,- Después del reconocimiento nicial, los pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el método de la tora de interés efectiva. 

Cuentos por pogor comerciales y otros cuentos por pogar- Son obligaciones presentes provenientes 
de laz operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

Hola de polvos financiaros.- La Compañía da de bojo w pasivo financiero cuando y solo cuando se: 
hoya extinguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelada. 

3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran ol valor razonable: de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deducir cuolquier descuento o rebaja. 

Vento de servicios 
los ingresos por la prestación de servicios se reconocen en base" al grado de realización de la 
ransacción, y siempre y cuando puedon 1er medidos do manera fiable. 
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Impuestos corrientes y diferido 

  

El gasto generado por el impuesto a lo renta ex la suma del impuesto por pagar corriente y el 
Impuento diferido. 

Impuesto Corriente: 

Hl Impuesto corlente por pagar ve basa en la ulidad gravoble del oño. La uidad gravable difiere 
de la reportada en el Éstodo de Rewltados integral porque excluye items de ingresos o gastos que 
son grovables o deducibles en otros años y ademós excluye partidos que nunca son gravables o. 
deducibles. 

El pasivo de la Compañía pora el impuesto corriente es calculado usando los tosas impositivos que: 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecho del Estado Financiero. 

moco Diferido. 

Se reconoce sobre las diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados Financieros y sur bases fiscales. Un pasivo por impuexto diferido se 
reconoce generolmente pora todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por Impuesto 
diterido se reconoce por todas lar diferencias temporarios deducibles, on la medida en que resulte. 
pobable que la Compañía disponga de uilidades gravables futuras contra las que so podría cargar 
sar diferencias temporarios deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si laz diferencias temporales surgen en una tronocción 
que no afecte ni a a utilidad gravable ni la utilidad financiera. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con los taras de impuestos que so espero 
apliquen en el período en el cual el porivo se establezca o el activo se realice, batado en la tasa 
del impuesto a la Renta pora sociedades publicados por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Simación Financiera. 

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cado año en fecha de presentación de los 
Estado: Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficio: gravables sean 
suficientes paro permiir que el activo o parte de esto sean recuperados. 

La medición de los ocilvos y pasivos par impuestos diferidos revolon los efectos tributarios que 
vendrían por la manera en la cual la Compañía espero, a la fecha del reporte, recobrar o extablecer 
dl valor de sus activos y parivor. 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos can pasivos por impuestos diferidos si, y solo 
ono reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la mismo autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el periodo: 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la ulidad o pérdida 
neto. 

Propiedad y equipo 
Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menor 1 depreciación acumulada y pérdidas 
acumuladas de deterioro. 

Los terrenos no se deprecion, los demós activos se deprecion uilizando el método de línea recto, 
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histórico menos los volores residuales 
signado», comiderondo las vidas únles que se indican a continvación: 

Sra, Tiempo 
Matias y enero 100% 

Morgana y equcos 10 0ñes 
Vete Señor 

aupa de comparnción o 
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Las vidos únles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 
¿que so tenga de los bienes. 

Lo depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización de activos, además 
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo comtrucción, durante sus vidas úlles estimados, 
usando el método de línea recto. Lo vida úl estimada, volores residuales y el método de 
depreciación son revisados al finol de cada oño, con el efecto de cualquier combio tomado en cuenta. 
“en uno base potencial. 

La lidad o pérdida srgida de la venta o baja de un arículo de propiedad, plana y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del octivo, y es 
reconocida en resultados. 

los vusiluciones o renovaciones de bienes que oumentan la vida úl de éstos, o su capacidad 
económico, se reglsron como mayor valor de los respectivas bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes turítuldos o renwndos. 

  

Los gontor periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
«en resultados como conto del periodo en que se incurren. 

3.8. Propiedados de inversión 

Son oquellas mantenidos paro producir rentas, plvsvalias o ambar y se miden inicialmente al costo, 
incluyendo lox costos de lo transacción. 

Luego del reconocimiemo Inicia, las propiedados de Inversión son regínradas al corto menos la. 
depreciación acumulada y el importe acumulado de los pérdidas de deterioro de valor. 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Los benoficios definidos a empleados corresponden o jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determino medianto el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuoriaes 
que san efectuados al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia fumo, tosos de mortalidad e incrementos soloriales futuros 
¿determinados tobre lo bare de cóleuos actvariole. 
Los to1os de descuento Wiizada pora determinar el valor presente de la provisión por jubilación 
patronal y desahwelo corrosponden a lo de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos 
de alo calidad ecuatorianos. 

los combios en dichas provisiones so reconocen en resultados en el periodo en que ocurren. 

los costos de los servicos corrientes, costo Financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo 
e presentan en forma separada en v respectiva nota a los estados financieros. 

3.10. Capitol social y dishibución de dividendos 

Los acciones ordinarios se clasifican como patrimonio nero. 

Los dividendos a pagar a los accioniras de la Compañia se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de lax disposiciones legales 
vigentes olas politicas de distribución extablecidas por la Jonto. 

3.11 Costos y gastos 

Los costos y gatos se reglstran al costo histórico, Los costos y gaxtos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que 10 haya realizado el pogo, y se registron en el 
periodo máx cercano en el que se conocen. 

3.12. Estado de Flujo de Efectivo 

Rara efectos de preparación del Estado de Mlujos de efectivo, BUIDEGUA SA, ha definido las 
siguientes comideraciones: 
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Efectivo an cola y banco incluyen el efectivo en cojo e imsituciones financieras. 

Actividades de operación son los acividades que conutuyen la principal fuente de ingresos 
ordinarias de BULDEQUA S.A, asi como otras actividades que no puedan ser calíficadas como de 
inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden o actividades de adquisición, enajenación o disposición por. 
¡otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 

Actividades de financiación: actividades que producen combios on el tomaño y composición del 
postrimanio neto y de los posivos de carácter financiero. 

3.13. Cambios de palíticos y estimaciones contables 

Lor estados financieros al 31 de diciembre del 2018 no prerentan cambios en los polticar y 
estimaciones contables Importantes respacto al ejercicio anterior. 

3.14. Compensación de transacciones y saldos. 

Los activos y pasivas, así como los ingresos y gastos presentados en lor Estados Financioros, no se 
compensan excepto en lor cosos permitidos por alguno normarivo, 

3.15 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los toldos s0 clasfican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento Igual o Inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese pariodo. 

  

Nuevas normas y normas publicados que no entran en vigor 

"No se 1uvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de BULDEGUA S.A, respecto de 
normas y enmiendas que fueron efecivar por primera vez en el año 2018. 

Estimaciones y juicios contables 

Los estimaciones y ulcos contables san evaluados de manero continuo y s0 baran en experiencia pasadas 
y ioetos foctores aplicables al sector, mismos que són razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes. 

La Compañia realiza cientos estimaciones boradas en hipótesis relacionados con el futuro, mismas que no 
Igualarán alos correspondientes resultados futuros, sin embarga llevan.a una presentación razonable de 
ln Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 

juntes enel futuros 

4.1. Prestaciones por pensiones 

El volor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculados en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a 

hipótesis, Incluyendo taras de descuento determinados por los actuarios, por lo que cualquier cambio. 
en las erfimaciones actuarioles así como en la tasa de descuento, podrían generor ajustes en el futuro. 

4:27 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la ota 3,7 la Adlminiutración es quien detormino las vidas útiles estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades y equipos, éxta extimación se 
"osa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por lo Compañía, Esta estimación 
podria combiar significarivomente como consecuencia de innovaciones tecnológicos en respuesta a 
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compañía. 
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Gestión del siasgo financiero 

Las acvidades e lo Compañía la exponen a varios rsgosfnancers rev de crédito y riesgo de 
liquidez. 

La gestión del riesgo estó u corgo de la Gerencia Genera! y Financiera de la Compalío, mimos que se 
encargan de identifcor, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas lar óreas 
operativas de lo Compañía, de manera que estos riesgos no afecien de manera significativa al velar 
económico de ws flujos y activos y, en consecuencia, los rewltados de lo Compañía. 

A continuación, ve presenta una definición de los riesgos que enfrento la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de los medidas de mitigación actuolmento en uso por porte 
de la Compañía. 

Riesgo de crédito 

E riesgo de crédito se refiere a que una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en uno pérdida financiera para la Compaño. 

Los cuentas por cobrar comerciales están concentradas en el dieme CONDUTO ECUADOR S.A. que al 31 
de diciembre de 2018 aclende a USD$ 1.100.204. 

Lo Compañia no mantiene cuentos por cobrar importantes con ninguna de sus portes retocionadas. 

Eiesao de avidez 
Permonentemente se hacen previsiones acerca de los necesidades de liquidez que tiene lo Compañía, 

para lo cual 1e ha extablecido un marca de trabajo apropiado de monera que la Gerencia puedo 
manejar lox requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plozo, así como la gestión de 

liquidez. La Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
'adecuadon, evaluando comimuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concliando los perfiles 
de vencimiento de los activos financieros. 

Efectivo en Bancos y Activos Financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros montenidos hasta 1u vencimiento, se mantienen en insituciones 
financieras descritas a continuación: 

——_y iii nidad Financiera añ m0 
once Petro CA A a 
Banco Pro Gpo Am me 

Gestión del copita! 
El objetivo principal de la Compaña en relación a la gestión de su copital es asegurar que estará en 

copocidad de montener su negocio en marcho, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 
esperado. 

Lo Adimivatración de la Compañía realizo una revisión frecuente de la composición dol capital y los 
riesgos. 

La Adiminintración etectóa uno evaluación períádica de la posición financiara de la Compañía, misma que 
demuestra que existe la copocidad suficiente para contípuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que so desarrolla. 

Indices financieros. 

Los principales indicadores financieras de la Compañía se detallan a continuación: 

  

¡Capital de trabajo USD$1.194.075 
Índice de liquidez 15.23 veces 
Pasivos totales / patrimonlo 0.18 veces 

Deuda financiera / activos totales. 0% 
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a odministración comidera que los indicadores financieros estón dento de los rangos en baro al tomaño 
y sector en el que se desenvuelve lo Compañía. 

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los octivos y pasivos financieros están conformados. 
de la siguiento monera: 

—_——— 70 ii TT 

  

Alias fncico 
Caro emonirade: 
ps 7 20319 

Cmos por cobre comercia y ia 
nos cuvos por cobrar hudi 
Tom 

2 . 
169047 — 1526722 1ARSIDA 1280722 

    

13075 

  

Pos horca 
Costo omortid: 

Cuetos por pegar comerciales y 
os cuentas par pague 100107 
Tota 

  

  

Kloctivo y equivalentes 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldo: de efectivo están conformados de la siguiente monera: 

  

os fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguno restricción pora su wo inmediato. 

Los depósitos plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior o tres meses 
desde yu fecho de adquisición y devengan el interés de mercado para exte tipo de inversiones. 

  

   

Cuantas por sobrar no relacionados 

Lor saldos de cuentos por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran o continuación: 

ob 

ete 1429933 
Ingrese prornenado 29307 rana curvos cobro a 
Toral Tiza 000. 190 
  

B periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 días. La Compañía no realiza ningún 
cargo por interés 1 no se comple con este tiempo de recuperación. 

Anualmente la Compañía realiza un análisis Individual de los cuentas por cobrar a clientes, con la 
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provhién o registrarse por esto concepto. 
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10. 

mm. 

Antigiedad de saldos en.moro, pero no sieterjarados 

El detalle de soldos en mora pero no deteriorados se presenta a coniruación: 

a 
TN 207 

De 30 dos esos 
Deal 040 dos so - 
Deól 2120 os 151783 posasi 
De 1200 180 dos 145455 
De 181 936030 301301 
Mon de 300 37409 z 
Tola TAL 

  

  

Antigiedad de cuentas por cobrar deteriorados 

Los cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a cientes con una 
omtigúedad superior a 365 días. 

Movimiento de provión para cuentos por sobror deteriorados 

La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se detalla o cominvoación: 
  

  

Td ii 
00 20 

Saldo llo sosa 499 
Peron por everro recocido e el perio. pas) a 
topar anno como mesbratle 1097 1a0s3 
To Ti 

  

  

tras cuentos por cobrar 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 loz saldos de otros activos financieros se detallan a continuación: 

  

Cunas por cobrar relacionados noconales 
Seguros cidos 12077 16378 

on comas por cobrar 350 
Total pa Eno 
  

Activos clasificados como disponible para la venta 

A131 de diciembro del 2018 la Compañía recibió vehiculos por USD$ 2.184 y maquinaría y equipos 
por USD$ 86.391 por adjudicación activos fijos por la liquidacion de la Compañía ARTPARQUET SA. 

con la cual e tenia una cuento por cobrar por USDS137.300 y se cruzaron los valores pendientes de 
pogo con la entrega de estos activos. 

Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los soldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuación: 
  a Did Desripción sn sz 

  

Puros por mpuertos comentes 
impuesta 02001 10902 
Tote pasivos por impurstos conientes ió 
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Tonto los pasivos por impuestos corrientes von a ser congelado: en el conto plazo. 

12. Propiedad y equipo 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los xaldos de propiedad y equipo son lor siguientes: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

% im 

agan y ep 210539 210520 Viana (aero Food iio y amor 7a0 4 Ed compac 2300 20 
Farina olmo ds 154 pracotión eméodo da 
Tal 0 oso 

o 
adn ido Bajos y ves Nana Fin nar 

a Mel año Meclavificaciones  deloño 

Ana y po 2105349 2105348 
Vaio 100277 718 Pro tl y emos m0 E 310 
Lord compaocón 2200 A 5 Ed 
Ha e ena Le 4 A vs 
Tal E 

Depreciación acumulado paras 2 2 reoon 
a] 1557 TE 5 

207 
Fada ciao Bala y venas Más Fina Descipción pa 7 

Magaiaay ago 2025409 1510000) - 2108349 Vilcdas Fasasos 152000 p 100207 Foros Zñó00 3 e] z 
Fuiniaas noo - ao Pie y ames 7810 2810 Eno de alo im 139 
ES de compac a 2300 
ao 5 A = TA TA 

Drprrcaciónacomulado mano 2929 pus, 4000 12412354) 
Tool AA Gas GH 

13. Propiedades de inversión 
Los saldos de propiedades de Inversión al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan a continuación: 
  

Saldos el cio del oo 
Adiones 
Saldos al Finol del eto, 

Din 
   207 

423200 
35:01 421200 MEE! 

PE DE + 
  

A comtinvación se Incluye un detalle de las propiedades de inversión medidas al costo histórico. 

-19-



H——+——áá 700 ii 
€. 

  

2017. 
Fcio 175500 197.200 

Teronor 226000, 216.000 
tnclociones 33408. 

Tola zoo. = 
  

  

los activos dasificados como propiedades de inversión no garantizan ninguna obligación. 

14. Otros cuentas poc cobrar largo plazo 

AL3] de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otros octivos Financieros se detallan y continuación: 

H————<—+——áá 0 Ob TT 
20 

CEOmMsa (A 1528722 
ARTPARQUETSA. 
Tota ¡sa7a 

  

  

  

(%) Mediante contrato suscrito el 12 de junio del 2014 entre las compañías BUILDEQUA S.A. y CECOM 
Compañia Ecuatoriana de Montajes y Comtrucciones S-A se acuerda cobrar una tasa del 8% sobre loz 
olores adeudados. 

Comiderando que las comporecientes son empresas relacionada», los partes acuerdan el 31 de marzo 
del 2015 en suseribie uno adenda pora modificar las condiciones del document inicial antes suscrito: 

1. La compañía CECOM SA. iiular del Proyecto Inmobiliario Colinas de Sonta Lucía, acuerda que 
el plazo pora cubrir esto obligación es hasta la venta del último inmueble del referido proyecto 

inmobiliario. 

2.. Entarón de que los empresos pertenecen al mismo grupo accionario las partes acuerdan, que por 
dicho inversión no se colculorán íntereses o pontr del 1 de obril del 2015, sino que la compañía 
CECOM SA. a la liquidación del Proyecto inmobiliario, le reconocerá a BUNDEQUA SA. un 5%. 
de la ullidad que genere el proyecto inmobiliario. 

15. Cuentas por pagar comerciales 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el 
siguiente: 

iio 77 TT Descición 207. 

  

Prorerdorer cai asa 22092 
Tos ada 209   

  

  

E período de crédito promedio de comprar de ciertos bienes es 60 dias derde la fecha de la factura. 

16. Otroz cuentas por pagar 

A continuación se muestro un resumen de otras cuentos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 
  

  

Td Descripción 20 2007, 

Aia ente ros mov 
Varios por pogo - E 

gut con el 1 950 250 
Total FAS EX 
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17. Otras cuentos por pagar largo plaza 
A continación se muestro un resumen de otras cuentos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

  Tm Descripción Em 2097. 
Condo Hold, 395.99 s120 

Maha Cope? (1) 188700 190.000 
Penas seco = 54009 
Total Fai 737004. 
  

1), Con fecha 5 de enero del 2015 se suscriben adendas a los contratos de cesión de crédito on 
razón de la cuol se establecen los siguientes numerales: 

- — Enrozón de que la Compañía Bulidequa S.A. s0 encuentra reolizando inversiones on proyectos 
Inmobiliarios; Mahero SA,, acuerdo que el dinaro entregado a dicho Compañia sea considerado 
como una inversión. 

- Por dicha tazón el a ponir del 01 de enero del 2015 no generará intereses, sino que la: 
Compaña Bulldequa SA. a la liquidación del Proyecto Inmobiliario le reconocerá a Maheso el 
5% de la utilidad que genere el proyecto en el que invierta dicho dinero. 

18. Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

¡Son las contidades de impuestos zobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionadas con 
las diferencias temporarias deducibles, la compensación de pérdidas obtenidas en pariados anteriores, 
¿que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compensación de créditos no uiizados 
procedentes de periodos anteriores. 

A continuación se detalla lo composición del saldo de impuestos diferidor 

ción 77 

  

Frortics pos pblación patronal 1159 
Toa 135% z 

  

  

Morimiento impuestos diferidos 

8 movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es 
como sigue: 

Saldo AL de Diciembre 2917. Gonemcón —Hevenión cambiada Soon 

Polar pee pástoción patera 157 

  

  

A parir del oño 2018 la Compañío aplicará la tasa del 22% de Iimpueno a la Rento, de acuerdo a la 
Ley de Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Fnanciero Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017- 

los gantos (Ingresos) por Impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son otribuibles a lo siguiente: 
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  Td Din 
0 2017. 
  

1.338 7407 
pss 

  

  

A continuación se resumen laz principolos transacciones con Compañías Relacionados en los años 2018 y 
2017 

  

  

  

Tromossciones y soldos comerciales 

Año 2018 

arc Fi E 
CEcomsA. sao00 1241000) 
ARIFARQUE 54. 52800 11373007 
aldo final Mó400. zo 

Año 2017 

Desc anar Calas 
ARTPARQUET SA. 77900 77.000 
CECOMSA. 101230 [1455001 za 
Sotéo final 10Do Li45.3001 700 

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 
  Mii 

And E ES 
soción patrol aa E) 
Total 

  

  

Movimiento emplecdos pos-ompleo 

8 movimiento de los cuentas beneficios empleados durante el año 2018 y 2017 se detalla a 
continuación: 

  

Jubilación patronal 

ES 
encripción 3 2017 

Saldos al coneneo del año ea 2500 
Cato de leerlos del perico corte 3067 2800 
Cv por mn 219 1508 

Comores ocuenols a 17] 
Parco sobre cocine 163 
Seldos lina TA 
  

Los cálculos actuarlales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actwario lndependiente, El vator 

presente de los obligaciones por coneapto de beneticios definidos y los costos del servicio actual y el 
corto del servicio anterior fueron coleulados utlizando el método de lo unidad de crédino proyectado. 
Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
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basados en lo fórmula del plan, de tal mente que se atribuye la misma contidad de beneficio u coda 
¡año de servico, comiderando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presento de dichos. 
beneficios. Estos hipótesis reflejan el valor de dinero a Irovés del tiempo, el Incremento rolarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Los ganancias y pérdidas acuariales que surjan de los ojustes por la experiencia y combios en los 
rupuestos actuariale: se corgon o abonan a resultados durante el remonente de vido laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con bare en el enfoque de la bando de fluctuación. 

Los presunciones principales usados para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

mn 7 
— ova a escama 777% 136% 

Tona de nero soto 500% 300%, 
Tona de ron 90%. 90%, 
  

La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tasa de dercuento en lor períodos 2018 y 
2017 comiderando como toso de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad 
de Ecuador. 

  

  

  

  

  

Ingresos. 

Un resumen de loz ingresos reportado en los estados financieros es como sigues 

o má 
— 

Ingreso proyector setas 74ass3 90520 
Ingresos aan proyec vaso 1800 
ore porno 29. 
Tola mos Fr D6S. 

sto de ventas 

"Un resumen del corto de vento: reportado en los estados financieros es como sigues 

iii 7 ia 
— A 

Depredocones asi 35240 
segura aus 24204 
Momento 18420 3993 
o src 16379 4270 

Mátriados tos 5701 
Depreciación meto de veni 13753 11700. 
mapoe em 2. 
gado y vacios 2207 ze 
Tota EE E 

Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigues 
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24. Gastos financieros 

Un resumen de los gartos financieros reportados en os estados financieros ex como sigues 

  Tercipión Dime 
20 207. 

Pero mermas en ocio (1 Ea 
mes 4002 - 
ae pomo 7308 eres 
cese y mao ss 19790 

tere Inmcmos 3014 13312 
Tota q io 
  

1%) Mediante resolución No. SCVSIRQ-DRASDS-17-0240 del 30 de enero del 2017 la Superintendencia 
de Compañias, Valores y Seguros revuelve aprobar la disolución voluntaria y anticipada de la Compañía 
ARTPARQUET S.A, en la cual la BUILDEQUA S.A. poseía una participación accionario del 58,60%. Por 
sente hecho la Compañía registra una pérdida por inversiones en asociados por el monto deUSD$688.392. 

25. Impuesto o larenta 

De conformidad con Ley de Reoctivación de la Economia, Fortalecimiemo de la Dolorización y 
Modernización de la Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 

2017, la tarifa pora el impuesto a la renta a partir del año 2018 se coleulará en un 22% robre los 
utilidades mjetas a distribución siempre y cuando la porticipación de los socios o accionitas en el cien 
por ciento corresponda a personal natales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 
Compañía tengo participación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en 
poralsos fiscales se deberó considerar lo siguientes 

  

La torifo a considerar paro las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serán roinvertidas 
corresponde a la tasa efecilva de impuento a la renta colculada menos lo disminución de 10 punto: del 
beneficio. 

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o benetidos, 
¡favor de personos naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente de 

Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a lo Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

Esta disposición aplca también poro los uilidades, dividendos o beneficios anicipados, o como también, 
pora los préstamos a acconstos conforme lo dispuesto e la Ley; sin perjuicio dela retención respecto 
¿ue contluye crei tributario pora lo sociedad que efecte el pogo. 
Sn perjuicio de la retención estoblecida en el párralo anterior, cuendo una sociedad distribuya 

“dividendos u otros boneficios con cargo a vilidades a favor de sus socios o acciona», ontes de la 
totminoción del ejorcicio económico y, por tonto, antes de que 1e conozcan los resultados de la actividad 

de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 
será declarada y pagada al mex siguiente de efectuada y dentro de lor plazos previstos en este 
Reglamento y consltuirá crédito tributario para la empresa en su dedaración de impuesto a la Renta. 

Una reconcifcción entre la utilidad según estados financieros y la vidad gravable, es como sigues 
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Desaición A 
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Anticipo calculada - A portr del año 2010, se debe comiderar como impuesto ala renta minimo el valor 
del antícipo calculado, el vol resulta de la sumo matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastes deducibles. 

Durante el año 2018, la Compañía generó wn anticipo de impuesto « la renta de USD$22.175; sin 
embargo, el Impuesto a la rento causado del aña es de USDS87.835. Consecuentemente, la Compoñío 
registró en resultados US$97.835 equivalente al impuerto a la renta comodo. 

La Compoñía no ho sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, están abiertos pora 
revisión los ejercicios del período fiscal 2016 al 2018. 

  

Remisión de interés, mulas y recargos 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las 
obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administración y/o recaudación le corresponde. 
inicomente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones extablecido: en la. 
prozente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas. 

Los obligaciones tributarias o fiscales vencidas con portorioridad al 2 de abril del 2011, ari como. 
los obligaciones correspondientes a lo declaración onval del impuesto a la renta del ejercicio facal 

2017, no podrán acogerse a la remisión prevista en este artículo. 

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

La reducción de intereses, multas y recargos, comodos en obligaciones de oportes en mora 
¡generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, de conformidad con los parámetros establecidos 
«en esta Ley. Se incluyen los obligaciones en glosa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o 
cenvenlos de purga de mora cuyas planillas hayan sido emiidas horta el 2 de abril del 2018. 

Asimismo, podrán ser objeto de la reducción, los intoreses por obligaciones pendientes originados 
por respomubilidad patronal, generados hasta el 2 de abril del 2011 

  

"No están sujeros a la reducción prevista en este Copiulo, las obligaciones en mora correspondientes. 
¡a fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de volores, extensión 
de salud, préstamos quirografario», préstamos prendorlos y préstamos hipotecarios, Adicional 
se excluyen de esta reducción, los Intereses, mullas y recargos generados de los afilaciones. 

extemporánea registrados después del 2 de abril del 2018. 

  

Remisiones en otras instituciones 

Se dispone la rembión del 100% de interesos, multas y recargos derivados de obligaciones 
pendientes de pago hasta el 2 de abrll del 2018, por servicios bósicos que proporcionan los 
empresas de lo Función Ejecutivo, amparada: en lo Ley Orgánica de Empresas Públicas. 
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Remisiones en otros instituciones 

Se dispone lo remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de los obligaciones 
pendientes de pago hosta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a loz becarios y créditos 
educativos otorgados por cualquier institución pública o por el anterior Insituto Ecuatoriano de 
Crédito Educativo, IECE, actualmente Inviluto de Fomento al Talento Humano, a través de lo banca 

Púlblica o lo que 10 encuentra a cargo del Estado. 

Se dispone la remisión del 100% de imereses, multas, costar procesales de procedimientos de 
ejecución cooctiva y demós recargos derivados del soldo de las obligaciones, cuya administración y 

recaudación le corresponde única y directomento o lo Soperintendencio de Compañias, Valores y 
Seguros. 

Por esto única ve, se dispone la remvión del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Único 
del Agua y por la Agencia de Regulación y Control del Agua, por la aplicación del régimen 
rancionatorio de la Ley Orgánica de Recursos idricos Usos y Aprovechamiento del Agua en las que 
existo resolución en finme, sentencia ejecutoriada o proceso en curo en el que se determine lo 
sesponsabilidad administrativo. 

Por esta única ocasión, se dispone la remisión de los intereses generados por efecto de la 
determinación de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloría General del 

En los trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiátrico 
ollo Endara y Hospital Homero Caxtanler Crespo de la provincia del Cañar, de acuerdo con las. 
siguientes reglas 

  

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevos inversiones productivas en sectoros priorizados 
oplicable desde el 21 de agosto del 201 

Las nuevas inversiones productivos, conforme las definidones establecidos en los Iterales 0) y b) del 
nico 13 del Código Orgénico de la Producción, Comercio e Inversiones, que inicien a partr de la 
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el anículo 9.1 de la Ley de 

Régimen Tibutario iverno, tendrán derecho a la exoneración del impuesto ala renta, y w anticipo, por 
12 años, contados derde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente o 

La nueva inversión, y que 50 encuentren fuera de los juruiciones urbanos de los comones de Quito y 
Guayaquil 

Los inveniones realizadas en estos sectores en las ároos urbonas de Quito y Guayaquil podrán acogerie 
¡a la misma exoneración por 8 años. 

Para sociodades nuevas, cal como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, pora lo cual el Reglamento o esta Ley establecerá los condiciones 

y procedimientos pora la aplicación y verificación de exto requisito, en atención al tamaño de las 
sociedades que quieran acceder al mismo. 

lor nuevos inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroinduatrial y 
¡agro enociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo 
por 15 años. 

Exoneración del ISD paro los nuevas inversiones productivos que suscriban contratos de inversión 
(oplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

Lor nuevas Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión tendrán derecho o la exoneración 
del Impuesto o la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto des 

1. Importaciones de bienes de capital y materias primos necesarios para el desarrallo del proyecto, hasta 
por los montos y plazos establecidos en el roferido contrato. Dichos mantos serán reajustables en los caros 
en que hubiere un incremento en lo inversión planificado, proporcionalmente o estox incrementos y previa 
'ovtorización de la autoridad nacional en materia de inversiones. 

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiiiadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la rento, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean 
persons naturales domiciliados o residentes en el Ecuador 0 en el exterior, accionistas de la sociedad 
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que los distribuye, hato el plazo ostoblecido en el referido contrato de invorsión, slempre y cuando los 
recursos de la inversión provengan del extranjero y ol inversionista demuestre el ingreso de las divisos al 
pal. 

Lox sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de los vilidades, en nuevos activos 
productivos, estarán exonerados del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pogos ol exterior, por 
concepto de divribución de dividendos a beneficiario: efectivos residentes en el Ecuador, del 
correspondiente ejercicio fiscal 

Exoneración del impuesto a lo renta pora inversiones en industrias básicos [oplicablo desde el 21 de 
agosto del 2018) 

Las nuevas Inversiones productivas que se inicien a portr de la vigencio de la presente lay en los sectores 
económicos determinados como induttrias básicas, de conformidad con la definición del Código Orgónico 
de la Producción, Comercio e inversiones, tendrán derecho a la axoneración del impuesto o la renta y su 

onticipo por 15 añox. El plazo de exoneración será contado desde el primor año en el que s0 generen 
Ingresos atribuibles directo y únicamente a la nuevo inversión. 

Reformas a la Loy do Régimen Tributario Interno 

Pstribución de dividendos o utliiades 

E porcentaje de retonción de dividendos o uilidades que se aplique al ingrato gravado será equivalente 
b la diferencia ere la máximo torifa de impuesto a la renta para personas naturales y la torlfa de 
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente bose imponible. (Forma de cólculo a 
pont del 21 de agosto del 2018). 

Lo diapuesto no obra la aplicación de los métodos para evitar la doble imposición conforme lo 
establezcan los respectivos convenios tributarios de lo materia wurcrtos por el Ecuador y vigentes, según 
correspondo, de ser el caso. 

Goto: de publicidad: 

Se incremento el limito de deducibiidad en gastos de promoción y publicidad, del 49% cambia al 20% 
del totol de ingresos gravados. [Aplicable a partir del periodo 2019). 

Impuesto a lo renta único.a la utilidad en la engienación de orciones 

Se cambió a una tarifa progresiva sobre las uilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en 
Ecvador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el poís, provenientes de 
la enajenación directo o indirecta de acciones, participaciones, oros derechos representativos de capital 

u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de sociadades 
domiciliados o establecimientos permanentes on Ecuador, siendo la tarifa máx alta la del 10%. 

Impuesto al valor agregado 

- — Eluso del crádito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hosta dentro de cinco años contados desde. 
la fecha de pago. 

- os exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y retenido, en la 
importación o adquisición local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la. 
prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no haya sido uiizado como crédito 
ributario o que no hoyo sido reembolsado de cualquier forma. 

Impuesto a la solita de divisas 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a lo cancelación de obligaciones mediante 
lo compensación. 
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se lo Gentión Financiera 

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general. Se Incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo, 
z0 grovará la tarifa del 28% cuando lo sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales a regimenes de menor 
Imposición con uno participación directa o Indirecta. 

Se aplicará la tarifa del 28% a toda lo base imponible para lar sociedades que incumplan el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios 
o similares APS (declarado en febrero de cado ejercicio económico). 

Tarifa de Impuesto a la Rento on la Reinversión de Utilidades.- Únicamente podrán acceder a la. 
torlfa reducido de Impuesto «lo renta del 15% por reinvorsión las siguientes sociedades:   

Exportadoros habituales, así como las que ss dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
vector manufacturero, que posean 50% o más de componento nacional y aquellas sociedades de 
turismo recoplivo, que reinviertan sur uilidades en el país, podrón obtener uno reducción de 10 

puntos porcentuales sobre el monto reínvertido en activos productivos. 

Torifa impositiva para micro y pequeñas empresas y exportadores habltuales.- Las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeños empresos, así como aquellas que tengan la condición de 
exportadores habituales, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habitvolo», exta torifa. 

ve oplicaró siempro que en el correspondiente ejercicio fscal so refleje un mantenimiento del empleo 
o ineremonto del mismo. Los condiciones y límites pora lo oplicación de este beneficio o establecerán 
por el Comité de Poltica Tributaria. 

Exoneración IR para nuevas microomproso.- Los nuevas microempresas qué Inicien su actividad 
económica o ponte de la vigencia de esto Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Rento 
dorante 3 años contados a parte del primer ejercicio flscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo noto € incorporen valor agregado nacional en ws 
procesos productivos. En aquellos casos en las que un mismo ujeto pasivo pueda acceder a más de 
una exención, por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y 
solidario, se acogerá a aquella que le resulte móx favorable. 

Base imponible pora Microempresas.- Pora establecer la bare imponible se deberá deducir 
“adicionalmente una fracción bósica desgravada con tarifa cero de IR para personas noturales (USO. 
11,270) 

Deducciones por desahucio y jubilación.» Solo sorón deducibles los pogo efectuados por concepto. 
de desahudo y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabojo, 
¿que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios iacales anteriores, como deducibles o no, 
pora efectos de Impuesto a la Rento, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios pora el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio 

y de jubilación patronal. 

  

Bancarización.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberá utilizar cuolquier 
imatución del Stema Financiero pora realizar el pogo, a través de giros, transterencios de fondos, 
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónica, 

Sanción por ocultamiento patrimonial.» Lo: sujetos pasivos que no declaren ol Servicio de Rentas 
Interar, conforme a los condiciones señoladas en la normativa vigente, la información de yu 
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculióndola de manera directa o indirecto, en todo o en parte, 
serán sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dox, calculados por cada mes o. 
cocción de mez de retraso, sín que esta pueda superar el 8% del valor de lor activos o del momo 

dde sus Ingresos, según corresponda, 

Sujetos Posivos obligados de llevar contabilidad.- Todos las sociedades están obligados a llevar 
contabilidad y dedaror los impuenos en base a los resultados que arroje la misma. También lo 

estarán las personas naturales y sucesiones indivtas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiacol anterior 
12017), sean mayares o $ 300,000.00 dólares, incluyendo las personas noturoles que desarrollen 
actividades agricola, pecuaria, forestales o Símlores, au como los profesionales, comision», 
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úrteranas, agentes, representantes y demás trabojadores autónomos. Este manto podrá sor ampliado 
en el Reglamento o esta ley. 

Deducciones en el cálculo dol Anticipo de Impuesto a la Renta.- Los sociedades, los suceriones. 
Indivisos obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obigodas a llevar contabilidad. 
o considerarán en el cólculo del anticipo, exclusivamente en ol rubro de costos y gastos, lor sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, ai como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio. 

Así mismo, para efecto del cálculo del ontcipo del Impuevo a lo Rento, ze excluirón de los rubros 
correspondientes a activos, comtos y gastos deducibles de dicho impuesto y potrimonio, cuando 
corresponda, los montos referidos a gastos incrementoles por generación de nuevo empleo, oxí como 

lo adquisición de nuevos activos productivos que permiton ompliar la capacidad productiva futura, 
¡generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicos. 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta... El Servicio de Rentas internos, de oficio o previa 
solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con loz canos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

Poraisos Fiscales.. Se restringen las exenciones fiscales relacionados a laz siguientes transacciones 
¡que tengan los contribuyentes con Paraiso: Fiscales: 

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o ulidade: generador en proyectos 
públicos en ollanza público privada (APP) previsto en el orticulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario 
Interno; Deckcibilidad de pagos crigínado: por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
orliculo 13 del referido cuerpo legoly 

Asi como respecto de las exenciones al impuento a la salida de divisas en pagos por financiamiento 
“externo o en pogos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del artículo 159 y artículo 159.1 de lo Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria en el Ecvador. 

Estas exenciones no serón aplicables en lor coros en loz que el perceptor del pago esté domiciliado, 
s00 residente o esté establecido on paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate. 

de pagos efectuados a perceplores amparado: en regímenes fiscales calificados por la 
Administración Tributaria como preferentex, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 

Comité de Pollica Tributaria mediante resolución general en términos ce segmentos, actividad 
"económica, montos mínimo, tiempos de permanencia y estándares de tramparencia. 

Devolución de ISD on lo actividad de exportación. Los exportadores habituales, en lo parte que 
o 100 ulizada como crédito tibutario, tienen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de ISD en la importación de materias primas, insumos y bienes de copital, con la finalidad 
de que 1ean incorporados en proceson productivos de bienes que se exporten, en un plozo no mayor 

2 90 dias, sin nterose», enla forma, requístos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, 
mediante resolución de carócter general. 

Los motorias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este artículo, serán los 
¿que consten en el fitado que para el efecto establezca el Comité de Política Tributaria. 

Lo señalado precedentemente aplicará tombién del impuesto a lo Salida de Divisor pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turlimo receptivo, conforme las condiciones y límites que 
estoblezca el Comité de Poltica Tiburarla, 

Impuesto a lor Consumos Especiales (ICE). Lo base imponible de los productos sujetos al ICE, de 
producción nocional o bienes importados, se determinará con base en el precio de venta al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales 
¿que medionto Resolución establezca anualmente el Director Generol del SRL A esta base imponible 
ve oplicarán las torifas ad-volorem que se establecen en esta ley. 

Impuesto u los Activos en el Exterior.» Serón sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
crédito y otras entidades privados dedicadas a realizar actividades finoncioras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Financioro; sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casos de valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el 

control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; así como las empresar de 
odminiicación, intermediación, gestión y/o comproventa de cortera, conforme las definiciones, 
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26. 

condiciones, límites y excopciones establecidas por la Junto de Politico y Regulación Monetaria y 
Financiera. 

Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.. No tendrán el corárter de reservado las Actas 
de Determinación y Uquidaciones de Pago por diferencias en la decoración o resoluciones de 
“aplicación de diferencias, efectuadas por la Administración Teibutaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren. 

Dinero Electrónico,» Los medios de pogo electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nocional de conformidad con la autorización que le otorgue el 
respectivo organismo de control. 

Todas las tromacciones reclizados con medios de pogo electrónicos se liquidarán y de ser el coso. 
compensorán en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que 
evtoblezco lo Junta de Politica y Regulación Moneraria y Financiera. 

  

Retormos a los normas para lo aplicación del régimen de precios de transferencias 

Búsqueda de Compañías Comparobles.- El indicador de rentabilidad de los operaciones, 
segmentos o compañías comparables deberá ser calculado utilizando la última información de 
terceras independientes disponible al 10 de abril. 

Anótisis por segmento de negocio.- La información financiera de Jerceros vifizado para el análisis 
o deberá Incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las 
"operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabiidod significativamente ditintos. «En 
úhingún coso será aceptada como vélida la segmentación atendiendo exclusivamente o un erterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado Financiero. 

Porto analizado.» A ofectos de sustentor la selección de la parte analizado, al aplicar métodos de 
márgenes, ve deberá atender a jos crterios de disponibilidad y colidad de la información. Para el 
desorrallo del análisis de precios de Iramforendi, se deberá seleccionar a lo parte local, «En coso 

de que la porte local no cumpla con lo criterios previamente detallados, se podrá realizar el análisis 
con la otra porte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad. 

Comporobles ubicados en parmísos fiscales» Lo selección de comparables no podrá indir 
compoñas ubicadas en paraos fiscoles, jurisdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes definidos como tales según la legislación tributario ecuatoriano, 

Jouificación de los ojustes de capital de las cuentos de activos y pasivos. Los ajustes de comporobilidad 
Gcberón realizarse uno vez que 10 hoyo establecido la necesidad de +u aplicación y la razonabilidad 
écnico, tano de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de comporabilidad entre la 
situación económica de los operaciones analizadas y aquella de las comparables. 

Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizadas con partes relacionadas domiciiadas 
tanto en el exterior como on ol Ecuador, de acuerdo a lo siguientes 

+ Lor jotos parlvos del impuesto a la Ronta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dólares de los Estodos Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internos el Anexo de Operaciones con Portes Relacionados. 

- Aquelloz sujetos pasivos que hayon efectuado operaciones con portes relacionadas locales y/o 
domiliadas en el extarior, dentro det mismo perlodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
quince millones de dólares de los Estados Unidos de Américo ($ 15.000.000) deberón presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transterencio. 

Los operaciones de la Compañía con partes relacionados durante el año 2018 no superaron al importe 
“acumulado mencionado.



  

a. 

El copital social avtorizado de la Compañía asciende a USD$160.000 divido en ciento sesenta mil 
acciones nominativas y ordinarias de un dólor (US$1) cada una. 

Reservas 

Reservo Legol 

La Ley de Compañias requiere que por lo menor el 10% de la wicdad anval seo apropiada como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del copital social. Exta reserva no es disponible para 
dl pago de dividendo: en ufectivo, pero puede ser copltalizado en su totalidad o uizado para absorber 
pérdidas. 

Reservo de copita! 

Lo Junta General podrá acordar, la formación de un fondo adicional de reservo, para lo cual podrá 
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidos anuales. 

Oros resultados integrales 

Corresponde a Jos valores ocumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuoriales generadas por 
el reconocimiento de los provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

Resultados acumulados 

Esto cuenta está conformada por 

Uhlidores retenidos: 

El soldo de esto cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede sor utllizado para 
la distribución de dividendos y ciertos pagos tales camo reliquidación de Impuestos, etc- 

Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de embión de lor estados financieros, no se produjeron 
¡eventos que on opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
¡Gerencia de la Compañía y serón presentados a los Accionistas para su aprobación definitiva. En opinién 
de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serón aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

S Lidl 
r Caria Tedo. fo 
Prosidente Cos Sonengl 
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