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A los Sefiares Acclonistas de:
BUILDEQUA S.A.

Opinién

Hemos avditodo & esado deé sivadbn finandera adjunta de BUILDEGIUA 5.A., al 31 de diciembre del
2017, y los corresponcientes estados e resultedo Integral, de comblos en el patrimenio de los
acclonistas ¥ de Hujo de efective por el afio terminado al 31 de didembre del 2017, asl como =
resymen de polificas comtables significotivas y ofras notas explicativas,

En nuestra oplridn, los estodes finanderas antes menclonados presentan razanoblemente, en todos los
aspectos moteriales, lo posicén finondern de BUILDEGHIA 5.4, o! 31 de didembre del 2017, les
resultades de sus operaciones y sus flujos de efective par el ofio terminode en eso fecho, de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacién Financlera - MIF paro PYMES,

Responsabilidad del auditor

Muestros obletivos son obtener una segurldad rozonable acerca de si Ins estados financieros come un
tode estan llbres de arcores materiales, yo sea por fraude o por arror, v emitle nuestrer oplnfbn.
Segutidod rozonoble es un Glle pivel de weguridad, pero no es gorantia de que ynn auditoria
realizodo de acuverdo con Mormos Infernaclonoles de Audlioria sdempre vo o deteclor errores
materiales cucndo exisan. Equivocacionss pueden surglre por fraude o error y s considera material si,
individualmente o en conjuto, puede esperarse rozonablemente que influyen en los dedsionss
oceontmicas de los usuarios, tomadas sobre lo bose de los estodos financieros

Como porte de wo cuditoria realizoda de ocverdo con los Mormos Infernacionales de Aulirario,

aplicomos nuestro |ulda profesional y momtenemos el escepticlsmo profesional durome toda o
ouditaria, Ademds:

- Conocamos y evalvames los riesgas de errores significotivos en los estados financieros, debido o
fraude o error, eloboramos & implamentamos procedimientos en =l desarrollo de lo guditoria que
nos permitan mitigar los riesgos Identifieodos ¥ obtensr evidencla de owditorio gue sea suticene
y aprepioda paro proporcionar una base para nuastra opinion. El riesgo de no detectar un error
materiol cama resuliode de fravde e moyer que en el caso de una incocreccldn moterial, yo que
el fravde puede invelucrar complididod, alteracion, omisiones Infenclonales, dedaraciones falsas
¥ elugidn del cmntrel Interno.

- Aplicamos procedimientes que nos permiten conacer el contral Interne de la Compaiiia relevarme
pora lo auditeria, y elaboramos programes de raboje aproplades, pere no con el propésito de
expresor una oplnidn sobre lo efectividad del cantrol Interno de lo Compardiia.

= Reviyamot las politicas contables y evaluamas €1 son utadas de forma eonsistente y apropladao, asi
comis los estimaclonss comables y los detlaraciones realizades per la garencia,

= Establecamos 3i el supussto de nagotio en marcha e woado por la gerencda y basados en la
evidencio de audilorio conclvimos si existe wie incertidumbire impodonte sobre hechos o
cundiciones que pueden generar dudas signifioativas sobire lo capaddad de lo Compofiio paro
continuar como un negocio en morcha. Sfconcluimos de que existe una lncertidumlare sianificativa,
estamos cbligodos o Inclulr en ruestro informe de auditaria las reveloacones en los estpcdos
financieres separados; o, 8l dichar reveladones san inodecuadaos, modificar nuestra opinién.
Muestras conchislones se basan en lo evidendio de auditoria obtenida hasta lo fecha de nuestre
informe de auditorio, sin ambargo, oventes o condiclones Futures poeden coosionor gue la
Compafiia deje de ser uno emprasa an fundonomienta.

- Valvamos lo estructurg, el contenido ¥ la presentocian de los estados Hinoncleros, induyenda las
revelociones, los tramsaccores ¥ eventot subsecuentes gque permiton uno presentadon rozonable.
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Responsabilided de la administracién por los estados finoncieros

Lo Adiministraciim de ln Compafiin es respomsable de lo preporacién y presantodan rozonable de
estos estados fironcieros de aoverdo con Narmas Inernacionales de Informadan Financiero - NIIF para
FYMES y del control interno que la administradén corsiderd necesario para permite lo presemocian
de los estodos financlieras hres de errores significativos, debido o fraude o errot.

En lo preporaddn de los estades financieros, lo adminlstracion es respomable de evaluar ko copadded
de la Entidod pore continuar como un negocio en marcha, revelanda, segin corresponda, los osurdot
reladonedos, salvo que lo administracién se propengo liguidar lo Entidod o cesar s operaciones, o
na tengo atra aliemotiva mas realista que hocerlo.

Los encargudos de lo Administraclédn son respomables de supervisor el proceso de presentocisn de los
informes finoncleres de lo Entidod.

Ofros asuntos

Sin colliflcar nuestra opinidn menclonamas que durante el ofic 2017 los vertes de lo Compaoiiio
estuyleron micenrodas en un solo cliene, quien representd el 10006 del total de Ingreses.

Las estadas finoncleros de BUILDEQUA S.A., ol 31 de diclembre del 2014 fueron ouditodios por otros
auditares, cuyo Informe emitido can fecha 22 de marzo del 2017, contlent una aplinidn sin salvedades.

Como =& indita en lo nota 1, la Compoiio es subsidierio de ABC HOLDING AB&C 5.A., por lo qus;
los estodes financleres adjuntes, se incorporon en los estados finoncieres comsolidodos de su
controlodors, preparados de ocverdo con Normas Internacionales de nformacian Finongera — NIF ¢
sobre los cyciles se emite ung opinfén por separodo.

I
G4 kbt Ll

Gulte abrll 02, 2018 Moncy Proafio
Reglstro Mo, 680 Lirencio No. 29431




BUILDEQUA 5.A,
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BUILDEQUA 5.A.
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3.

BUILDEQUA 5.A.
Informacién general

BUILDEQUA 5.A es uno Sociedad Anénima, conmtitvido el 24 de enero del 1991, i mimero de
expediente 46865 o lo Supetintendencla de Compofiias del Eevader, portador del RUC
1791104404001, actuolmente w exlitencla juridica concluye el 24 de encio del 2041,

Lo reactivacion y combio de nombre e regiitnd mediante escritura pdblico otorgoda ef 28 de abril del
2003, ante el nolario Vigkime Ocdove del Disirite Metropolitone de Ghite, on cumplimiente por o
dispuesto &n lo Junto Genetal de acclonittos, de ECUANOR 5.A o BUILDEQUA 5.4,

Su direccitm comercial es en el Cantén Guite, parmoquia Choupicruz, barrio Lo Cancepcidn, colle ELIA LILIT
MN45-10,

Su objeto woclal g1 el alguller de mogquinario y equipo para o Industrio petralera, convtruceldn de obiras
civiles, mechnlcos, eliciricas, elecirénicor ¥ navales, Incluyende ol dieBo ¥ la comstruccién de
emboreacionet o ettructuras liotantes,

ARC HOLDING ABRBC S.A, ot propietorio del 53% del capitol de BUILDEGUA 5.A,, por lo que sus extados
financierot s Incorporen o loy de su controladora.

Sitvacién financiero en ol pals

En =i ofic 2017 dabide ol combic de goblemo y o uno nwevo polilico econbmicn, en lo ool w ho
implementado un plon de ouderidod poro lo oplimizocién del wo de los recursos del Euado,
principolimente eh contratocones de penonal, comulterias, poblicldad, vehiculss, viajes, entre otros, e ho
filode como metas dinamizar el seclor de la comtrveclén, Incentivar la inversitn externa o intema y ol
ingreso de divisoy, impulsor el v de medios de page digitoles y prierizor lo inverién piblico hada o
eifrictomente necenario, 1o pretende uno divminueion del déficit flical v mejoro de I condiciones de
financiomiento de los deudos contraldos, Por le que e estima gue lo economio ecualoriano tengo un
crecimienta del 1,3% poro el ofio 2018.

Lo Adminlstrocién de lo Compaoiiio considero gque la witvadiéin antes indicoda ha ariginodo disminucian on
wn ventos en un 47% en comparocidn ol afio onterior,

Palificas contables significatives
3.1 Basos de preseniocidn y declaracién de cumplimienta

los Estodos Finoncieron de BULDEQUA S.A., han ilde preporodor de ocuerdo con Moimas
Internacionales de informacion Finandiero - MIF para PYMES emitidar por el Internaclonal Accounting
Standards Board (IASB), vigentes ol 31 de diclerilre de 2017 ¥ 2016, v vegdn los requedimienton ¥
opcionm informados por la Superintendencio de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuoder, Lo
Adminitrocion declora gue lox MIF para PYMES han side aplicadas inmegralmente y sin retervan en
la preparocibn de loy preientes estodos financieron.

Los cifros incluidas en evio: estados findncleros y an ws notos se valeran whlizando la moneda del
entorne ecemdmico principal en que la Compafiio opera. La monede funcienal y de prewentocitn de
BUILDEQUA S.A., =1 el Délor de o Evtodos Unidos de América,

Lo preporocién de los presontes estodos financieros en conlormidad con Normaos Internodionoles de
infarmaciin Firmnciera - MIF para PYMES requiere que lo Administracién realice clerias exfimociones
y evlablezco algunes wpeeitos inherentes a la adllvidod econdmice de la entidad, con ¢l propésito
de determinar la voluocién y presentacién de algunas portidas que formon parte de los estodos
finoncieros. En opinién de lo Administrocién, lales esfimodionst y upuesios estuvieron bosodes en lo
mejor ulilizocién de la informocidn diyponible al momento, los cuales pedrion llegar a diferir de wn
efectos finoles.

A continuocldn sa describen las principale: politicos contables adoptodor en la preparocién de esto
evodos Finoncleror.  Evtos politicos hon side definidas en funcldn de los Normas internocionales de
Informacion Finonciero - NIIF pora PYMES vigentes ol 31 de dicembre del 2017 y 2014, aplicodo
de manera wniforme o fodos los periodot que e presentan.
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3.2

3.3

Efective

Correwponde o los valores mantenidos por lo Compafiia en efective, en fendet reemboliables ¥ de
combiod, y @n bancos sin restricciones. En el Estado de Shvacién Finonciero los sobregines, de exivir,
1o clasificarion coma préstamos en el padvo corfiente.

Actives financieres

H reconocimiento inicial de low oclives financieros &3 0 w volor razonable, en el coso de un oclivo
financiero gue no = leve ol volor rozonable con comblod en resultodos, e reconocerd los covtos de
tramaccion que sean directomente atribuitiles o lo adguisicidn del octivo finonciero.

Los octivas Hnoncleros se cloflcon segin se midon porterlormente, o coito amortizado, o valor
razonoble con camblo en atfo relultode integral o a valor razonable con cambies an resultodes.

Lo actives finoncieros son medidos al cosio amortizado i &l oclivo 1o montiene denfro de un modelo
de negocia cuye objalive a1 montener (o1 ocdliver paro obtener los Aujos de efective controciuales

Pespuin del reconocmionte inidol, los odives finoncleros ye miden al voler rozonoble o ol costo
amartirado, comiderando w closificacan.

Lot octiven financlero: o valer raronable con comblos en rewltodes incluyen low ocdiives financieros
no designodor ol momento de su dmificodisn como o cotlo omortizodo.

Algunos activos finoncleres 1e adguieren con &l propithe de venderlos o recomprarios gn un fuluro
cercano. Esto cotegorio Incluye los instrumentes finoncieros derivados, que no se designan como
Instrumenton de coberfura en reloclahes de cobertura eflcocm.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separodos, tombign 1o clasificon come mamtenidos
para negocior ialve que s desdlgnen camo imtrumentos de cobertura eficotes. Low octivos financieros
a valor razonable con combioy en resuliodos te contobilizon en el etiodo eporodo de sivocion
finonciera por s valor razonoble y lon cambiet en dicho valor rozenoble son reconocidos como
ingreson o coston financieron en ol evtado de rewltados imegrales.

Présigmes ¥ cuenigs por cobror

Lov préstomos ¢ 1oy cuenton por cobror son ocfives financieros no derivedos con pogos filor o
determinables que no colizan en un mercade octive. Despuds del reconocimiento Iniclal, esros aoivos
financieros se miden al eosto amortizodo mediante o nio del método de o toso de interés efectiva,
manas cualquier deterioro del valor. Bl costo omorfizodo & calculo tomande en cuenta cualguler
descuento o prima en la adquilicin y los comisiones o los costos que son una parte integronie de lo
{asa de interéy efeciiva. Bl devengamiento o la tosa de interé efeciivo 1e reconoce come ingreso
financlero en ef estado de revulodos Integrales. Lok pérdidos que resulten del doteriore del valor
e recanocen en ¢l ertodo de rewliodos integrales como cottos financierow

Lo Compaofiio evalio en codo fecha de los Estodos Financieros lo exittencio de evidencia objetivo
de qua los octives finoncieros reportfados ettin deteriorodos. Los octives finoncieron son deteriorado
cuando hay evidencio objetiva tobre como uno o min evento: qgue ocurrieron después del
reconotimiento iniciol del ocfive finoncierc impoctoron los ujes extimodos de efeclive del octive ¥
estos pusdon ser medidos conflobllidod,

Para lodos los otvan aclives Hnancleros fo evidencla objetiva de deterioro puode ineluln:
Dificultades finanderos significativas del emisor o lo controparie; o

= Falto de pago o incumplimientos en los pogos de intereses o capllol; o
- (Que wea probable gue el devdor entre en boancarrota o reorgonizocién finonciera.
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Para octivas Hnanclioros levados en su costo amattizpado, el mento de deterioro e lo diferencio entre
el valor en llbrer del active y ol volor presente de los flujor fuluros estimodos de efective,
descontados de lo tosa de interéds efectiva origingl del octive financiere.

El valor de los oclivos finoncieros es reducido por lm pérdidas por deteriono directomente pora
todo los actives finoncieros con la excepcidn de los cuentos por pogor de nagodocian, donde el
vaolor &1 reducido o iravés del vio de una cenlo de aiignocién, Cuando una cuenta por cobror de
negociocién ey comiderodo incobroble, e: elimihoda conlra lo cuento de mignocidn, Loy
racuperaciones posteriorey de monton que han tido previamente eliminodas son acreditodoy contra
la cuenta de anlgnocitn,

Len combios en el valor de lo cuento de osignocion won recanocidos en lo uillidad o pardida,

5i en un paricdo posterior, el monto de lo pérdida por deteriore divminuye y etto disminucion pueda
ser relocionnda objetivamente a un evenlo gue oourrld despuds del recanocimianto del deterloro, lo
pérdido por doteriome previomente reconocida &1 reveriodo o trovds de uillidod o pérdida en la
medida en gue el volor de la rversldn a o fecha en la que el deteriors es reversodo no exceda o
que el costo amartizade hublera sido 3 el deterlore no hublera sido reconncida.

Baja de octives lingncieros

La Compofiia da de bajo un active finonciero solo cvando oy derechos controchuales o los Aujos de
efectivo del active expiron, o & iransferido ol octivo financlero y sustanclolmente todor los riesgos
y beneficion de propledod o otro entidod. 5i lo Compofiin tompoco fromfiere ni retiene
untonciolmente los Hesgo y beneficios de propledad y continua confrolondo @ octive trombferida,
In Compaiiio reconoce wn inforeses retenidos en el octive ¥ uno obligodidn asoclada por loy valores
que pugden yor pagodos. 5 lo Compaiilo refiene untanciolmente todo ol rieigo y los beneficion de
propiedod de adivo financloro tromferide, s Compofiio continda reconociendo el ocfive finonciero
¥ tamblén reconoce un préslamo gurantizodo por los Ingresos recibldes.

34 Inversienes
Inversione: en aiododay

Lo Compoiiia mide sus inversiones en subsidiarios y osocindot al cosio, excepto i lo inversién es
clasificado como mantenida parn la venla, en cuyo cowo se contobilizo conforme o la MIF 5 Activor
o Corrientes Mantenidos para lo Venta y Operociones Discontinuodas

1.5 Pasivos financleres

Lo Compafiia reconocerd un pasivo financiero en w edode finonclero todes ws dereches y
ohligocionm confractuales cuando y solo cuondo te convierta en porte de los elduswlay conmtraciuales.

Todos lon posives finoneleros se reconocen infclalmente por w valor rozonoble mas los conles de
trampecin direttamante oltlbulbles, excepte los préstamos y cuthias por pagar contabllizadas ol
cotlo amortizodo netod de b cotes de tramsocclén divectamante otribulbles.

o%= Presentard uno gononcio o pérdida

subu un pmhu WMMMW rmu:mr

ncipros.- Después del reconocimiento inicial, loy patives finoncieres
uﬁmulmm!luﬂm&ﬁﬂm&hlmﬁmm

pagar.- Son obligociones presentes provenionte
ielmnpermdthmmdm,ulﬂmlu odquiticién de bienes o sesvicio,

Boio de paylves (inancigrgs, - Lo Compaiiia da de bajo un potive Hinanciers cuando y solo cuando o
hayo estinguide o obiligodén especificeda en el confrata o haya side cancelada.
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3.4 Reconocimiente de ingresos

ar

ie

Lot ingresos e voloran ol volor razonoble de lo controprestacion redibido o por redibir luego de
deducir cunlguler descuento o ehajo,

Vento de servicion
Loy ingresos por lo prestocidn de servicios se reconocen en base ol grodo de reclizocidn de la
framarcidn, y slempre y cvondo puedon yer medido de manera fiable.

Impuesios corrientes y diferidos

Fl gaito generado por =l impueilo o la renta es lo wmo del impuetto por pogar corriente y el
impresto diferido.

Impeesto Corriente

El impuesto corriente par pogar e bosa en la uilidod gravable del afio, Lo willdod gravabie difiere
de lo repottoda en el Blodo de Rewbiodos Integral porgue excluye hems de Ingresos o gastos que
ton grovobles o deducibles en olros ofies y ademés excluye portides que nunco son grovables o
deducibles.

B paitivo de lo Compofio paro o impueste corrlente 1 colodlado wondo los tasos impotitivas que
hen side difundidas y aprebada hata la fecha del Eslado Financlera.

Impueito Diferido

5e reconoce wbre loy diferencion lemporarics determinadoy entee el valor en libros de loa agtives ¥
potives Incluidos &n los ettados finoncieros ¥ un boten fiscoles Un posive por impuette diferido se
reconoce generolmente paro todos los diferencion tempaorarios imponibles. Un octive por impuesio
diferido se reconoce por todos las diferencia: temporarios deducible, en la medide en gue rewite

probable que lo Compafiio diipongo de wilidodes gravables futuras contra los que e podrio cargar
et diferenclay rempororion deducdble

Tales octives y pasives no won reconacidos si los diferencios temiporales jurgen en una tromocclan
que no ofecte ni o lo uiilided gravable nl o la uifidod finonciero.

Lot adfivas y potives por impuettos diferidos son medidot con lot tmos de impuetio que e spern
opliquen en ¢l periodo en ¢l cunl ol pative 1 svablezco o el oclive e realice, bavado en la towa
del Impuesto a la Benta paro sockedodes publicadas por el Servicio de Rentos Internas hosta o fedho
del Estado de Shtuocan Financiera.

El valar de los activos por impuettos diferidos 23 revhado coda ofio en fecho de presentocian de los
Estodos Finonderos ofistode ol punto en que no sea proboble que kot beneficios gravables weon
wiicientes pora permitir que el oclive o porte de este sean recuperadot.

L mediclin de len octives y pasiver por impeestos. diferides revelan lon efectos Wribulorios que
vendrion por lo monero én lo cual ls Compofiin eipei, o lo fecha dal reporte, recobrar o ettabilece
&l valor de we oclive:s y pasives.

La Compafila compema octives por impuestos diferidos con pasivos por Impuesios diferidos 1, y wilo
4 tizne reconocide legoimente el derecho de compensarios, frente o la mismo autoridod flscol,

Lot impusitor corrlontes y diferidos son reconacidor como un gasto o ingress en lo utilidod o pérdida
neta.

Prepiedad, y equipo

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se decloron ol costo menot su depreciocion acumulado ¥ pérdidom
acumulodos de deteriom.



Lo actives se deprecian uiilizondo el método de linea recto, pora lo cual se comidera como impone
depreciable el costo histarico menos kot valores residuales asignadot, comideranda las vidas Giiles
que se indican o continuacion:

Grapa Tinmips.
Mumhles 10 pfigs
Mpepilnioria y Equipay 10 oo
Wahioulos 5 ofen
Fipdpo e Computonon 3 oo

Lo vidos dtiles son determinodos por la Administracidn de la Compofiio en funcian del ne siperado
que 10 lenga de los blenes

La depreciacién eitt corgodo de tal monera que eliming el coite o valotizackin de aciivas, wonde
ol método de linea recta. La vida itil estimada, volores residuntes y el métoda de depreciacian son
revitadol ol finol de codo ofio, con el efede de awolguler combio temodo en meenta en o bose
potesciol.

Lo dtilidod o pérdida wegida de lo vemta o boje de un orffadle de propiedad ¥ equipo e
determinado como la diferencio entre lor 1drmings de venta y el volor en llbros del oetlve, ¥ et
reconocida en renltodos.

Lot uafiucione o renovacionsy de bienes que oumenton lo vide ol de éwos, o w copocidod

econdmico, e reghiran como mayor volor de los reipectives bienes, con el comigulente retiro
contoble de lov blenss watitvides o renovados.

Los gaston periddicos de mantenimienio, conservocidn y reparacksn menor we reglstran direciomante
an rewltades como cotto del periodo en que se incurren.

3.9 Propiedodes de inversién

San oguellos mantenidas para producir rentas, pluvolion o ambas ¥ w miden Inkdialmente al coste,
Inchuyendeo los costos de la Wansacclin,

luego del reconocimlento Inicial, los propledades de ivenidn son reghtrados ol coslo menos. la
depreciocion acumploda y el imparte acumulodo de lor pérdidas de deterioro de valor.

3.10 Beneficios emploodos post-empleo
Los beneficios definidos o empleados corresponden o jublladién patronol ¥ desabucio, cuyo costo te
determing medianie e métode de lo unidad de crédite proyectada, con valoraclones acluarioles
que son efecivoda al final de eoda periodo, para lo cual & comideran cenos pardmetios en los
eitimociones como: permonencio futuro, tosos de morolided = incrementos salarioler fulures
determinados whbre lo base de cdlculos actuarioles.
los 1ose de descuento ulilizade pora determinar el valor presente de lo provisidn por jubllocidn

patronal ¥ devahuclo eorrespondan o lo de o rendimienios del mercado de lox bonos corparatives
de alta calidad ecvaloriones.

Lot combios en dichoy proviiones 16 reconocen en resultodoy en el periodo en que ccurren.

Los costos de oy sevvicion corrlentes, coslo financiore, gononcios y pérdido acvariales del periodo
e presentan en formo separada an w respectiva nola a los estodos financlieros,

3.11  Capitel social y distribucion de dividendos
Los eccione: ordinarion e clesifican coma potrimonio noto.
Los dividendor @ pagar a los occlonlitos de la Compofilo se reconacen como un posivo en los estados

finonciere: cuando e configura |o obligacian corfespondiente en funcian de lo: disposiciones logale:
vigentes o las pollticos de ditribecion establecidos per la Junta,
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3.127 Cosles y gastos

Les costos y gaitos we reghtvon ol costo histdrico. Les costos y gostes e reconocen a medida que son
incurrido, Independlaniemente de la fecha =n que 12 hoyo recllzodo el page, ¥ 1= regittran en e
peviodo min cercano en el que $8 Conocen.

3.13 Estode de Flujo de Efeclive

Para efecios de preporacidn del Enode de Mujos de efectiva, BUILDEGUA SA,, ha definido 1o
siguienies comiderocione

Flective on caja.y Bancoy incluyen el efective en cajo & Inatituelpnes finoncleras.

son los aclividades que comfifuyen lo principal fuente de Ingresos
ardinarios de BUILDEGQUA 5.A, aal como ofras aclividades que no puedan wer calificodm coma de
imverién o finonciocion.

Actividedirs de Inverilgn: corresponden o adividades de adguliién, enajenaciin o disposlcitn par
otros medios de acfivas no corrlente: y olras inversiones no incluldas en el efective y sus equivalentes.

Actividodes de finonciaciin octividodes que producen combio: en el tomaflo y composician del
patfimonio nefo y de oy potives de cordcter finonelem.

314  Combios de polilicas y sstimaciones contables

Loy estados financieros al 31 de diclembre de 2017, no presentan camblos en los politicas ¥
ettimaciones contablet imporantes rmpecta al sjercicio anterior,

3.15 Compensocion de ransocciones y saldos

Lot actives y pasives, eaul como los ingredor y gostor presentados en los Estados Finoncieros, no 1o
compenion exceplo en lod cosor permilidos por alguna nermatlve,

3.16 Claosificocidn de saldos en comrientes ¥ no corrienies

En el mitade de situodidn Finondera, los saldot se dosificon en funcién de sl vencimientos, coma
corriente con vencimiento igual o inferler @ doce mewes, contodey desde ln fechn de clerre de los
avados finoncierss ¥ como no corriente, los moyores o e perlodo,

3.17 Nuevos normas y nermas publicodas que ne entran en vigor

He 1o tuve ningin efecta importante sobre jos Esados Financieros de BUILDEGIUA S.A. respecio de
normas y emmiendos que fuerar afecives por primerd vez en ol afio 201 7.

Estimaciones y juicios contubles

Las ewlmaciones y [uicloy contobles son evalupde: de monera confinua y 1e basan en experiencio posodas
¥ clertor factores aplicables al woctor, mimos que son rozonobles bojo lov clrcunstonciion ocuales ¥ los
expeciotivis de sucetos futuros.

Faimociones importantey

Lo Compalfio reallzo sderfal eiimaclonss bosodas en Hipitels relacionadar con el fulu'o, mhmas que no
igualardn o los correpondientes resuliodos futuros, tin ambarge llevon o uno prelenfacion razonable de
loa Eviodos Finonciero, o conlinuacién e detollon las principoles estimadones que pueden dor lugar o
ojuites en el futuro:

4.1  Prestociones por pensiones

El valor octwal de lor obligociones reghttrodos por concepto de jubilacién patronol y desabucio won
calculadol en bowe o estimocioney odearioles, miimat que comideran vorios foctores en boie o
hipétesis, induyendo 1atas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguler combio
e los estimociones actvorioles osi como enlo fosa de descuento, podeian generar ojustes en el future,
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4.1 Vidas dtiles y deteriors de oclives

Came se describe on la Neta 3.8 | Administracién es quien determing las vides Giles estimodos y
los corfespondisnler corgos por depreciockm pora an propledodes, plontar ¥ equipes, ésla
etimocidn te baza en los cidor de vido de Jos activer en funcidn del wo stperado por la Compaiiia,
Esta estimocidn podrio combiar significativamente como comecuendo de innovaciones lecnolbgleas
&n retpuetio o combios significatives en los voriables del sector ol que pertenece lo Compafiia.

Guestidn del rinsae financiers

Loy outividodes de la Compaiio lo exponen a varios riewgos financieron riesgo de enédito y riesgo de
liquides.

Lo gestidn del resgo esld o corge de lo Gerencia Generol lo Compafila, misma que 1 encorgo de
identiticar, evahior y cubtlr loa resges financieras con' In colabrrackin de fodas los dreas operotiven de
la Compailia, de manera que ettas riewgor no ofecten de manera sgnificotiva al volor econdmico de s
flujos ¥ oclivos ¥, en comecuencio los resublados de lo Compoiio.

A continuncién 1e pretwenta uno definicidn de lot fesgel que enfrento lo Compaoiiia, vna caracterizocitn
y cuontificacién de déstor v una descripeion de las mediday de mitigockin aclualmente an o por porte
de ls Compafio.

Rigsgo do crédito

B riesgo de o@dito s refiere o que vno de I pories incempla con ws obfigocienes controctuoles
resullande en una pérdido Hinondera para le Compaiin,

La Compafilo mantiene una palitico de atorgor crédito dnicomente o clienter que hon cumplide con los
politicos evtablecidas por lo Adminhirocdn, ademdn de obiensr garontios, cvondo sea opropiaodo, como
torma de mitigor el riesgo de lo pérdido linonclero ccovlenada por los incumplimientos,

Exlste una importente cantentrocidan del rleige ereditisio, debido o gue la Compafiie procede o lo venta
del 100% de s servicios o w diente CONDUTO ECUADOR 5.0 el cual montiene una salida poticidn
tinanciera y comercial.

Lo Compofila no mantiene cuentos pot cobirar imporantes con ninguno de sus partes relocionado
Rieigo de liquides,

Permaonentemente e hocen previtiones acerco de los neceiidodes de liguidez que tiene lo Compaoiio,
para lo cual 1= ho estoblecide un marco de rabojo oproplade de monern que la Gerencia pueda
maonejor lod requerimientor de finonciomiento o corto, mediona ¥ large plazo adl como lo gestidn de
liguidez. La Adminktraddn monitoreo el rlesgo de lguides manteniendo reservas, facilidodes financiecas
adecyadas, evaluands continuameante los flujos efectives proyeciados ¥ reales v conclliondo los perfile
da vencimiento de los acliven financierow

Eleciivo on Boncos ¥ Actives Finonclergs

Bl efective en banco y oclives financioros mantenidos hosta w vencimlento, s& mantienen an lmtilucione
finoncieroy dewritay o continuocidm

Colificacidn ol
Entidad Finanzizrm 07 Wie
Fomco Pichincho TA AN A
Sonoe Produbisnce- Gups )
Frasicriin L Ahb
Crestiém del cagital

Bl objetive principal de lo Compafio en relocién o lo gestion de su copllal &1 osegurar gque estard on
copocdad de mantensr 1 negode en marcha, y propordionar o let propletardod ef masime rendimianto
esparado,



la Adminstracion de la Compafiio reallzo wo revitidn frecuente de lo compmicidn del caplial ¥ ks
riigos.

Lo Adminitocldn efectio una evaluatdin petiddico de la potldin financiera de lo Compalfiia, misma que
demuestra que existe la capocidad whciente paro continuar come negocio en marcha y &5 adecvada on
refocién al mercodo en que = devarrolla.

Indices financieray

Les principolen indicadoces financieron de la Compafia se detalion a continuaclan

Capital de trobajo USDS1.314.545
Indice de liquide: 7.38 vecos
Potivos talales | patrimonio 0.3 vece
Deudo finonciero [ aclives totales %

La odmintstrocién comidara gue los indicadares financieror estdn dentro de (o rangos on basoe al tamafie
¥ 1eciar en el que e desenvuelve o Compaiiie,

Insirwmentos Financieres por calegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los acliver ¥ posivos finoncleros euan conformodos
de o siguiente manaro:

31 de Diclembre
T e
M : ™ =
Carrpnts tatirnly
Activon Bmnmrisros
Coyptu wrmorti o
Fipctivn 7 25528 - sz .
Ciesibon grisr eohial commrdobe p
gl i e a/v | 495394 1. 780722 191 449 1745597
Tatal 1 530732 1780722 piEE TS 1745992
Pevivos francierat
Covlo amoi rade:
Cueniin por pogor comentinbe y 16
ey gor I #1550 TAT 060 1oBFY2 LT R ]
Ohifigociomen finonagleras 3774 - VAR =
Tolal [EEFT) 757008 JER.97 0 757440
Efedivo v equivalentes
Al 31 de diciembie del 2017 y 2014, lot waldos de efective endn conformodes de lo sigulente muneim
I de Diviwmbre
Wy Wwis
Coon 200 200
Bomcos 24.128 w7
Totol 25370 2T

Lew fondos presentodos anteriorments no cuentan con ninguna redriccidn para w uio inmediato.

Cuentas por cobror no relocionodes

Lo saldos de cuentas por cobrar al 31 de didembra del 2017 y 2016, se mumstion & continuaciin
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g BO5251 174 484
Prawialiis cuertei ineabalile _[R0s53 [A.7937)
Talal Tor.1a 169472

El pariodo promedio de erdelito por venlo deo serviclos et de 30 dior Lo Compaofiio no realiza nlngln
cargo par Interds sl no e cumple con eile tempo de recuperacion.

Anvalmente lo Compafio reolizo un ondlish individual de los cuenion por cobrar a dientes, con lo
finolidod de determinar lo existencio de deterioro y estimor la provisién o reglitrarse por esle concepio,

B detalle de saidos en mora pero no deteriorados se presenta o confinuocidm

A1 do Diviembe
= _amr 0Th =
e 60 & 13 ailens 8O3 251 174484
Tatal 05231 174484

Antigvedad de cuentos par cobirar doterlorados

Low cuenton por cobrar deteriorodon se componen principoimente de 1oldos por cobrar o clientes con una
ontigiedod sperior o 365 diaw

La variodén del saldo de la provisidn paro cuventas incobrobles e detello o continvackom

3 de Dicimmbire
T 2014
Solda ol ik LS 1374
Perchdon pos detesiors recomacicks e el perodo 990 .
b b whimmodas como acobrois ans) 1744
Total 5053 A.597

9. Oiros cuentos por cobror

Lot soldot de otras cuenton por cobrar al 31 de diciembre det 20017 y 2016, se muestran a

confinuoecién:
31 du Dhiemboe
mr Wi
Cummrton par Tobiar telacionogm nociaoale BTR.IF0 .
Segurts antcipaie IB574 Frakss
ERrod cumidan poe solarnr 350 "
Tolal LFH. 198 29.077

10, Inversiones en asociodas

El detalle de inversiones en asociodas ol 31 de dicembre del 2017 y 2016, se detallo o confinoacién:
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1.

Praporcion de paicipacidn
occionarky

Compniiin Saliln cantabie
¥ pador de volo
M de Dittemben 11 de Diciembie
o7 Y 2017 T ais
ARTPARCUIT LA, AET 445 122 &BR 392
Tatal 9173 680,373
Propiedad y equipo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 lo1 soldss de Propledod y equipe son los slguisntes:
Datciocis 31 de Diciemvbee
mr MWis
Mirquiintlo ¢ spspo 2105349 OB 4TY
Vehizuln | 400.497 lLasS4 5858
Mariley 7810 TEID
Fowpa v (omputanan 2.300 2.200
Expaigns 1395 1.3%5
Terrmn . 234,000
Edifizion . 234000
Deprecinckim avarulodo (2412354 [L323.478)
Tatal 1. 108097 1235941
T =
Saido al inicio  Bajes y venlas  Adicione $aldo ol Firal
Descriprion dei ake Rechmifiencianes o 0!
ML 3 e 2620439 |51 8.0H0) 2.105,349
Virhitufo 1.454.4R8 {53BBE) . 1 40DART
Tatrenon F0.000 . 1236000
Istadnciones T34000 (224000 -
Mughies § emeres T80 : raio
apepins che b 1393 1.395
Vepwigons che ¢ ormrpmto swn 2200 2200
Total 4559419 1571.968) . [4P0.000;  2.517.451
Bapreciochin nesmmilnds [£322.47H) TR (384905 AB.800 j2412.354)
Taiul FERTE] [342.709) _[184.925) (4737007  1.)05.097
20
i al inigio Adiciones  Saldu ol final
Desuripoion il fia LU dal nlis
Moruinanio y eguips 2.337.580 (X1 ] &8 500 2421479
Vhiculod laaal? V3 5702 V454 50
Terramm 136000 . - 234 D0D
itk ey 224000 . 234.000
pmislen 5 e raln - Fuio
Eauipo de efiing 1.3%95 . 1.395
Exyuriptr e Crmrapristaaciion 2200 - - 2300
Meves ¥ Buicorm 7530 {90y . .
Taral AA95.912 LEAT]] AN AJSR AN
Dapretinosn arumuloda (1830871} 4970 [ELLE ] |L.X20.4T8)
Totol 2656051 [A744]  (414.383) 2.235.941
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13.

14,

Propiedades da inversién
Lo waldos de propiedodes de nvenidn ol 31 de didembre del 2017 y 2016 & detollan &

cantimsoc G
1 de Diclemben
w17 cl LT
Tealedea ol dnlesa el adlo = &
thie e 423200 =
Saldos ul finnl dol aho 433200 -

A comtinuocian se incluye un detalle de loy propiedades de inversion medidos ol coste hisdrloo,

31 de Diciasmbrn
w7 018
Teriomo FI6000
[ 234000
Yoial ATR.O00 S

Low activos dasificodos como propiedodes de inversién no garantizan ninguno abligocidn.

Otras cuenlos por cobror large plaze
A continuacidn 18 mustira un retumen de ofros uenstos por pagar lorgo plazo ol 31 de diciembre del
2017 y 2014:
31 dn Dicimmben
Oorcripcin 2017 2018

Cecom SA. (¥ 1703722 1 745992

Artpercuet 5.A, 77.000 .

Talal 1.TRO.T22 1.745.9%2

medianie contrato wscrito el 12 de junio del 2014 enire lar compaiiion BUILDEQUA 5.4 y CECOM
Compofilo Ecualoriono de Montajes y Comtrucciones SA e acuerda cobror una Yasa del B% solbre los
valores adevdodos,

Comideronda que los compoarecientes 1on empresos rolodonadas, lor portes acverdon el 31 de marzo
del 201 5 en useribir un odendun pora modificar loy condiciones del dotumento iniciol antes suscrite:

Lo eompoiijo CECOM S.AC thiular del Proyects Inmobillario Cofinas de Sonta Lluda, owwerdo que
wl ploze para cubrir esta obiligocdn es hosta Ja venta del Gliime inmueble del referido proyegio
Inmobiliaria.

En razén de que las empresos porienecen ol mimo grupe acclonario las partes oomerdan, que por
dicha invertién no 1o caleulordn interete: @ partir del | de abril del 2015, sino que lo Compofiia
CECOM 5.A. o lo liquidacitn del Proyecto Inmobiliorio, fe reconocerd o BUILDEQUA S.A un 5%
de la uiiidod gque genere el proyecto inmabiliorio.

Impuustas correntes

Al 31 de didembra del 2017 y 2014, lo compaosicién de los soldos de octives y posivos por impueston
corriontes se presenta o confinuacidn

31 de Diciembrs
Beacripeida W7 2014
Paslves par bivgpusstes cordenbes
Impog e o ko reni VRDTy 21L08
Tetal pasivos por impueilos comenies 109039 714.078




Tantn los pasives par Impuestos corrlentes van o wr cancelados en el orta plaze.

15.  Otros cuentos por pogor

A continuncién te mueilia un resumen de olras ceentos por pagar al 31 de diciombre del 2017 ¥ 2018

31 de Digiemire
Duicsipehiin 2017 014
Apraipn chentey NI 24 4E8
Wosiol por poges 0430 15.000
Dtbegraiones com ol FS5 950 950
Otras __ 1761
Total FOL&58 A2 209

16.  Otros cuentas por pagor lorso plaze

A canfinuncién se mueiiro un resumen de ofras coentos por pager large plazo al 31 de diclembre del

2017 y 2016:
1 d# Diiambsrs
Dwseripeids 2007 016
Mahern Copital (1] 190,000 190,000
Condido Holbgling = Copival 512909 299
Prévtoman thr aconiibos S4.669 RN
Total 757 BbA T57.664

1] Con fecha 5 de enero del 2015 se sucriben adendas o los contrato de cesion de crédilo 2n
razdn de lo cwal se extoblecen los slgulentes numerales:

- En razén de que la Compaiio Bulldequa S.A. 10 encuentra realizando Inversionet en proyecion
Inmobiliorioy; Mahesa SA, ooerde  que &l dinero enlregodo o dicha Compofiie o
comiderado como ung  inversidn.

Por dicht razén el o portir del 01 de enero del 2015 no generord infereses, sino que la
Compafia Bulldeguo SA o lo liguidackin del Proyecta Inmobillorie le reconocerd 0 Maheaa
ol 5% de lo uiilidad que genore el prayecta en el que invierta dicho dinero.

17. Tromagcciones con portes relocionadas

A continuocion == resumen lax principales iromacdiones con Compaios Relocionadaos en loy ofim 2017 ¥
2004

Tramoceiones y saddon comer croles

Aha 2007
Dereripcion Ialnmo Coliras Total
Artprguad 77.000 . F7000
CECOM 163220 | 148 S004 |42
Ealds final 1m.230 (143 500} nrn
Afa 2016
Descripoian Frbstumey Cabies Talal
Wby 411700 (531700 5
CECOM 1 500,438 154 845) 1. 745992
Sobde fnal 4313 730 [eBG.245] LFa397)




18.

fHmnelicios o corto plare pogode o peesanl clove geranciol de lo Enfidod

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el perionol dove de o Entidod duronte el ofic 2017
¥ 2014 awiende o USDS 37,438 y USDS 38970

Beneficies empleados Posi-Emplea
Lin detalle de lo composiclidn de la coento de beneficios poil-emples e resume o continuacian

A1 de Diciwimbien
Dustripcian 17 2016
Jubsilaeian pertronal Pt vl 21580
Total — 6831 560
Mavimiento sinpleados post-ampleo

£l movimiento de lot cuentat beneficios empleado: durante & afic 2017 y 2016 s detalin o
continuocion:

Jubllacian patranal
IV de Dichwmben
Deseripeion wr __'Ijﬂ_'l!_
Saldoy of comieme dirl ofio 21 580
Conto de loy set viclos del pariode corrmie 2850
Conhs par mhereres 1 566
[Gamamcin | pérdidon orteoeiobes 1230
Perdichn /| gramancion) sobes rduziones | B4S
Saldos ul Fnal 28,671 21,560

Los chlodos aclvoriale: del valor presente de lo obligocion devengodo por conceplo de beneficion
definidos fueron realicades el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. Bl valor
presente de lon abligocione por conceplo de beneficlon definidos y ot contos del wervicio actual ¥ of
couto del servicio anterior fueron calculades wilizonde o métode de lo unidad de crédite proyedada.
Bajo este método los beneficion definidos deben ser atvibuidos ol periodo de tervido de! empleado y
baosados =n la termulo del plan, de 1ol were gue s arfbuye lo mimo confidod de beneficlo o codo
ofla de servicio, comiderando o uvse de hipdtesis aclvoriales para colcular e valor presente de dichos

beneficioe.  Estos hipdtesis reflejon el valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarlal y los
probobilidades de pago de estoy beneficlol.

Lon gononcia: y pérdidos ocluariales que wrjon de los ajuster por la experienclo y combios en los
wpuestos actuorinles we cargom o sbonan o resulindos duronte el remonente de vido loborol promedio
oiperado de loi empleodas correspenidientes, con base wn ol enfoque de lo bonda de Huctuacion.

Lot prewuncionm principales wwodas pora propétitos de lon cdleulos actuariales son loy siguientes

Dutcripsian W17 7016
k. -
Tarn phe vl e [ 5.3 T
Tk e crmmonio soioriol M Ey
Tana de redacien 6% &%,

Lo Administrocion de lo Compofiia opllcd con uniformidod lo 1osa de dewcuento en loy periodos 2014 y
2017 comideronde como oo de descuentn, el rendimienio de lon bonos corporatives de olta colidad
de Ecundor.



19. Inoresos

Un resumen de low ingretos reportade en los estedos financieros o3 como sigoe:

Daseripeban 31 da Diclembee
2017 W
o proyecio reolizodoy D08 2ok 1 670.357
Ingre1os oires oy ecias 1,800 32600
Torlwl 07 .DbE 1.702.952

20. Otros ingresos
Un respmen de ofros Ingrees repartade en los evodos financieros es como sigue:
“Desenpeian 31 d Dickembrs
— 7 2018

[y ynes— ) 111,877 ’
Vinite el ectinen Fijes 49,332 |00
Tatal 181, 00% 1.007F

{*) Valor cornresponde o la indemnizacidn por parte de lo aieguradoro ¥ de Conduto Ecuador 5.A.
debido o dofios en ln maguinario que mantiensn en arrendomiento.

21. Costo de ventas

Un reiumen del costo de ventos reportado en los estadom linoncleros et como sigue:

Dwieriprion 31 da Dickombirs
w7z 018
Depee oy 352481 AB7.TI
Sogperon 14784 31060
[t iowt e i fien o inwimrEidm oo :
Martrjeulo B.ral 1nnx
Crrog 4,270 4.410
Mamigsininto 1972 26602
Tramipore 26 m”m
Leguales § vorics T 1ols
Tolal A15.97T9 571.041

22, Gastos edministratives

Un resumen de los gottos adminittrativos y vento: reportodet en los estodes linantieros e como tigue:

Desrrlprian 1 de Dichembre
T 2016
Crershon puersomt 7 AR w7
Hionas okl F5.680 91926
Porelik de e 148547 2902
Deprecintones 733 753
Vot 197 2,044
Marbwrimliide ¢ rompare 356 194
hnparibes § contiibrecione 7009 50.324
Tobal IR9TAV 1andid

23,  Impuesio o lo rentg

De conformidad con dispoticlones legules, lo torifo para el impuesto o lo rento, se coloulo en un 22%
sobre las wilidodes wielor o divtribucidn tiempre y cuvondo o porfidpocion de los wecios o octonitios en
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el cien por dento corresponda o personal naturales o sodedades domiclllodos en el Ecundor, cuondo la
Compafiia tengo participocion acclonaria de personas natwroles o wdedades cuyo redidencio sea en
parahos fncoler s deberd comiderar lo siguiente:

a2
2%
r-ﬂ,-lhm-lm W Parfcipecion E10)
Campafvn dome Woda m pormto Fhool 550 2o
Pereonn metural o socledod resldante o Ecvodor A5%,

Lo torife o comiderar poro lot vilidodes que no voyon a ser distribuldas y que serdn reinvertidon

correspande o la 1oia efecliva de impuesto o lo rento colculoda menos lo disminucion de 10 puntos dal
beanticio.

Cuvondo una sociedod residente en ol Ecvador distribuyo o entregue ulilidades, dividendos o beneficios,
o fovar de perenas nofurales resldentes an ¢ Ecuador, debord efectuor una retencldn on lo fuonie de

Impusite o lo rento de canfarmidad con la eitablecidn en exte Reglomenta o la Ley de Régimen Tributaria
Interno,

Evto divpotician aplica tombilén para los wilidades, dividendos o beneficios anticipodes; osl como tamblin,
pora ke préstamon o occloniihos conforme lo dispuesto en la Ley; din perfulcio de la retencidn respectiva
que constituye crédite tributario para la socedod que electie ol pogo.

Sin porjulcio de lo retencidn eitoblecida en el parrofo onlerier, cuantdo wno sociedod ditibuya
dividendos v otrot beneficios con corgo o wilidades o fovor de wn soclos & occloniston, antes de la
terminacion del ejercicio econdmico y, por tonto, anten de que o conozean los rewliades de lo acfividod
de lo wcedad, éto deberd efectuor (o retoncitn del 22%, 1abre el monto de tales pogos. Tal retencldn
serd declarodo y pogodo ol mes siguiente de efectuodo ¥ dentro de los plaros previvos en este
Reglomento y comitituira crédito tribulario paro lo empreta en w decloracidn de impuesto o lo Renta.

Una reconclliogién entre la uillidad segin esnados financieros ¥ la wilidad grovable, es como sigue:

Duvcripian 0ir e

Unifictodd magun blirot ot de mmpeeiio o ko rento o7y ROF203
Wi gostod s dede ibey 20.133 7647
Memo igrews e vt 1773 .
M gostod mcrridon poro gemeil ligres exsived (8L

fiw imvpanible 36679 34847
Timpuest o b remto cobolode por sl 29% 070 205687
hatiapa colodade 34431 A5TB
Inpuests o ln rente corrieste mgistmdo en resuiindon 74070 F05.66T

Anficipe calculode - A partir del aito 2010, w debe comiderar como impuesto o lo renta minimo 2l volar
del anlicipe caltlade, el cual resulla de lo sume matemédtico del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de Ingresos gravodos y 0.2% de costos ¥ gotes deducibles.

Durante el aiie 2017, la Compofilo generé un anticipo de impuesto o lo rento de USD$34.431; sin
embargo, el impusilo o lo renta couade del ofio e de USDET4.070. Conecueniemente, lo Compaiiin
reghtrd en resubtados USS74.070 equivalente al impuesio a lo renta generodo.

La Compaiila no ha side revisoda por los autoridodes nibuarion, por lo tanto estén obiertos para eevisiin
loz ejerciclos dol perlodo fhepl 2015 ol 2017

A parir del ofic 2018 lo Compaiiia opficord lo 1asa del 25% de Impuesio a o Rento, de acuerdo a lo
ley de Reactivacidn de lo Economio, Fortalecimienio de lo Delarizocian y Modemnizocion de lo Geitkdn
Financlera Publicado =n el iegistro oficial MNo. | 50 del 29 de dicembre de 2017 y para fined del caloule
del onticipo de impueito o la rento se ettoblecen muevoy deducciones que regulon el caloulo efecivado
hasta el 2017.
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Se incrementa o tarlta del IVA al 14% durante el perode de hastp un oflo o partlc del mes de jenio
dal ofia 201 6, Loy pervonos noturdles residentes en los 1erritorios afectodes, recibirdn un descuento
equivalente ol incremenio de los 2 puntes porcentuales del IVA pogado en wn comumot, en |
condiciones que ettoblezon el SRI, pora gue loy vendedoret de blenes o pretiodores de servides, lo
realicen directomente, teniendo derecho o compensarle como erddito trlbutarla,

Lot nuewos inversiones productivon que se efeculen en los viguienies 3 ofios, en loy zones afeciaday,
extardn eaonarados del pogo del IR durante § afics, contado desde el primer afla en el que o
genefen Ingrewos atribulbles dnlcomente a la nueva invenién,

Ei 5RI directamente o por medio de loi IFl devolverd, en direro elecirénico 2 puntos del IVA pogodeo
mn la odguitickén de bienes y wrviclos que e encusntren sopoartodos en comprobonioy de venta
vilidos emilidos o rombire del thular de wha cuonta de dinero electiénico.,

Las contratistar extranfer oy, que suscriban con entidades y empreios pablicas, conlratos di ingenieria
¥ consuecién para invarslone en los seciores determinadoes como Industrlon bésicas, gozaran de una
exonprocion del IR por 10 afio, contodot devde que e genoren ingreson atribuibles o lo mevo
Inversion, siempre que o mono del contrato sen wperior al 5% del P8,

Lot sociedodei comiderodos microempieios poagordn por concepto de anticipo de IR en monto
equivalente al 50% del IR delerminade en el ejercicle anterior, menos lay retenclones an la fuente
de IR que les hayan ildo pracicadas en el mimo.

dn repartar ol SR lox octives monetaries que maniengon en entidodes financierny del
exterior.- Estdn obligador o presentor lo infarmocian relocianoda con los actives menetarios los persanas
y sociedades gue maniengan en imiiluciones finoncleroy del eaterior, respecio de los cuales seon titulare,
de formao individeal o colectiva, de monera direchn o indirecia, cuando cumplan con ol menes uno de los
sigulentes condicionms:

Que los octiven monestarios que mantengo en el exierior registren en el elercicio fiscal, rransacciones
individuakes o ocumulodos, igualer o mayares o USD 100,000,

Qe en cualquier momento del ejerciclo fiscal e hayo regivtrode vn talda memual proamedio igual o
moyor a USD 100,000,

Gue of wldo de ki ocives monetorios que montenga en el exterior sea al finol del mes igual o
mayar a USD 100.000.

Gue al 31 de diciembre del sjercicio fiscol el soldo de los octives monetarios en el exterior (individuol
o acumulode) wea igual & mayor o USD 100.000,

Estéin obligoded a lo presentocian de eite onexo, los socledades y los establecimionios permanenies de
socledodes exfronjeras que tengan un total de ocdives o patives &n el exterior que wpers lon USD,
500.000,00, exceptuandose lox imthuciones que integron el sisemo financlers nacionol ¥ las compadion
de egurot ¥ rociegurc.

Lo rocledodes y los evoblecimientos permanentes deberan reglitrar en el Anexo jo: conteptlos
conilgnados de owerde ol valor neta en llbres, ol registiodeo en el formulorio de declarociin de
Impuasto a la Renta o en general &n los deciarociones tributorion en otros poies

Paro ol reghtre de poilves se deberd considerar ol saldo pendiente de poge al ptimero de enero
del ofio ol que correipande el unexc de ocfives y pasivos



Len volores de todon los componente: que integran of anexo e reportandn en délares de los Enados
Uinidos da Amérien, al primero de enere del ofio al que corresponda ol anexo.

Cuondo e encueniten expretade: =n monedon diviintos ol délar de los Evtados Unidos, 52 deberdn
colevlor con la cothiacidn de compra ol dliime dia habil del ofie nmedioto onterior dl que
corfeipondo el onexo,

Lot wietos obligndos deberan presentor el "Anexe de octivor ¥ posives de seciedodes y
oiablecimienios permonentes” en el miwme formate estobleside pora o prewntocién de la
declarocién patrimonial de perona: noturales, o ravé: del portal web instiluclonal del Servicio de
Rentos internor

Bl “Anexo de octivos y potives de sociedodes y enablecimiento: permonentes” deberd ser
presentodo anvalmente sn el mes de maoyo del ofio respacto del cuol e preventa lo informocion.

Normaos ibularios que enlrardn en vigendae afie 2018, publicada medianie Regisiro Oficial No. 150
del 79 de diciembre de 2017

Tarita de Impuesto a lo Renfa o nivel general.- Se Incrementa la tarifo del 22% al 25%; a3 mhme,
o gravard lo torlfo del 28% cuando la sociedad tengo acclonistos, sockos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similores revidentes o estoblecidor en paroisos ficoles o regimene de menos
impoticion con una participocidn directa o indirecin.

Se aplicord la tarifo del 268% o teda lo boe imponible paro los weledades que incumplan el deber
de informor wbre lo participocién de suy occlonition, ocios, porticipes, conutituyemes, beneficiario
o similares APS [declarado en febrero de cadao eerciclo scandmico.

Tarila de Impueste o lo Renta en lo Reinvertion de Utilidodes - Unicamente podran acceder o la
tarifo reducida de impuesto a la renta del 15% por reliverion los sigulentes sodedodes:

Exportedoroy hahituales, ail como las que se dediquen o lo produccidn de blene, incluidos lay del
sector manufoclurers, qee potean 50% o min de componente naclonal y ogueflas sociedodes de
turitme receptivo, que reinvierton sus utilidodes en el pair, podrdn obitenar una reduccion de 10
plinios poresrituales wobre ef monto reinverfido en octivos productives.

Tarifo impesitiva para micre y pequefios empresos y expartoderss habilvales.- Loy sodedades
que lenigan lo condicidn de micro ¥ peguelics empresas, ol como agquelioy que tengan o condlcldn
de exportodore: habituales, monterdran o forifo del 22%. Pora exportodores habliuoles, evo
tarifa se aplicord siempre que en el correipondiente ejerciclo fiscal 1o reflejo un mamenimiento del
empleo o Incremento del mbimo. Los condiciones y limites poro la aplicocion de este beneficlo e
evablecardn por ¢l Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa- Los meeyos microsmpresas gue lnicen s oclividad
econdmica o partir de la vigentla de evlo Ley, gotaran de lo exonsrocion del impuetto a la Renta
dironte J afor conlodos a portie del primer ejerccio fhcol en of que & generen ingrewo
operacionoles, slempre gue generen empleo nele e incorporen valer agregodo nodonal en s
procetos productivin. En aguellos cosos en los gue un mivmo sujeto povive pueda occeder a mis de
o exencidn, por w condicién de microempredo y de organizocion de lo economio populor y
wiidarie, 1e otogerd o aquello que le resulte mas favorable.

Bose imponible pora Microempresos.- Pora euoblecer lo bose imponible = debert deduci
adiconaimente una froccién binkco deigrovada con tarifo cero de IR paro personas naturales (USD
11.270)

Gaslos Penenoles.- 5o incuye dentro de la deduccidn o los podres, el mivmo que no deberdn
percibin individualmente pemiones jubilares por parte de lo Seguridod Sociol o patranales, que pot
4| solos o wumadar eshen pemiones, superen 1 SBU (USD 388), respecto de cada padre o modre, de
sar el coso. Los gotlos percnales gue se pueden deduch corresponden o los realizodos por conceplo
des amlende o page de intereres pore lo adguisicién de vivienda, alimentocion, vestimenta,
educacion, induyendo &n exte rubro arfe y culluro, ¥ salud,
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Deducciones por desohuclo y jubilacién.- Solo veran deducibles los pagos afectuados por concepta
de detohuclo y de pemiones jubilores potronales, conferme lo dispuesio en el Cédige del Trobojo,
que no provengan de provislones declarades en ejercitios flicales anteriores, como deducibles o na,
para efector de Impuetio o lo Renta, tin perjuicio de lo ocbligodén del empleador de mantener los
fondos necesorios paro el complimiento de w obligacién de pagoe de la boniflcacidn por desabucio
y di jubliacion patrenal

Boncarizocion.- Todo poge wperior a USD § 1.000,00 sbligotoriamente deberd uilllzar cvalquier
insfiucitn del Sistema Finamglere pars realizor ¢ pogo, a trowés de gires, transferenclos de fandos,
tarjetos de crédito o débita, cheques o cunlguier otro medio de pago slechrénico.

Sancién por ecultamiento pofrimonial.- Los suletos pasivas que no dedoren al Servicio de Rentos
Internay, conforme o los condiciones seflolodos en lo normaotiva vigenie, la informoclén de su
patrimonio en ! exterior y /o w volor, cculténdoln de manara directo o indirecta, en lodo o en parte,
seran wondonodot con wna mulla del 1% del valor total de ws odiver o el 1% de we ingrewn
correvpindientes ol ejeicidn (lial anterlor (2017), ol mayor de los dos, ealevlados por coda mes o
froccién de mes de retraso, sin que esto pueda wperar of 5% del valor de los ooiven o del monte
de wn ingresos, s=gin correspondo,

Sujetos Pasivos obligodes o levor contabilided.- Todaw los sociedodes saldn obligodas a llevar
contabilidod y declorar los impueitos en bone o lo rewhodos que arroje lo mismo. Tembién lo
etlardn los persono naturales ¥ sucesbones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercico flical anterion
[2017), sean moyores & & 300.000,00 délares, Incluyendo los penonas naturales que desariallen
octividodes agricolas, pecuarios, forestoles o similares, oui como los profedlonales, comisionkios,
arteiane, agentss, representantes y demds robajodores outénomen. Este monto podra ser ompliodo
en ol Reglomento o eno ley.

Deducciones en el calculo del Anficipe de Impuesio a la Renta.- Lot socledodes, lor woeslone:
indivisay obligodas a llever contobilidad ¥ lag personos noturales abligadas o llevar comtabllidad
no comiderardn en ¢l chlcule del anficipo, exchnivamante en el nibro de cotlos y gastos, los waldes
y salaries, lo decimolercero y decimocuarnto remuneracidn, oul como los apories patronoles al legure
secial ebligatoria.

Asi mismo, pora efecia del edlculo del anticipo del Impuetio o lo Rento, se eucluirin de los rvbros
correspondientes o aclivos, costos y gowtos deducibles de diche impustio y patrimonio, cuando
corrmspondo, lor montos referiden o gotes incrementales por generocitn de nuevo empleo, ail como
I odguisicidn de mievos octives productives que permitan ampliar la copacidod productiva futura,
generor un mayor nivel de produccisn de blenes o provislén de servicos,

Devalucién del Anticipo de Impuesie a la Renta.- Bl Seiviclo da Rentas Internay, de oficio o previo
soliciiud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracitn del pago del onticipo IR de
conformidod con low cavos, Mermines y condiciones que e establezcon en =l Reglamenio.

Paraives Fiscales- Se rettringen los exencions flicales reladonadas o los siguenter ranacciones
que tengon lot contribuyenies con Paroios Fecalew

En relocién o lo exencidn de impuesto o la renta por dividendos o willidodes generados en proyecion
piblicos en allonzo plblice privada (APPF) previvio en ef orticule 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducbilidod de paget ardginades por financiomiento externe previsto en el numeral 3 del
tirtleula 13 del referide cuerpo legal;

Asl como retpecto de ot exenclones ol impuesto o lo salida de divisos en poges por finonciamiento
exlarmne o en pagoes realizodes ol exerlor en el desarrallo die proyectos APP, previsia: en el mimeral
3 del orticulo 159 y articulo 159.1 de lo Ley Reformatorio pora la Equidod Tribulario en el Ecuador.

Enos exanclones no 1erdn aplicables en los cosos on los que ¢l perceptor del pogo esté domiclliodo,
s residanto o esté evtablecide en paraim flacaler o juisdicclones de menor impasician, o 1e trote
de pogos efechvodos o perceplores omporodo:s en regimensy Ffacoles colificodoss por la
Administrocidn Tributorlo como preferontes, solve que se cumplon |et criterios edlablecidos en al
Comité de Palitice Tribwara medionte rewslucldn gereral en tdmines de segmentos, aclividad
econdmica, montos minimes, tlempos de permanencio y estdndares de ramparencia.

Develucién da ISD en la aclividod de sxportacién.- Lot exportodores habltuales, en lo parte que
no wea villizada como crédite irbutaria, tlenen derecho a la devolucitn de lot poges realizados por
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concapto de 15D en o importocidn de moterion primos, iniwmos y bienes de capital, con lo finolidad
de gue sean incorpolodos én procesos productives de blenet que ie exparien, en un plaze no mayar
a 90 diny, sin interesss, en la farma, requlsites y procedimlentos que el SR establezca para el efeco,
mediante resolucion de coracter general.

Lo materiar primas, insumos y blenes de copifal o los que 18 hoce referencia este arflculo, seran log
que comben en el listado que para el efecto enablezon ol Comivé de Politica Tributaria.

Lo sefialodo protedontamente aplicard tamblén del Impueito o la Salido de Divlios pagodo per
conceplo de comitlonet en servicios de twrsmo receplivo, conforme los condiciones y limiles que
eitablezco & Comité de Politica Tribularia,

Impueite o les Consumes Especiales (ICE).- Lo bose imponible de los producios wisted of ICE, de
producciém noclonol o blene: imponados, e delerminord con baie ed &l preco de ventg al piblice
wgeiido por el fabrlcante o Impartador, mencs el IVA ¥ el ICE & con base en los procios referencinles
que mediane Betolucion establerco onvolmente el Directer Genoral del SHL A ei1o bose imponible
te aplicaran los tarifor od-valorem que e estoblecen en eita lay.

Impueste a les Acfives en el Exterior.- Seran wietos potivos ks bancos, cooperativay de ohorra y
credita y otras enfidodes privodos dedicodoy o realizor oclividodes financieror conforme lo
dispuesio en el Cadigo Crgdnlca Monelarla y Financiern; sociedodes administrodoras de fendos y
fideicomisos y coias de valores, empresas aseguraderos, y compailion remeguwodoret bajo el
confrol de lo Superinfendencin de Compafiies, Volores y Seguros; ol como loy empreton de
adminlitracian, intermediociédn, gestlén y /o comproventa de cartero, conforme las definiciones,
condiciones, limiler y excepcioney extoblecidos por lo Jlunta de Politica y Reguloden Monetorio
Financiera.

Actas de Determinocidn y Liquidaciones de Pago.- Mo tendrdn el cardcter de reservado loy Actas
de Determinocion y Liquidociones de Poge por diferencioyr on lo decloracién o resoluciones de
aplicacién de diferenciol, efectuodos por lo Adminhitracidn Tributarla con el sefalamlento del estado
en que 18 encueniren

Dinere Elecirdnico.- Loy medicn de poge elecirénicor wran implementodes v operades por o
entidodes del Sitema Financiero poconal de conlormidad con lo eulorizocion gue le olorgue el
respectivo orgonivme de confrol.

Todoy loy tromacclones realizodom con medios de pogo electronicos = liquidardn y de ser el covo
compamornan en el Banco Central del BEcvader de conformidad con los procedimienios que entablezco
| Jurite de Pallticn y Regulacion Manetarla y Financlera.

Reformos o lay normon poro lo oplicocién del régimen de precion de omsferencio:

Busgquedo de Compaiios Comparables.- Fl indicador de rentabilidad de los oparacones, segmentos
o compofiia: comporables deberd ser cokulado wilizondo lo dHma Informacién de tercerm
independientes disponible al 10 de abril

Anélisis por segmenle de negocio.- La informacién finondiera de terceron wilizodo poro e andlih
no deberd inclulr segmentor de negocion diferentes o odicionoles ol que coresponde o loy
opetacionas anallzadas, qua impliquen criteries de comparabilidod significatvamente distintes, *En
ningdn caie serd aceptada coma vilida la segmentacitn otendiendo exchnivamente a un criterio
proparcional, por la eplicadan de loy mivmos factores a loa ubros de un edodeo financlero.

Parte analizodo.- A efectos de untentor lo seleccién de lo parte anolizada, ol aplicor métodos de
mérgenei, s deberd otender a los criterion de dispeniblliidad y colidad de la Informadén. Pare el
detarrollo del ondlisis de precdo de tramferencia, 1o deberd seleccionar & la parte locol *En cole
die que la pane lacal no cumpla con loz criterios previomente detallados, s podrd realizor el ondlith
con lo otra parie, o fin de coloulor el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicodos en pamises fiscales.- Lo seleccién de comporables no podrd Inchir
eompanios vhicodos en parahos fiscoles, jurlsdicclonss de menyr Imposicion yfo regimenes flzcales
preferene definidos como tales segin la leglslacldn tributaria ecuatariono.
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= Justificacién de los ojustes de copital de los cuenios de oclives y pasives- Los ojustes de
comparabllidod deberan reallzone una vez que w hoya establecido la neceidod de w oplicacion
v la rozonobilided récnica, tonto de w formulacidn como de w efocto en mejorar ol grado de
comparabilidod entre lo titvaclén econdmica de loy operacionss onollizados y aquella de lo
eompurables

Precios de transferencia

Lot comribuyentes deben comidedar lon operodones realizodm con partes relodonodas domiciliodom
tante on el exterior como en ol Ecvador, de acverdo o lo sigulentm

« Lot wietos pasivos del impueiio o la Renta que hayon efectvade operociones con pores relocionadas
locales ¥ /o domiclliados en el exterior, denlte de un miimo perioda fiscal en un monte acmilodo

superior o los fres millones de délores de los Ertados Unldes |$ 3.000.000], deberén pressntar al
Servicio de Rentan Intemon ol Anpxo de Operaciones con Partey Relocionodos

- Aguellos sujelos poivos que hayon efecivodo operocdionen con partes relocionodos localer y /o
domiciliodas en el exterdeor, dentro del misme periodo ficol, en yn manto ocumilade superior a log
gquince millones de délarer de los Bstados Unidos de Amdrica [$ 15.000.000) deberdn pretontar
odicionalmente al Anesa, &l Informe de Precios de Tramferencia,

Lot operaciones de lo Compafiia con partes reladonodos duronte el ofis 2017, no wperaron e imporie

ocumylode mencionodo.

Capilul social

El capital sociol outorizode de lo Compoiin ascdende o USD5140.000 divido en ciento seenta mil

ncclonm nominativon ¥ ordinarios de un délar (US$1) cada una,

Reservasy

Rewervo logol

La Lay de Compafios reguiere que por lo menos el 10% de lo ulllidad anval ieo aproplada como reserva
legol hailo que é1ta coma minimo alconce el 50% del copital sacial. Esta reierva no e disponible pora
ol page de dividendos en efectivo pero puede wer copltalizada en i folalidad o uilizodo pur ahsarber
pérdida.

Ruserva de capifel

Lo Junta General podra acordar, la formocién de un fonde ndicional de reverva, pora lo cwal podrd
deitinnr porte o la totolidad de Jou wilidades ligeidoy onuoles,

Resuliadas scumulados

Eita cuemta 2nd conformoda por:

Unifidode refenickas:

El ralde de estd cuenta eitd a dispailcitn de o accionivos de lo Compafiie y puede ser wilizade poro
lo distribucion de dividendos y ciertos pogo tales como reliquidacidn de impuestos, olc.

Principales conlrotoy

Durante el afie 2017 y 2016 la Compaiia tuve vigenle el sigulents confrato:

Contrato con CONDUTO ECUADOR 5.4 de alguiler dal sigulente listado de maguinaria y vehiculos:



Cadige Ewaciipeiim Walor moswial
AB.007 Autobmy 1.600
AR DOB Aadcslingy 1.a00
ox.047 Comian pioofarmo 2.500

Mion g
[s &1 soambnhdng 1800
Miina tonaue o
ox.Qav counbisiples 100
Ci-080 et 4500
CH.061 Crmminn i &.500.
Can 009 Trodles taberal-| 7
Cri-044d Comdnmeria mozde be-50 i
CH-0435 Conmipwarha mazde bi-50 1300
H0u47 Casesicrsrtnn morcha - 50 1.500
CHloan ks bt-50 | 00
Chi-055% Cinmslanrio mozd b 40 300
Cr-054 Cewrirsn mazrha - 50 1500
CH057 Conmicewty medho b -50 1500
Cr050 Cimilaneti macds bi-S0 1,400
CH-05% Camianato mazdo b 50 1 300
050 Cowniconea maedo b 50 | S00
- Comnammiato muede bii-50 1,500
CH-D&2 Comignato meord b-50 }.500
wia-008 Viltpretn 4500
V2009 Velgueis 4.500
034 Crmiain 6500
Maguinaria y fquips

.Wﬂfr Deyripeitn Voloe monunl

1T Cain it & 500

AL Comgresor £ 500

AC-O3T Coamgrmion A 500

BC.001 Mlisicogaidara 4.500

EH-244 Excavodorn g 7A00

E4-248 Extovadon onga 7500

B350 Excovudomn arign 7500

EH-251 Excervoddora arugoe 7500

EH-253 Ercavokrn orege 5.400

GP.1ov Gorun welmscopion 1 2000

GPl 14 Gt il randien 1 3000

MM.003 Autaharmigonera 4500

B D0 Maobormiagt crmae 4500

MM.005 6,500

LR Mademvabndora 11,500

PL-OO1 Corgndera framol 4000

n-212 Troewrorugn 8.000

T3 Trocins arogo #.000

TL-214 Troetne cruges 8000

Lo tarita de alguller ex menuol, depeiidieido ol mimero de dios del me: de trabajo e hord el ojuite
necesorio con lo tarifo uwilaria, este covlo no Incluye o 1 2%

fos dion gue el eguipo permanezce en Sland Ry, por cotos fortuilos o fuerzo moysr entéendidndose como
fuerza mayor low establecida por e Cédigo de Trobaje y por follos mecamicas no se pogon

Eventos subsecuenies

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emhién de lor etodos financieror, no e produjeron
oventol que en opinidn de lo Administrocian de lo Compofiia, pedieran tener un efecio Impartante sabre

los evtodos finoncleros adjentos,



Aprobocidn de los sstades financleros

Los estades finoncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2077 han sido oprobodor por lo
Gerencin do lo Compofiio y serdn presentaden o oy Accionistay para w aprobocén definitivo. En opinitn
de la Gerencla de o Compafilo, los estodes financleros weran oprobados par la Junta de Directares ain
modilicociones.




