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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Telotonns

A los Sefores Accionistas de:

BUILDEQUA S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financlera adjunto de BUILDEQUA S.A. al 31
de diciembre del 2015, y los correspondlentes estado de resultados y estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los acclonistas y de flujos de efectivo
por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES y del control interno que la administracion considerd necesario para permitir la

presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude
o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
desempenemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores Importantes en los estados financleros por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financleros de
BUILDEQUA S.A., a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye,
evaluar |a propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones

contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para propercionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opiniéon

Telglonas 159

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de

BUILDEQUA S.A. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones y sus '
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES.

Otros asuntos;

Los Ingresos de BUILDEQUA S.A, dependen el clen por ciento de las transacciones
efectuadas por servicios prestados a CONDUTO S.A,, por lo que su operacion esta
centralizada con su principal cliente.
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Quito, diciembre DB, 2017 Mancy Proano
Registro No, 680 Licencia No. 29431



BUILDEQUA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Otras cuentas por cobrar
Tatal activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Gbllgaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo

Total pasivas corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar
Beneficios ampelado Post-empleo
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas

Resultados acumulados
Total patrnimonio

Total pasivos y putrimnnln

Notas

10
11

12
10

13
14
15
11
16

13
15
17

’

31 de Diciembre
2015 2014
28,197 50,948
29.2130 793.703
- 98.000
6510.023 20,944
22.726
690.176 T 963.595
2.656.050 2.504.817
100.342 648,385
1.940.088 721918
4.696.480 3.875.120
__5.386.656  _ 4.838.715
233.998 514.227
609.709 224.580
23.577 285 418
152.291 123.429
950 950
~1.020.525 1.148.604
184.432 373.393
1.209.499 1.024.804
17.221 15.069
1.411.152 1.413.266
160.000 160,000
54.669 54.660
80.000 80.000
2.660.310 1.982.176
2.954 979 2.276.845
5.386. 4.838.715
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Ver natas a las estados financieros
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BUILDEQUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingreses y gastos;

Gastos financleros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la réenta:
Corriente

Utilidad del periodo

" 1
é}lﬂtﬁh @f

Lle.Rdsario Garcia
Representante
Legal

Ver notas a los estadas financieros

G

Notas 2015

18

19

20

21

Lic.k

1.680.448
(562.368)

(219.378)

© T B98.702

{86.536)
57.888

870.054

(191.920)

- 67B.134

Valderrama

Contadora General

2014
1.982.832
(B45.526)
 1.137.306_

(714.662)

T 422644

(170.705)
24.684

276.623

(173.421)
. 103.202
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BUILDEQUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efectiva neto proveniente de actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de venta de activos fijos
Adguisicion de propiedades y equipo
Utllizado en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) neto durante &l afo
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afo

(Continua...)

2015 2014

2.420.253 1.837.131
(1.240.561) (968.931)
(29.677) {406.311)
1.150.015 461.889
122.667 .
(826.243) (422.833)
- (205.959)
(703.5786) (628.792)
(469.190) (106.359)

. {100.000)
(469.190) (206.359)
(22.751) (373.262)
50.948 424.210
28.197 50.948




BUILDEQUA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S, délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

EFECTIVD NETO

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion
Depraciaciones
Depraciaciones
Provistdn jubllacién
Venta y baja de propledad y equipo
Impuesto a la renta corriente y diferido
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas par cobrar
Activas por impuestos corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
impuestos por pagar
Otros pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

q,
___fmm}"#
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\wﬁﬁu Garcia
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Legal

Ver natas a los estados financieros

Lic.

f
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2018 2014
678.134 103,202
485.238 478.482
189.772

3.005 13.684
(122.667)
191.920 173.420
764.473 (194.842)
98.000
(1.219.198) 49.142
(22.726)
(40.007)
385.130 54.535
(261.843)
21.638 19.343
(853) (235.078)
1.150.016 461.888
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BUILDEQUA S.A.
1. Informacién general

BUILDEQUA S.A es una Socledad Andnima, constituida el 24 de enero del 1991,
con numero de expediente 46865 en la Superintendencia de Companias del
Ecuador, portador del RUC 1791104404001, con un plazo de duracion de cincuenta
anos contados desde la fecha de Inscripcién en el Registro Mercantil.

La reactivacion y camblo de nombre se registré mediante escritura publica
otorgada el 28 de abril del 2003, ante el notario Vigésimo Octavo del Distrito
Metropolitano de Quito, en cumplimiento por lo dispuesto en la Junta General de
accionistas, de ECUANOR S.A a BUILDEQUA S.A.

Su direccidbn comercial es en el Cantén Quito, parroquia Chaupicruz, barrio La
Concepcion, calle ELIA LIUT N45-10.

Su objeto social es el alquiler de maquinaria y equipo para la industria petrolera,
construccién de obras civiles, mecanicas, eléctricas, electronicas y navales,
incluyendo el disefio y la construccion de embarcaciones o estructuras flotantes,

2. Situacion financiera en el pais

Durante el afo 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petréleo por la sobre oferta
mundial. El petréleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual el Estado se ha visto en |la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la inversién que ha venido realizando en los diferentes sectores,
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricclones a la Importacidn de clertos productes, entre otras medidas.

La Administracidn de la Compaiia considera que la situacién antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compaiiia tales como: retraso en los

plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos, revision de gastos de
personal, entre otros.

3. Politicas contables significativas
3.1Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de BUILDEQUA S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, y segun los requerimientos y opciones Informadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las

NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compalfiia

opera. La moneda funcional y de presentacion de BUILDEQUA S.A, es el Dolar
de los Estados Unidos de América.

-10-



La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, 2n fondos
reembolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de

Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasive carriente

3.3 Activos financieros
[nversiones en asociadas

Corresponden a inversiones en acclones mantenidas en otras Compariias, con
una participacion mayor al 50%, las cuales se presentan al costo.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes, Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su wvalor razonable y se valoran

posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectiva.

Perdidas por deterioro de los activos financieros

La Compariia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMO uno 0 Mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del

activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos conflabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de interases o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacion
financiera

-1t



Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los lujos

futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacian. Cuando una cuenta por cobrar de negoclaclon es
considerada Incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida,

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la Inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hublera sido si el deterioro no hublera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafila da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compaifiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propledad y continua controlando el active transferido,
la Compania reconoce sus Intereses retenidos en el activo y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. 5i la Compafia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propledad de activo financiero
transferido, la Compaiia continua reconocienda el activo financiero y tamblén
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y slempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asoclada se reconocen en el
resultado del periodo cuando surge el derecho a recibirlos.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

=12'=



3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma de! impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros ahos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas Impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financleros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen

en una transaccion que no afecte nl a la utilidad gravable ni a la utllidad
financlera.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para

sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activas por iImpuestos diferidos es revisado cada ano en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustade al punto en gue no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gaste o Ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

-13-



3.6 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la prestacion de servicios, o para
propositos administrativoes, son reconocidos en el estado de situacion financiera
al costo histérico menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
carrespondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumilada y pérdidas acumuladas de deterioro,

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
meétodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Equipo de computacién 3 aflos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Vehiculos 5 afios
Maquinaria y equipos 10 anos
Edificios 20 afos

Naves, barcazas y similares 20 afios

Las vidas itiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta, La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y &l valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de éstos,
0 su capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consigulente retiro contable de los bienes sustituldos o
renovados,

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucia, cuyo costo se determina mediante el método de |la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaclones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
Interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gque DCurren.

Los costos de los serviclos corrientes, costo financliero, ganancias y pérdidas

actuarlales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.8 Participacion a trabajadores

La Compaifiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las ulilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un
pasivo en los estados financleros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

3.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que
se conocen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, BUILDEQUA S.A.
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de BUILDEQUA S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actlvidades de |nversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no Incluldas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterlor.
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3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados

Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En &l estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como carriente con vencimiento igual o Inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a

continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaclones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las

estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las vidas
Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcldn del uso esperado por la Compaiia. Esta estimacion
podria camblar significativamente como consecuencia de Innovaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compaiia.

5. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los rlesgos
financieros, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor

economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la
Compania.

A continuacidn se presenta una définicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estan centralizadas en su principal cliente.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar con sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencla Financiera de la Compaiiia permanentemente hace previsiones acerca
de las necesidades de liquidez que tiene la Compadia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Administracién maneja el riesgo de liguidez manteniende reservas,
facllidades financieras adecuadas, monitoreando continuarmente los flujos efectivos

proyectados y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de las activos
financieros.

Gestién del capital

El objetive principal de la Compadia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proparcionar a los propletarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revisidn frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicidn financiera de la
compaiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compaiiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$ (918.399)
indice de liquidez 0.10 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.82 veces
Deuda financiera / activos totales 0.08%
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6.

7.

8.

La Administracion considera que el capital de trabajo negativo se debe a gue las
ventas han bajado en el periodo y ciertas inversiones efectuadas, sin embargo,
espera recuperar el mismo al 31 de diciembre del 2016.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de |a siguiente manera;

Nota 31 de Diciembre

2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 28.197 50.948
Cuentas por cobrar comerciales & 29.230 793,703
Otras cuentas por cobrar 19 1.962.061 742.862
Total 2.019.488 1.587.513
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 14 609.709 224,580
Otras cuentas por pagar 15 1.233.075 1.310.222
Préstamos 13 418.430 _ 887.620
Total 2.261.214 2.422.422
Efectivo

Al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014

Bancos 27.997 50.748
Caja chica B 200 200
Total 28.197 50.948

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del
2015 y 2014, se muestran a continuacidn:
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9.

10.

11.

Clientes
Provlisidon cuentas Incobrables
Total

31 de Diciembre

2015 2014
32.478  B804.013
(3.248)  (10.310)
29.230 793.703

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 90 dias. La Compaiiia
no realiza ningun cargo por Interés si no se cumple con este tiempo de

recuperacion.

Anualmente la Compania realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la

provision a registrarse por este concepto.

Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2015y 2014, se detalla

a continuacion:

Proporcion de
participacién
accionaria
v poder de voto
31 de Diciembre
2015 2014
59% 59%

Compafiia

Artparquet S.A.
Aportes para futura
capitalizaciones
Total

Saldo Contable

31 de Diciembre

2015 2014
100,342 100.342
548.043

100342 648.385

Otras cuentas cobrar

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a

continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Otras cuentas por cobrar 2.506.165 726.418
Seguros anticipados 21.973 16.444
Total 2.528.138 742.862
Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrlentes se presenta a continuacion:
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Descripcién

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado
Total activos por  impuestos
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Total pasivos
corrientes

por  impuestos

31 de Diciembre

2015 2014
22.726 :
22.726 -
152.291 123.429
152,291  123.429

12, Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de propledad, planta y equipo son
los siguientes:

Descripcion

31 de Diciembre

2015

Equipo de computacion

Muebles v ensares
Equipo de oficina
Vehiculos

Maquinaria y equipos

Edificios

Terrenos
Naves, barcazas y simitares

2.200
7.810
1.395
1.449.017
2.557.691
234,000
236.000
7.920

Depreciacion acumulada

2014

2.200

7.810
1.395
1.322.490
2.482.291

234,000
236,000
7.920

(1.839.983) (1.789.289)

Tatal 2.656.050 2.504.817
2015
Saldo al inicio Bajas y ventas Adiciones Satdo al
Descripcién final del
del afio afib
Equipo de computacion 2.200 2.200
Muebles v enseres 7.810 7.810
Equipo de oficing 1.395 1.395%
Vehiculos 1.322.490 (113.816) 240.343 1.449.017
Maquinaria y equipos 2.482.291 (510.500) 585.900  2.557.691
Edificios 234,000 234.000
Terrencs 236.000 236.000
Naves, barcazas 7.920 7.920
Total 4.294.106 (624.316) B826.243 4.496.033
Depreclacin (1.789.289) 434,544 (485.238) (1.839.983)
acumulada doiiess : 2 PR
Total 2.504.817 (189.772) 341.005 2.656.050

=20 -



2014

Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del Bajas y ventas Adiciones final del
afo afno

Equipo de computacion 2.200 2.200
Muebles y enseres 7.810 7.810
Vehiculos 1.297.052 25.438 1.322.490
Maquinana y equipos 2.086.645 (354) 396.000 2.482.291
Edificios 234,000 234.000
Terrenos 236.000 236.000
Naves, barcazas y similares 7.920 7.920
Equlpo de oficing - 1.395 1.395
Total 3.871.627 (354) 422.833 4.294.106
Depreciacion acumulada (1.311.161) 354 (478.482) (1.789.289)
Total 2.560.466 - (55.649) 2.504.817

13. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2015 2014

Obligaciones con Instituciones Bancarias 41B.430 887.620
Corresponde a préstamo con el Banco de
la Produccion cuya tasa oscila entre el
9% y 10% anual, garantizado con una
hipoteca sobre bienes. _—
Total 418.430 B87.620

A continuacion nos permitimos detallar los bienes entregados como garantia de la

obligacion:
Propiedad y equipo Modelo Color Ao Motor
Excavadora E215B LC MONO A-ME Amarillo 2012 FAGESGH84E*1606-00999752
Excavadora E215C NRC Amarillo 2014 F4GESGBAE*)B11-01120516
Excavadora E215B8 LC MONO A-ME Amarillo 2012 FAGE9G84E*)600-00977845
Vahiculo BT-50STD CRD FL 2.5 Azul 2014 WLAT1381084

14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el slguiente:

-21-



31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Corpcopiersa 1,498
Austral Cia.Ltda, 328,104 -
Buildmach 199.113 199.113
Imbauto 28.753 :
Teran Moscoso Abogados Cia.lLtda, 23.448 12,192
Hanssen Kristensen Odd 16.200 4.050
Seguros Equinoccial 7.571 7.727
Ace sequros 5.318 .
Camara de industrias 829 ;
Aseguradora del sur 245 .
Matrixcompu 116 .
Otros 13 -
Total 609.709 224,580

15. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014

Corto plazo

Anticipo de clientes 5.465 -
Varios por pagar 18.112 23.886
Prestamos otros - 261.532
Largo plazo

Préstamos a largo plazo _1.209.499  1.024.804
Total 1.233.076 1.310.222

16. Beneficios empleados corto plazo

Un delalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacidn:

31 de Diciembre
Descripcion

2015
Aportes 1ESS por pagar ) 950

2014
950

Total 950
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17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidén de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacion:
n ik 31 de Diciembre
R 2015 2014
Jubilacion patronal 17.221 15.069
Total 17.221 15.069

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2015 y 2014 se
detalla a continuacién:

lubllacién patronal
Descripcién 2015 2014
Saldos al comienzo del ano 15.069 .
Costo laboral por servicios actuales 2.020 -
Costo por intereses 986 -
(Ganancias) actuariales __(853) -
Saldos al final 17.221 15.069

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficlos definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utllizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de serviclo, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.



18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion
Ingresas proyectos realizados
Otros
Total

2015
1.605.448

75.000

1.680.448

2014

1.974,082
8.750

1.982.832

19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

slgui;
Descripcitn 2015 2014
Depreciacion 484.252 477.126
Honorarios 1.345 353
Mantenimiento 9.452 263.849
Matriculas de vehiculos 25.348 57.444
Otros serviclos 5.381 9,953
Seguros _ 36.583 36.801
Total 562.368 845.526

20. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros

@5 como sigue:

Descripcion

Depreciaciones

Gasto sueldos

Gastos intereses

Gastos generales
Impuestos y contribuciones
Honorarios

Mantenimiento

Transportes

Total

2015 2014
986 1.356
37.622 50.340
975 277
103.516 527.017
24.231 57.156
51.774 77.125

- 814

24 517
219.378 714.662
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21. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o acclonistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga
participacion accionaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compafila domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona nalural o sociedad residente an
Ecuador 60% 22%

%

Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compaiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 459%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
fa disminucién de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencidn
adicional alguna. A partir del afo 2010, los dividendes distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utllidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
£5 COMo sigue:

Descripcion 2015 2014
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 870.054 276.623
Mas gastos no deducibles 2.309 511.652
Base imponible B872.363 788.275
Impuesto a la renta calculado por el 22% 191.920 173,420
Anticipo calculado 35.916 44,891

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 191.920 173.420
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Anticipo calculado - A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Purante el afo 2015, la Compafia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$35.916; sin embargo, el Impuesto a la renta causado del ano es de
USD$191.920. Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$
191.920 equivalente al impuesto a la renta generado del periodo.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Efectos de la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal -

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores economicas
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la

nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccidn y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiqguen por la adicion de sustancias como sal, azidcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales camblan la naturaleza de los

alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de

dichos gastos, slempre y cuando dichos gastes correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite

¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en

que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.
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La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se reglstren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizades en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el gue se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser

utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de
su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubllares patronales, seran consideradas como na
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda

efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuo
la provisian.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrientes
mantenicdos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que |a
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con Impuesto a |a renta.

Los ingresas y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con camblos en resultados, durante su periodo de transformacidn
biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, comao
ingresos no sujetos de renta y costos atribulbles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser Incluidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecide en la norma tributaria
que incluya a astos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la concillacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados.

22, Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes

relacionadas domicllindas tanto en el exterior come en el Ecuador, de acuerdo a lo
slguiente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodao fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dalares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas

o T



*  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de los

Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de |la Compaiiia con partes relaclonadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado menclionado

23. Capital social

El capital social de la Compafila se mantiene en USD$160.000 divido en ciento
sesenta mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

24, Aportes para futura capitalizacién

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.

25. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del

patrimonioc y de los activos y pasivos no monetarios de afos anterlores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.

26. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acclonistas de la Compaiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

27. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
08 de diciembre del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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28.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los
estados financieros seran aprobados por fa Junta de accionistas sin modificaciones.

o G (il
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BUILDEQUA 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,
con opinion de los auditores independientes,



BUILDEQUA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

Contenido:

Estado de Situacion Financiera Consolidado
Estado de Resultados Consolidado

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidado -
Estados de Flujos de Efectivo Consolidado
Estados de Flujos de Efectivo Consolldado -
Notas a los Estados Financieros Consolidados

] ] [
D~ s



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Telelonos

A los Senores Accionistas de:

BUILDEQUA S.A,

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de BUILDEQUA S.A. al 31
de diciembre del 2015, y los correspondientes estado de resultados , de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efective por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estades financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES y del control interno que fa administracion considerd necesario para permitir la

presentacidn de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asl como que planifiquemos y
desempefemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error, Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control Interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financleros de
BUILDEQUA S.A., a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con @l propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también Incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones

contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
BUILDEQUA S.A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados consolidados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeifias y Medianas
Entidades — NIIF para las PYMES.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra oplinion, informamos que BUILDEQUA S.A. también preparo
estados financieros separados conforme lo requiere la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan por
requerimiento de Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Nosotros no auditamos los estados financieros de ARTPARQUET S.A., subsidiaria
consolidada, por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015. Dichos estados
financieros fueron auditados por otros auditores, cuye informe nos fue facllitado y
nuestra opinion aqul expresada en relacidn con las cifras Incluldas correspondientes a
ARTPARQUET S.A., estd basada solamente en el informe de los otros auditores.

Et? EoMtvm% Sh — —qIOAT
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BUILDEQUA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diclembre
Notas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 7 35.266 56.199
Activas financieros

Cuentas por cobrar ] 172.099 979,159

Otras cuentas por cobrar 4 04.633 265.256
Inventarios 10 110.554 338.321
Activos por impuestos corrientes ' & S 46,334 A -
Total activos corrlentes 458.886 1.638.935
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo 12 3.096.276 3.029,785
Otras cuentas por cobrar 13 1.940.789 722.618
Activos por Impuesto diferido - 115,047
Total actives no corrientes 5.037.065 _31.867.450
Total actives 5.495.951 5.506.385
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
‘Obligaciones bapcarlas 14 233998 514.227
Cuentas por pagar comerciales 15 670.140 367.297
Impuestos por pagar 11 152.453 124,106
Otras cuehtas por pagar 16 B47.616 285418
Beneficios empleados corto plazo 16.528 20.909
Total pasivos corrientes 1.720.735 ~ 1.311.957
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14 184,432 373.393
Beneficios empleados post-empleo 31.794 35.94)
Otras cuentas por pagar 17 1.397.058 1.194 804
Pasivos por impuesto diferido 21.875 21.875
Total pasivos no corrientes 1.635.159 1@6'11
PATRIMONIO
Capital social 23 160.000 160.000
Aporte Futuras Capitalizaciones 24 54.669 54.669
Reservas 25 344,781 344,781
Resultados acumulados 26 1.547.329 1.177.437
Resultado del ejercicio 328.953 442.599
Participacion  no controladora [295.675) __388.929
Total patrimonio 2.140.057 4.568.415
Total pasivos y patrimonio  5.506.385

!Aﬂ-ﬂ&s. i
~ Uic. Rosarfo Garcia
epresentante
Legal
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

BUILDEQUA S.A.

(Expresados en U.S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
Gastos de administracion — personal

UTILIDAD OPERACIONAL

Intereses bancarios

Gastos financieros

Interés financiero inversiones
Utilidad venta propiedad vy equipo
Otros Ingresos

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos Impuesto a la renta:
Corriente

Utilidad del periodo

Participacién no controladora

UTILIDAD NETA

_z“'.?

n-.ﬂhn.

o Gart:ia

t Lic. Ro
esentante

Legal

MNotas

2015
18 2.065.274

19 (1.240.466)

824.808

2014
2.532.327

(1.600.413)

20 (436.439)
20 (101.731)

931.914

286,638

(237.301)
(129.322)

(85.630)
(3.037)
17.219
32.687
37.210

285.087

21 (202.596)

565.291

82.491

246.462

- 328.953

(172.450)
(8.626)
120.451
2.700

507.366

(184.826)

322.540

120.059

‘Contadora General

442.599
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BUILDEQUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.428.168 2.449.2356
Pagado a proveedores y empleados (1.177.828) (1.208.085)
Utilizado en otros (25.304) (273.660)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,225.036 967.491
FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Litilizado en inversiones . (715.454)
Adquisicién de propledad, planta y equipo (826.243) {422.833)
Otros 685 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (825.558) {(1.138.287)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras (420.411) (106.359)
Dividendos pagatdos . (100.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(420.411) ({206.359)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES!
Disminucidn neto durante el ano {20.933) (377.155)
Saldos al comienzo del afo 56.199 433.354
Saldos al final del afo 35.266 56.199

{Continda...)




BUILDEQUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S, dblares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 328,953 442 599

Ajustes para concillar la utilidad neta con el éfectivo neto proveniente de

actividades de operacion
Dapreciaciones 569,295 564,261
Venta de activos 189.772 .
Provision cuentas incobrablies 1.333 445
Provision jubilacidn 4,988 25.188
Impuesto a la Renta 191.920 173.421
Amortizaciones 115.047 117.587
Interés minoritario (246.462) (120.059)

Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados B37.870 (34.232)
Cuentas por cobrar clientes relaciopados 98.000 (98.000)
Otras cuentas por cobrar (1.241.925) 69.947
Inventarios 227,766 12.042
Otros Activos {(22.107) (700)
Cuentas por pagar comerciales 355.644 87.681
Otras cuentas por pagar {205.843) (3B.016)
Impuestas por pagar 21.638 (235.073)
Otros Pasivos (853 =

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.225.036 967.491

Ver notas a los estados financieros




BUILDEQUA S.A,
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1.

2,

BUILDEQUA S.A.
Informaciéon general

BUILDEQUA S.A es una Socledad Andnima, constituida el 24 de enero del 1991,
con numero de expediente 46865 en la Superintendencia de Compaiias del

Ecuador, portador del RUC 1791104404001, actualmente su existencla juridica
concluye el 24 de enero del 2041.

La reactivacion y cambio de nombre se registro mediante escritura plblica otorgada
el 28 de abril del 2003, ante el notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano

de Quito, en cumplimiento por lo dispuesto en la Junta General de accionistas, de
ECUANOR S.A a BUILDEQUA S.A,

Su direccion comercial es en el Canton Quito, parroquia Chaupicruz, barrio La
Concepcion, calle ELIA LIUT N45-10,

Su objeto social es el alquiler de maquinaria y equipo para la industria petrolera,
construccion de obras civiles, mecanicas, eléctricas, electronicas y navales,
incluyende el disefio y la construccion de embarcaciones o estructuras fotantes,

La subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolldados es la
sigulente:

Nombre de Lugar de ';Tﬁfnﬁ'f:if:
In Actividad principal constituciony L ia y poder
Subsidiaria aperaciones de veto
Fabricacion y venta de
parquet; fabricacidn y venta
ARTPARQUET S.A, ‘;fam ﬁi‘iﬁ: ﬂfﬁ’ m“e"m Ecuador 50,62%  58,62%
COMOD ventanas, puertas,
closets, sto.

Durante el afo 2015 la situacion economica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petroleo por la sobre
oferta mundial. El petréleo constituye la principal fuente de Ingresos para el
pais, por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando
en los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion
de ciertos productos, entre otras medidas.

=10 =



3.

Politicas contables significativas

3.1

3.2

i |

Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de BUILDEQUA S.A., han sido preparados de acuerdo
con Nermas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, y segun los requerimientos y opciones Iinformadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que las

NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Las cifras Incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utllizando la moneda del entorne economico principal en que la Compania

opera. La moneda funcional y de presentacion de BUILDEQUA S.A. es el Ddlar
de los Estados Unldos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades — NIIF para las PYMES requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ia
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinion de la Administracidn, tales estimaclones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para las PYMES vigentes al 31 de

diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
fue se presentan.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolldados incluyen los estados financleros de |a
Compania y las entidades controladas por la Compania (sus subsidiarias).

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados
en la conselidacion.

Efectivo y sus equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos
reembalsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidon Financiera los sobregiros, de ex|stir, se clasificarian como préstamaos
en al pasivo corrlente

=-11-



3.4

Activos financieros
[nversiones en subsidiarias v asociadas

La Compaifila mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al valor
razonable con cambios en el resultado Integral debide a que han sido
clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.

Cuentas par cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniclalmente a su valor razonable y se valoran

posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de Interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financierns

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencla de
evidencia objetiva de que los activas financieros reportados estan deteriorados.
Los actives financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efactivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de delerioro puede
Inehuir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capltal; o

¥ {Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterloro
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valer presente de los flujos

futuros estimados de efectivo, descontados de la lasa de interés efectiva
original del active financiero.

El valor de los actives financierns es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activoes financleros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por coebrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacian.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterloro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deteriora previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.
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Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financlero solo cuandoe los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo explran, o es transferido el activo
financlero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Sl la Compafila tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y baneficios de propledad y continua controlando el activo transferido,
la Compania reconoce sus Intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compania retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.5 Inventarios

Los inventarios se valoran inlcialmente al costo, posteriormente al menor de los
sigulentes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacidn. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacidn y los
costos necesarios para realizar la venta.

3.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

nta bi

Se reconocen cuando la Companla transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de

realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Dividendos e intereses
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
nue se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corrienteé por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las

tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.



Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actives y pasives incluldos en los estados financleros y sus bases
fiscales. Un pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferenclas temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen

en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable nl a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para

sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es ravisado catla afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea

probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que &l
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compariia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autaridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocides como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.8 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la prestacion de serviclos, o para
propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacidn financiera
al costo histérico menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada vy pérdidas acumuladas de deterloro,

Los terrenos no se deprecian, los demas actlves se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable gl
costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacion:
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Grupo Tiempo

Equipo de computacién 3 aflos
Vehiculos 5 ahos
Instalaciones y planta 5 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Maquinaria y equipos 10 afios
Edificios 20 afios

Maves, barcazas y simllares 20 anos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en
funcidon del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construcclon, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Util estimada, valores residuales y el método de depreciacian
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos,
0 su capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos
blenes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahuclo, cuyo costo se determina mediante el métoda de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran clertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que acurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.



3.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrirmonio neto.

Los dividendads a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucian establecidas por la Junta,

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
recanocen a rmedida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo,

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, BUILDEQUA S.A.
ha definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e Instituciohes
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de BUILDEQUA S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser callficadas como de inversion o financiacién.

Actividades de Inversion: corresponden a actividades de adquisician,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras
Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamanio vy
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero
3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables,
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.
3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los actives y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.
3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cornente con vencimiento lgual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodao,
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4.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y julcios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a

continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidon
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaclones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipotesis, Incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las

estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas atiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es gquien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiia. Esta estimacion
podria camblar significativamente como consecuencia de Innovaciones

tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compaiiia.

Gestion del riesgo financiero

lLas actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencla General y Financiera de la
Compaiila, mismos que se encargan de |la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compafia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refliere a que una de las partes Incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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La Compafla mantiene una politica de otorgar crédito (nicamente a clientes que
han cumplide con las politicas establecidas por la Compaifiia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Unlcamente con partes solventes
y oblener garantias, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de fa Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compania. La Administracion maneja el riesgo de liguidez
manteniende  reservas, facllidades financleras adecuadas, monitoreando

continuarmente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles
de vencimiento de los activos financleros.

Gestlan del capital

El objetive principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asequrar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
praporcionar a los propiatarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia reallza una revision frecuente de fa composicidn
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion peridgdica de la posicion financiera de |a
compania, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra

fque existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales Indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo uspbs (751.000)
Indice de liquidez (0.38) veces
Pasivos totales / patrimonio 1.07 veces
Deuda financiera / activos totales D.03 %

A pesar gque al 31 de diciembre del 2015 se presenta un capital de trabajo negativo,
la administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve el grupo.

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el detalle de |os activos y pasivos financieros
estan conformados de 1a slgulente manera:
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Nt 31 de Diciembre

2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectiva y bancos 7 35,266 56.199
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobens B/9/13 2.207.521 1.967.033
Tatal 2.242.787 2.023.232
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 15/16/
G AL A 2.714.814 1.847.519
Prestamos 14 418.430 8B7.620
Total 3.133.244 2.735.139

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo y
efectivo estan conformados de la siguiente manera;:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos del exterior 24,544 28.906
Bancos locales 10.072 26,093
Caja 650 1.200
Total 35.266 56.199

equivalentes de

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

uso inmediato.

8. F C r

Los saldes de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran

a continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar clientes 179.551 858.019
Clientes relacionados - 136.700
Provisién incobrables (7.452) {15.560)
Total 172.099 979.159

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 90 dias. La Compariia
no realiza ningun cargo por intérés sl no se cumple con este tliempo de

recuperacion,

Anualmente la Compania realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la

provision a registrarse por este concepto.
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Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiedad superior a 365 dias.

9. Otras cuentas por cobrar corto plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar corto
plazo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Seguros anticipados 21.973 57.953
Anticipo proveedores locales 72.544 83.267
Otras cuentas por cobrar 116 124.036
Total 94.633 265.256

10. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de inventarios se
presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Inventario de Materiales 56.042 153,772
Inventario de productos terminadas 35.816 70.140
Inventario de productos en proceso 17.442 64.519
Inventario de materia prima 1.227 39.170
Importacionas en transito 27 10.720
Total 110.554 338.321

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por Impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

D ipci

TS 2015 2014
Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta B.357 .
Impuesto al valor agregado 37.977 =
Total activos por impuestos 46.334

corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 152.453 124.106
Impuesto al valor agregado = .

Total pasivos por impuestos
corrientes 152.453 124.106

-20-



Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.,

12. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de propiedad, planta y equipo son

los siguientes:

Macquinaria y equipos

Vehiculos
Edificias
Terrenos

Maves, barcazas y similares

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Equipo de oficina

Depreciacion acumulada

Total

31 de Diciembre

2015 2014
3,353,535 3.278.136
1.470.858 1.344.332

491.428 491.428
296.000 296.000

7.920 7.920

7.810 9.051

4,960 4.960

1.395 1.395

(2.537.630) (2.403.437)
3.096.276 3.029.785

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014 los movimientos de propiedad y equipo son como

sigue:

2015 B
Saldo al Ventas y
Saldo al

Descripcion Inl:l:ﬂdnl Adiciones Bajas final del afio
Maquinaria y equipos 3.278.135 585.900 (510.500) 3.353.535
Vehiculos 1.344.331 240.343 (113.816) 1.470.858
Edificios 491.428 = - 491.428
Terrenas 296.000 - 296.000
MNaves, barcazas y similares 7.920 - . 7.920
Muebles vy enseres 9,052 (1.242) 7.810
Equipu de computacion 4.960 - - 4,960
Equipo de oficina 1,395 - - 1.395
Total 5.433.221 826.243 (625.558) 5.633.906
Depreciacion acumulada (2.403.436) (568.737) 434,543 (2.537.630)
Total 3.029.785 257.506 (191.015) 3.096.276
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2014

Descripcion

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Ediflcios

Terrenos

Muebles y enseres

Naves, barcazas y similares
Equipo de oficina

Equipo de computacion

Total
Depreciacion acumulada

Total

Saldo al

Saldo al
Intii:ﬂdul Adiciones Bajas Basl del afio
2.882.489 396.000 (354) 3.27B.135
1.318.893 25.438 1.344,331
491.428 . - 491.428
296,000 - 296.000
9.052 - 9.052
7,920 - 7.920
. 1.395 = 1.395
4.960 - 4.960
5.010.742 422.833 (354) 5.433.,221
(1.839.529) (564.261) 354 (2.403.436)
3.171.213 (141.428) = 3.029.785

13. Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar largo
plazo estan conformados de la siguiente manera:

Otras cuentas por cobrar

1.940.789
Total 1.940.789

31 de Diciembre
2015 2014

722.618
722.618

14. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias a corto y largo plazo, se detalla a

continuacién:

Préstamos bancarios

31 de Diciembre

Obligaciones con Instituciones Bancarias
Corresponde a préstamo con el Banco de
la Produccion cuya tasa asciende ente el
9% y 10% anual, garantizado con una

hipoteca sobre bienes.

Total

2015 2014
418.430 887.620
418.430 887.620

A continuacidn nos permitimos detallar los bienes entregados como garantia de

la obligacién:
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Propiedad y equipo Modelo Color  Afio Motor

Excavadora E2158 LC MONO A-ME Amarillo 2.012 FAGESGE4E*I606-00999752
Excavadora E215C NRC Amarillo 2.014 FAGE96B4E*)611-01120516
Excavadora E2158 LC MONO A<ME Amarillo 2.012 F4GE96E4E*1600-0007 7845
Vehiculo ~ BT-SOSTDCRD FL25 Azul  2.014 WLAT1381084

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
Proveedores locales 670.140 367.297
Total 670.140 367.297

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es I3ﬂ dias desde la
fecha de la factura.

16. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar
comerclales es el sigulente:

31 de Diciembre

2015 2014
Otras cuentas por cobrar 519.622
Anticipo clientes 60.323 -
Varios por pagar 57.719 23.887
Otras 9.952 -
Préstamos corto plazo otros - 261.531
Total 647.616 285.418

17. Otras cuentas por pagar Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos en de otras cuentas por pagar largo plazo
&5 como sigue,

321 de Diciembre

2015 2014
Prestamos Lerceros 1.397.058 1.194.8B04
Total 1.397.058 1.194.804
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18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financleros es como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
Ingresos proyectos realizados 1.990,274 2.523.577
Ingresos otros proyectos 75.000 8.750

Total 2.065.274 2.532.327

19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
Depreciaciones y amortizaciones 683.356 677.953
Costos de mantenimiento 14.839 269,813
Materiales directos @ indirectos 252.505 244.272
Parsanal 98.022 126.247
Costos generales 104.703 123.888
Subcontrato 76.235 114.553
Sarvicios recibidos 8.794 41.400
Transportes y fletes 2.012 2,224
Alquileres - B3
Total 1.240.466 1.600.413

20. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros
€5 comao sigue:

31 de Diciembre

DescHpricn 2015 2014
Gasto sueldos 70.271 82.727
Gasto jubilacion patronal 4.141 14.395
Gasto aporte patronal B8.930 11.066
Banos 3.715 7.241
Gasto fonda de reserva 6.033 6.520
Beneficios empleados 5.034 5.561
Otras remuneraciones 3.207 1.314
Capacitacion del personal 160 250
Dotacién a empleados 48 185
Vacaciones 182 53
Vidticas — 1 —.— 38
Total 101.731 129.322
Gastos generales 106.876 106.232
Gastos no deducibles 166.400 52.698
Pérdida en activos 99.672 -
Gasto patentes municipales 31.226 10,100
1.5% activos totales 14.018 5.517
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: 31 de Diciembre
Dmoripatiw 2015 2014

Otros impuestos y tasas 9.687 41.509
Pepreclaciones 5.355 4.296
Otros 1.545 4.031
Transpartes 990 3.988
IVA en compras 387 2.201
Gastos de mantenimiento 233 6.482
Impuesto salida divisas e s =

Total 436.439 237.301

21. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o acclonistas en el clen por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando la Compania tenga
participacion acclonaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%o
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compaiila domiciliada en paraiso fiscal 40% 250,
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%

O

Participacion mayor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para |las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a |a tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las (ltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuldos a favor de acclonistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable,
@5 como sigue;

Descripcion 2015 2014
Impuesto a la renta Bulldequa S.A, 191.920 173.421
Impuesto a la renta Artparquet S.A. 10,676 11.405

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 202.596 184.826




Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma

matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ano 2015, la Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$ 35.934; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD%$
202.596. Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$ 202 596
equivalente al iImpuesto causado.

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Cédige Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de creditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exaneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e Intereses

por crédilos otorgados par Instituclones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

Efectos de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracidn
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados desde el
primer ano en el que se generan ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva Inversion. Este plazo se ampliara por 2 aflos mas en el caso que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promoclon y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales camblan la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables,

Los pagos efectuados por concepto de regallas, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
diches gastos, siempre y cuando dichos gastos carrespondan a la actividad
generadora realizada en el pais.
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- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite

el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferides, Unicamente en
los sigulentes casos y condiclones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un Iimpuesto diferido por este concepto, el cual

podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabllidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el perlodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en & momento en

que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicameante en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser

utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de
su vida atil,

. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,

desahuclo y pensiones jubllares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se recanocera un Impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud
la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se &l que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferide por estos conceptos, €l cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biolégica, deberan ser considerados en concillacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
célculo de la parlicipacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
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22,

23.

24,

25.

Ingresos exentos y cualguler otro limite establecido en la norma tributaria
gue Incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de ia conciliacién tributaria.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes

relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dalares de los Estados Unides ($ 3.000.000), deberdan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afo 2015, no

superaron el Importe acumulado mencionado

Capital social

El capital social de la Compania es de USD. 160.000,00 dividido en ciento sesenta
mil acclones ordinarias y normativas de USD%$1.00 cada una.

Aportes para futura capitalizaciéon

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiias requlere gque por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no maonetarios de afics anteriores,
respectivamente, transferides a esta cuanta,
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26. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF para PYMES:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF para PYMES.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Glitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiia.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compadia y puede

ser utllizade para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, etc.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
08 de diciembre del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto Importante sobre los
estados financieros adjuntos.

28.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los acclonistas y
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

Doasn (K

| Lic. Rosario Garcia
“~_Representante
Legal

Contadora General
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