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() Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de;
BUILDEQUA 5.A.
Informe sobre los estados financiaros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de BUILDEQUA S.A. al 31
de diciembre del 2015, v los correspondientes estado de resultados y estado de
resultado inteoral, de camhbios en el patrimonie de los acclonistas v de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presenlacion
razonable de estos eslados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaclén Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - NITF para las PYMES y
del control interno que la administracion considerd necesario para permitir la

presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido. a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los eslados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Inlemacionales de Auditoria, Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi como que planifiguemos v
desempefiemos la auditoria para obtoner cerleza razonable sobre si los estados
financleros estan libres de errres slgnificativos,

Una audiloria comprende la realizacdn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financierns, Los
procadimlentos  selecclonados dependen  del julcle del  auditer, incluyendo Ia
evatuacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
BUILDEQUA 5.A., a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsilo de expresar una opinion
sobre la efectividad del contrel interno de |a Compafia.  Una auditoria tamhién
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presantacion general de los estados financieros.

Creemaos gue la evidencia de auditoria que hemos abtenlda ey suficiente v aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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) Auditum

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
BUILDEQUA S.A. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, de acuerdo con Narmas

Internaclonales de Informacidan Financlera para Peguenas v Medlanas Entidades - NITF
para las PYMES.

Otros asuntos:

Los Ingresos de BUILDEQUA S.A, deponden el clen por clenle de las transacciones
efectuadas por servicios prestados a CONDUTO S.A., por lo que su operacion estd
centralizada con su principal cliente.
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BUILDEQUA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en LS. dalares)

31 de Diciembre
Notas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES!
Efectivo r 28.197 50.948
Activos financieros

Cusntas par cobrar clientes no ralacionadoy g 42,230 793003

Otras cuenlins por tobrae ig 21.973 20.945
Activas por impuestos comentes o - . - (R o
Tatal activos corrienies 192126 2 U53.585
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y #guipa iz A.656.05(0 2.504.H17
Inversiones en asociadas & H88.392 548.385
Ciras cuentas por cabrar ig 1.940.088 721,918
Tatal aclivos no cormientes _ 5284530 _  3.495178
Total activos " 5.386.656 4,838,715
PASIVOS
PASINDS CORRIENTLS:
Obligaciones bancarias 13 233.998 514,227
Cucntas por pagar comerciales 14 G0%./09 224,580
Otras cuentas par pacar 15 23570 285.118
Pasivos por Impuestos comientes I 152291 123.429
Bencficios empleados corto plaro Ia 850 -
Tatal pasivos corricilas 1.040.524 1.148.604
PASTVIYS MO CORRIENTES:
Obligneienes hancarias I3 184,432 373,393
Ofras cuentas por pagar 15 1.209_499 1.024,804
Bencficios empelado Post-emploo = 1v22r 15088
lotal pasives no corrjentes IA31152 413,266
FATRIMOMIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 160000 10,000
Aportes pars futura capitalizacién 54 664 54,669
Reservas BD.0O0 Hi). 000
Rexultades acumulados 2660310 1962176
Total patimanio __ #.954.979 2276845
Total pasivas y patrimonio __5.386.656 4.B38.715

e e i —
Uit Sandra Valzérrama

" Lic. Rosario Garcia
“Representantes Cdntadnra Ganeral
Legal f
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BUILDEQUA S.A.

ESTADDO DE RESULTADROS INTEGRAL
~__POREL hiilﬂ' TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 3 B
{Expr&mdns an L5, dﬁlare:-}

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ardinarias & 1. 680448 1482 832
Costo de ventas 19 (5h2.368) (B45.525)
GANANCIA BRUTA T 1118080 ~  1.137.306
Gastos de administracion 20 (219.378) {714.662)
UTILIDAD OPERACIONAL . Bos.J07 422644
Olros Ingresas ¥ gastos,
Gasltos financieros (86.536) {L70.705)
Otras ingreses 57.488 24684
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 870.054 276,623
Menos impuesto a larenta:
Corriente 21 (191,920 {173.421)
Utilidad del periodo  B7B.134 _ 103.202
fiin, (B
oo, (CPN )) ;g
e ,{,mw
Lic. Rnsaria Garcia " Lie. Eahdra Valderfama
IK.Rn'prnsﬂntante Contadora Gm?ﬂral
Legal i
1
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BUILDEQUA 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S, dalares)

2015 2014
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reciblgdo de clientas 2.420.253 1.837.131
Pagado a proveedores y empleados {1.240,561) {968.931)
Utilizado en otros (29.67&) (406,31L2)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.150.016 461.888
FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Proveniente do venta de activos fijos 122,667 +
Adguisiclan de propiedades y equipo (B26,243) (422.833)
Utlizado en inversiones - (205.955)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversian (703.576) (628.792)
FLUIOS DE CFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utiizade en obligaciones financieras (469, 190) {106.359)
Diwidendos pagados - (100.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (469.190) (206.359)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) neto durante #l afo [22.750) (373.263)
Saldos al comenzo del ano 50,247 424 210
Saidas al final del afio 28.19 50.947

—
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BUILDEQUA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en LS. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON El
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

EFECTIVO NETO

Ajustes para conciliar la utilidad nete con el efoctive neto proveniente da

activitlades de operacion
Depredaciones
Depreciaciones
Provision jubilacion
Venta y baja de propiedad y equipn
Impuasto a i renta corriente y diferido
Cambios-en aclivos vy pasivos.
Cuentas por cobrar cliantes no relaclenados
Cuentas por cobrar cliontas relacionncdos
(hras cusnlas pot cobrar
Aclivos por impuestos corrientas
Dtros activios
Cuentas por pagar comarciales
Otras cuantas por padgar
Impuestos por pagar
Mros pasivos

Efectivo neto provenients de actividades de operacion

- ()

'

2015 2014
678,134 103.202
485.238 A4TH.482
18%9.772

3.005 13084
(122.667)
191.920 173.420
Fod.473 {194.542)
a8, 000
(1.219.198) 19,1482
(22.726)
(40.007)
385,130 54.534

(761.843)

21.638 19.343
(B53) (235.078)
1.150.016 461.888
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2.

BUILDEQUA S.A.
Informacion general

BUILDEQUA S.A es una Sociedad Andnima, constiluida el 24 de enero del 1991,
con numero de expediente 46865 en la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador, portador del RUC 1791104404001, con un plazo de duracion de
cincuenta anos contados desde Ia fecha de inscripcion en el Registro Mercantil..

La reactlvacion y cambio de nombre se registrd mediante escritura plblica
otorgada el 28 de abril del 2003, ante el notario Vigésimo Oclava del Distrito

Metropalitano de Guito, en cumplimiento por lo dispuesto en o Junta Gencral de
accionistas, de ECUANOR 5.4 2 BUTLDEQUA 5.4,

Su direccion comercial es en el Cantdn Quito, parroquia Chauplcruz, barrlo La
Concepeoidn, calle ELIA LIUT M45-10.

Su objeto social es el alquiler de maquinaria v equipo para la industria petrolera,
construccion de obras civiles, mecdnicas, eléctricas, electronicas y navales,
incluyende el disefio y la construccidn de embarcaciones o estructuras flotantes.

Situacjon financiera en el pais

Durante el afo 2015 la situadon econdmica del pais se ha visto afecltada
principalmente debido a la caida del preclo del barril de petrdleo por la sobre
oferta mundial. El petréles constituye |a principal fuente de ingresos para el pais,
por ko cual el Estado se ha viste en la necesidad de disminuir considerablementa
los gastos corrientes y la inversion que ha venldo realizando en los diferentes
sectores, Adiclonalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos

arancelarios, asl como restricciones 2 1a Importacién de ciertos productas, entre
okras medidas.

La Administracidn de la Compafiia considera gque la situacion antes Indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compania tales como: retraso en los
plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos, revislon de gastos de
parsonal, enlre atros,

Politicas contables significativas
3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

l.os Estados Financieros de BUILDEQUA 5.A., han sido preparados de acuerdo
con Nermas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias vy
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 vy
2014, vy segan los requenimientos y  opciones informadas por |a
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados fnancieras,

Las cifras incluidas en estos estades financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y dé presentacion de BUILDEQUA S.A. es el Dolar
de los Estados Unidos de América,

-10-



La preparacion de los presentes estados financeros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financlera para Pequeiias vy Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requlere gue |la Administracion reafice ciertas
estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposite de determinar la walugcion y
presentacian de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la infermacion disponible al momentao, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales paoliticas contables adoptadas en Ja
preparacidn de eslos ostados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de maners uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en =fectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En &l Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian coma préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros
Inversiones en asociadas

Corresponden a Inversiones en acciones mantenidas en otras Comparilas, con
una participacion mayor al 50%, las cuales se presentan al coslo.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye ios wvalores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniclalmente a su wvaler razonable vy s valoran

posteriormente al costo amorlizado mediante el método del tipa de interes
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activas financieros

La Compania evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
ovidencia aobjetiva de gue los actives financieros reportades estan
deteriorados. Los aclivos financieros son deteriorados cuande hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas oventos que ocurrieron despuds dei
recanocimiento Inicial del activo financlera impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todeos los obtros activos financierns la evidencla objeliva de deleriaro
puede incluir:

v Diflicultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de Intereses o capital; o

¥ Que sea probable gque el deudor entre en bancarrola o reorganizacion
financiara

« 1=



Para actives financieros llevados &n su costo amortizadn, e monto de
deteriora as la diferancia entrie el valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontades de |a tasa de Interds
cfectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los actives financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacidn, donde el valor es reducideo a través del uso
de una cuenta de asignacién. Cuande una cuenta por cobrar de negociacian es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion, Las

recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucidn puede ser relacionsda objetivaments a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traves de utbidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es

reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido sl el deterioro no
hubiara sido reconocido.

Baja de aclivos financieros

La Compafnia da de baja un activo financiere selo cuande 1oy derechos
contractuales a los flujos de efective del active expiran, o es transferido el
activae financiere vy sustancialmente todos les riesgos ¥ beneficios da
propledad a otra ocntidad. Si la Comparia tampeoco transfiere ni retiene
sustancialmente les resgos v beneficios de propiedad y conlinua controlando
al activa transferido, la Compafia reconoce sus intereses retsnidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de
propiedad de active financiero transferido, la Compania continda reconociendo
@l activo financiero y también reconoce un prastame garantizado por los
ingresos recibidos,

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor rezonable de la contraprestacidn recibida o
par recibir luego de deducir eualquier descuento o rebaja.

Venly de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
reallzacion de la transaccion, y siempre ¥ cuando puedan ser medidos de
manera fiahle.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultade del pariode cuando surge el derecho a recibirlos,

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
par recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

=12~



3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
padar corrlente y 2l impuesto diferido.

impuesto Corriente

El impuesto carriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable diflere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente e calculado usando las

tasas Imposilivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiaro.

impuesto Diferido

e reconoce sobre las diferenclas temporarias determinadas entre el valor en
libros de las activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus basos
fiscales. Umn pasiva por impuesto dilferide se reconoce genaralmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por Lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probhable que |a Compafila disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podra cargar esas diferencias femporarias
teducibles,

Tales activos v pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales

surgen en una bransaccion que no afecte ni a la utilidad gravable nl a la
utilidad financera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuesltos que se espera apliquen an el periodo en el cual el pasivo =e
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a [a Renta para

sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera:

El walor de los activas por Impuestos diferidos es revisade cada afo en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probabie que los beneficios gravables sean suficientes para permitic que el
pctivo o parte de esté sean recuperados.

La medicion de los actives y pasivos por impuestos diferidos rovelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus aclivos y pasivos.
La Compaifiia compensa activos por impuastos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente 2l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los Impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

- 13-



3.6 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la prestacion de servicios, o para
proposilos administrativos, son reconocidos en el estado de sltuacién

finaniciera al costo historice menos su depreciacion acumulada v pérdidas por
deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada v pérdidas acumuladas de deteriora.

Los terrenos no se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como Imporie depreciable el
costo histarico menos los valores residuales asignados, considerandeo las vidas
utiles gue se indican a continuacidn:

Grupo Tiempo
Equipo de computacion 3 afios
Muahbles v enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Wehiculos 5 afios
Maguinaria y equipes 10 anos
Edificios 20 anos

Naves, barcazas y similares. 20 afos

Las vidas utiles son determinadas por 12 Administracian do 1a Compafifa en
funcian del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de Lal manera que elimina el costa o valarizacldn
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utlles estimadas, usando el matado de linea
recta. La vida dtll estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al Ninal de cada aio, con el efecto de cualguier cambic lemado
en cuenta en una bhase potencial.

La utilldad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta ¥ equipo es determinada como la diferencia entre los términas de
venta y el valor an libros del activa, v es reconocida en resultados.

Las sustituclones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida Oul de
d@stos, o su capacidad cconémica, se registran come mayor valor de los
respectivos bienes, con el consigulente retiro contable de fos  bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periadicos de mantenimiento, conservacién y reparacidn menor se
registran directamente en resultados como coste del periode en que se
incurren,

3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los bensficios definidos a empleados carresponden a jubllacion patronal y
desahucic, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodn, para lo cual se consideran clertos parametros en las
estimaciones como! permanencia fulura, tasas de mortalidad e Incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cilculos actuariales,
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
Interes de mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
Bn glé oclrren,

Los coslos de los servicios corrientes, coste financiero, ganancias y perdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
B los estados financierns.

3.8 Participacién a trabajadores

La Compaiia reconoce la participacion a Lrabajadores en la ulilidad de la
Entidad. Este beneficlo se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerdo cen dispasiciones legales.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos & pagar a los acclonistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados finanderos cuando se configura la obligacion
correspondienta en funcion de las disposiciones legales vigenles o las politicas
de distribucion establecidas por la Junla.

3.10 Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historice. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado @l pago, y se registran en el periode mas corcano en el
fue 52 Conocen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, BUTLDEQUA S.A.
ha definido las siguientes consideraciones:

ffectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras,

Actividades de gperacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de BUTLDEQUA S.A., asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de Inversion o financiaclan.

Actividades  de inversidn: corresponden a actividades de  adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos ne corrlentes y otras
inversiones na incluidas en el efeclivo y sus equivalentas,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonic neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en

las politicas v estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.
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3.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los aclives y pasives, asl caomo los ingresos y gastos presentados en los

Estados Financieros, no S& compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa,

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacldn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimienlo lgual o inferior a dace meses,

contados desde |a fecha de cerre de los estados finanderos y como no
corriente, los mayores a ese pericdo,

3.15 Muevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
No se tuvo ningun efecto impeoertante sobre los Estados. Flinancieros de

BUILREQUA S.A. respeclo de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el afo 2015.

Interpretaciones, meodificaciones v nuevas normas_aplicables a la_Comparnia

fue no entran atn en vigor
Titulo y nombre normativa Fecha que entra en ﬂﬂliﬁ_'iii[:_:ﬂj;
yigor Compaiia

MG 18 - Boneficios a Emoleasios a1 de Enero diel 20106 01 de Ensro del 2016
NIFF 4 - Cyenfas reguialonias difevidas 0] de Encro dedl 2006 01 de Fnern gel 2016
Cambios on NIC 16 y 38 — Mdtodos de 01 de Eneeo del 2016 01 de Enera daf 2016
e prdeiaciion
Camibrios NITF 11 - Adgosiéion mferds en 0} de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
FEQONNIS CONJNTIR
Cambilos NI 28 - Vesda o contribocidn oa
aciivos enlre fverser v periicipaca Q1 de Cnere el 2016 01 de Enero del 2016
Cambjos NC ) Tiatamiledba e adlivos
hioddgicos madgivos 21 de Eneno del 2016 01 ge Enero del 2016
Cstadlos Financisros Separadas: mélods de fa
participacidn MIC 27 01 de Enera del 2016 01 de Eners del 2016
Meioras aaialcs A las NI - varos noanings 01 de Enero del 2016 {11 du Eneva def 2016
Enrladles g2 doversidn  que  apliguen  las
ANTHOMERS (% SaCeRcin consoinisoion WITF 1D
=12 vy NIC 25 . 01 de Eneraclal 2016 01 ce Energ da! 2016
Iriciabivas de dividgacidn fenmicndss NIC 1) N1 de Encro del 2016 0L g Enero ded 2006
CINITE 27 Gravamanes 0L e Coero dil 2016 01 de Coero clel 201G
NITFE 1% - InQrosas do corlralng con chorias 01 de Enerodmi 2018 01 de Eners del 2018
NITE & - [slnamisntes Inaocieos 101 de Fhera cel 2018 (1 de Erera del 2008
Camblas  MIOF 9 - Deftedore  de _achivos
fimanciems v dasificacidn de actras y pasivos
financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enera del 2018

La Compafia no ha concluido adin los posibles impactos que se Lendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.
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4.
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Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua ¥ se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que

son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compania realiza ciertas estimaciones hasadas en hipotesis refacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estades Financleras, a

continuacian se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal v desahucio son calculadas en base o estimaclones actuariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipdlesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los acluaries; por lo que cualguler cambio en
las estimaciones actuariales asli como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro,

4.2 Widas itiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien determina las
vitlas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propicdades, plantas y eqguipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los actives en funcion del use esperado por la Compafia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia  de
innovaciones tecnologlecas en respuesta a cambios significatives en las
variables del sector al que pertenece la Compania.

r inanciero

Las aclividades de Ia Compafia la exponen & varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y rlesgo de liquides.

La geslion del rlesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos

financieros, de manera gque estos riesgos no afecten de manera significativa al

valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la
Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compaliia, una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmante en uso por parte de la Compaiiia,
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Ripsgo de credito

El riesgo de cridito se refiere a que una de las partes incumpla con sus

obligaciones conlractuales resultando en una peérdida financlera para la
Campafia.

Las cuentas por cabrar comerciales estan centralizadas en su principal cliente.

La Compafia mantiene cuentas por cobrar con sus partes relacionadas.

Rigsao de liquidoz

La Gerencia Financiera de la Compafiia permanentemente hace previsiones acerca
de las necesidades de liquidez gque tiene la Comparia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamients a corte,
mediano y largo plazo. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendna reservas, fadcilldades financleras adecuadas, manitoreanda
continuamente los flujos efectlvos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives financieros.

Geslion del capital
El objetivo principal de la Compadnia en relacidn a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, vy

proporcionar a los propietarios el maximo rendimiente esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectiia una evaluacldn periodica de la posicidn financiera de la
compafiia, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relackon al mercado en gue se desarmolla la misma,

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD% (918.399)
Indice de liquidez 0.10 voces
Pasivos lotales / patrimonio 0.82 veces
Deuda flinanciera / activos Lotales 0. 08

La Administracion considera quo el capital de trobajo negative se debe 8 gue las
vonitas han bajado en el periode y clertas inversiones efectuadas, sin embarge,
espera recuperar el mismo al 31 de diciembre del 2016.
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6. umentos Finan ori

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los actives y pasivos financieres
estan conformados de la siguiente manears:

31 de Dicilemnbre

et 2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efective v bancos 7 28,157 50.948
Cuentas por cobrar comerciales B 29,230 793.703
Otras cuentas por cobrar 10 1962061 2= 2742862
Total 2.019.488 1.587.513
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 14 B0S, 709 224.580
Dtras cuentas por pagar 15 1,233.075 1.310.222
Prestamos 13 418.430 B887.620
Total 2,261,214 2,422,422
7. Ef i

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
Ia siquiente manera;

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos 27.997 50.748
Caja chica . 200 200
Total 28.197 50.948

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del
2015 v 2014, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes 32478 804.013
Provisién cuentas incobrables __(3.248) (10,310}

Total _ _29.230 793.703
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El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 90 dias, La Compania

no reafiza ningun cargo por Interés si no se cumple con este tlempo de
recuperacion.

Anualmente la Compaiia realiza un analisis individual de |las cuentas por cobrar &
clientes, con la finalidad de determinar la existencla de deterloro ¥y estimar la
provision a registrarse por este conceplo.

Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se
detalla a continuacion:

 — — — — — — e —

Proporcion de
participacion
accionaria Saldo Contable
y poder de vato
Compafiia 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2015 2014 2015 2014
Artparguet 5.0 595 509, 100.342 100,342
Aportes para Rulura
capitalizacianhos _EEﬁEE' L F‘f"}ﬁ_
Total __688.392  648.385
ras cu C r

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detalian a
continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Olras cuentas por cobrar 1.940.088 726.418
Seguras anticipados _21.973 16444
Total 1.962.061__ 742.862

tos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la composiclon de los saldos de activos v
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 22728 00 -
Total activos por  impuestos N
corrientes SLTAN
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta _ 152,291 2 123.429
Total pasivos por impuestos
Tl 152.291 123.429

— T _—_ m— i
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Tante los actives como 105 pasivos por
recuperados y cancelados en el corto plazo.

12. Propiedad, planta y equipo

Impuestos corfentes  wan

a ser

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos e propiedad, planta v equipo son

los siguientes:

Descripcion

Equipa de computacian
Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Magquinana y cquipos
Edillcios

Terranos

Mawves, barcazas vy similares
Deprecacion acumulada

31 de Diclembre

2015 2014
£.200 2.200
7.810 7.810
1.395 1.395

1.449.01/ 1.322.490

2.557.691 2.482.291

234,000 234.000
236,000 236.000
7.920 7.920

__(1.835.983) (1.789.289)

Total 2.656.050 _ 2.504.817
2015
Saldo al Bajas v ventas Adiciones Salao M
Descripcion inicio del Y final del
afo ano
Equipao de computacion 2,200 2.200
Mueblas vy anseres 7.810 7.810
Equipe de oficina 1.395 1.395
Vehiculos 1.322.450 (113.816) 240,343 1.449.017
Maguinaria y equipos 2.482.291 (510.500) 585,900 2.557.691
Edificies 234,000 234,000
Terranops 236,000 236,000
Naves, barcazas y simllares 7.920 7.520
Total 4.294.106 {624.316) B826.243 4.496.033
Depreciacién acumulada {1.789,289) 434,544 (485.238) (1.839.983)
Total 2.504.817 [ 189.772) 341.005 2.656.050
2014
Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del Bajas y ventas Adiciones final del
ano afo

Equipo de computacion 2.200 2.200
Muebles y enseres 7.810 7810
Vehiculos 1.297.052 25438 1.322.490
Maquinaria y equipoes 2086 645 {354} 396,000 2482291
Edificios 234,000 234.000
Tarrenos 236,000 236.000
Naves; barcazas y similares 7.920 7.920
Equipo de oficina - 1.395 1,395
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2014

Saldo al Saldo al

Descripcion inicio del  Bajas y ventas Adiciones final del
afo ailo
Total 3.871.627 (354) 422.833 4.294.106
Depreciacion acumulada {1.311.161) 354 (478.482) (1.789.28%)
Total _ 2560466 - (55.649) 2.504.817

13. Obligaciones bancarias

Un resumen de las abligaciones bancarias se detalla a continuacion;

31 de Diciembre

2015 2014
Obligaciones con Instituciones Bancarias 418.430 8B7.621
Corresponde a préstamo con el Banco
de Iz Produccign cuya fasa osclia entre
@f 9% ¥ 1% anual, grrantizade con yna
hipeteca sobre bienes, e
Total ___418.430 BB7.621

A continuacién nos permitimas detallar log bienes entregados comeo garantia de la

obligacion:

7 - . W R .
Excavadora E2158 LC MOND A-ME Amarillo 2012 FAGE9684E*1606-00999752
Excavadara EZ215C NRC Amarillo 2014 FAGES6B4E*1611-01120516
Excavadara E2158 LC MONO A-ME Amarillo 2012 FAGESRARAE=IG00-0097 745
Yehicula BT-505TD CRD FL 2.5 Azul 2014 WLAT12B1084

14. a s r comercial

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuonlas por pagar
comerciales es el sigulente;
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31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Corpcaplersa 1.498
Bustral Cia.l tda. 328,104 -
Bulldmach 159.113 199.113
Imbauto 28,753 -
Teran Moscoso Abogados Cla.Lida. 23.448 12.192
Hans=an Kristensan Odd L& 200 4.060
Seguros Equinoccial 7.571 7.727
ACE sequros 5.318 -
Camara de incustrias 829 -
Asequradora del sur 245 =
Matrixcarmgu 1l6 -
Otros R - N =
Total __ 609.709  224.580

15. Otras cuentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 v 2014:

31 de Diciembre

Descripcidn 2015 2014

Corto plazo

Anticipo de clienkas 5.465 -
Varos por pagar 181711 23 886
Prestamos otros - 261.532
L2gQ plazo

Prestamos a largo plazo _1.209.459  1.024.804
Taotal &l 075  1.310.222

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 =0 muestra a conlinuacion:

31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Aportes IESS por pagar cooo = = SNl - - TS
Total ; 9sQ ___ _ 8&D

17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composiclon de la cuenta de beneficios post-amploo se resume a
continuacion:
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18.

31 de Diciembre

Descripcion
; 2015 2014
Jubilacion patronal ~ - 17231 15089
Total __17.221  15.069

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneflicios empleados durante el ano 2015 v 2014
se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal
Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 15065 -
Costo laboral por servicios acluales 2.020 =
Costo por inlereses Q86
(Ganancias) actuariales (853 @ -
Saldos al final ___17.221 15.0

Los célculos actuarlales del valor presente de la obligacion devengada por
conceplo de beneficios definidos fueron realizados el 21 de diclembre del 2015 v
2014 por un acluaro indlependlente, El valor preésente de las obligaclones por
concepto de beneficlos definidos v los costos del servicio actual v el cesto del
serviclo anterior fueron calculados utllizando el méteda de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método fos beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando &) uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis refleian el valor de dinero o Lraves del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por I experiencia
y camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranie

el remanente de wvida [laboral promedioc esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Auctuacion.

Ingresos

Un resumen de los ingreses reportado en los estados financieros es como slgue!

Descripclon 2015 2014
Ingresos proyectos reallzados 1.605.448  1.974.082
Otros ____75.000 8.750
Total 1.680.448 1.982,832
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19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estades financieros es como

sigue;
Descripcion 2015 2014
Depreciacidn 484.252 477.126
Honararios 1.345 353
Mantenimiento 0.452 263.849
Matriculas de vehiculos 25.348 57.444
Okros servicios G381 5.953
Seguros 36583 36.801
Total ___562.368 _ 845.526

20. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros
25 COMo Sigue;

Descripcion 2015 2014
Deprociaciones SRG 1.356
Gasto sucldos 37.622 50.340
Gastos intereses 975 A7
Gastos generales 1032.516 527017
Impuestos v cantribuciones 24.231 57.156
Honorarios 51.774 77.125
Mantenimiento = 514
Transportes DR -, SR, i, !
Total 219.37 14.662

21,1 u opl 3]

Do conformidad con disposiclones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién slempre ¥ cuando la
participacidn de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande la Compafia

tenga participacion acclonaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sea en paraisns fiscales se deberd considerar lo siguiante:
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Participacidn menor al 50%: Participacion % IR

Compaifiia domiciliada an paraiso fiscal 40 25%

Fersona natural o sociedad residente en

Ecuadar B0 %n 2.25%
%

Participacién mayor al 50%: Participacion % IR

Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55% :

Perscna natural o sociedad residente en 25%,

Ecuador A45%,

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
serdn reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a |a renta calculada
menos [a disminucian de 10 puntos del beneficia,

Hasta el afo 2009, los dividendos en efective gue se declaren o distribuyan a
favor de acclonistas nacionales o extranjeros no s encueniran sujetos a
rotencidon adicional alguna. A partir del afe 2010, los dividendos distribuidos a
favor de acclonistas personas naturales residentes an el Ecuador y de socindades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros vy la utilidad
gravable, es comg sigue:

Descripcion 2015 . 2014

Litilidad sequn libros antes de impuesto a la renla B70.054 276,623
Mas gastos no deducibles 2,309 511.652
Base imponible B72.363 J788.275
Impuesto a la renta calculado por el 22% 191,920 173420
Antlcipa calculado 35.916 44,891
Impuesto a la renta corriente registrado en T

I bt 191.920 173.420

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el walor del anticipo calculado, &l cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patdmonlo, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2015, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$35.916; sin embarge, el impuesto a la renta causado del aiic es de
USD$191.920, Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$§
191,920 equivalente al impuesto a la renta generado del parioda,

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan ablertos para revision los ejerciclos del periodo flscal 2013 al 2015.
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Eigc_tﬂi_de la Ley Organica de Incentivos 3 la Produccion y Prevencion del Fraude
Elscal =

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados
desde el primer aflio en el que se generan ingresos atribuibles directa vy
unicamente a la nueva invers|on. Este plazo so ampliara por 2 afios mds en ef
caso gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais,

Los gastos de promocion y publicidad serdan deducibles hasta un mdaximo del
4% del lotal de ingresos gravados del contribuyente. Mo podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediguen a la produccion y/o comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendides como tales a
aguallas productos que se modifiquen por la adiclon de sustancias como sal,
arziicar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de

los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacer los mas
atractivos o agradables,

Los pagos efecluados por conceplo de rregall'aﬁ, sorviclos  técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no puaden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en al pais,

Para efoctos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos v condiciones:

1. Las pérdidas por deterionp parcal producte del sjuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidén del inventario, seran consideradas
como ng deducibles en el paricdo en el gue se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un Impuesto diferide por este concepta, el
cual podra ser utilizado en ¢l momento en que se produzca la venta o
autoconsume del inventario.

2. las perdidas esperadas on contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en ol gue se registren contablements; sin embargo, %2 reconofera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser ulilizado en el
momento en que finalice el contrato, slempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivaments,

3. La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sora
considerada como no deducible an el periodo en el que L registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un Impucsto diferido por
estos conceplos, |os cuales podran ser utilizados en el momento en que
efoctivamente se produzca el desmantelamiento y dnicamente en los
casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

i
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El wvalar del deteriore de propiedades, planta vy eguipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en ¢l periodo en ¢l que s& registre contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser

utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finallzacidn
de su vida Gtil.

Las  provisiones diferentes & las de cuentas Iincobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como no deducibles en @l periodo en el que se reglstren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual pedra ser utllizado en el momento en que ol
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provisién.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la
renta en ¢l pericdo en 2 que se el gue se registren contablemente; sin
embargo, s reconocerd Un Impuesto diferido por estos conceptos, &l cual
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de
que la valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corrasponda & un ingresa gravado con [mpuesto a la renta,

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento v medicion de activos bioldgicas,
medidos con cambios en  resultados, durante su  pericdo  de
transformacion  bioldgica, deberdn ser considerados en concillacion
lributarla, como ingresos no sujetos de renta vy costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adiconalmente estos conceptos no deberdn
ser incluidos en el calculo de |la participacion a lrabajadores, gastos
atribuibles para generar Ingresos exentos y cualquier otro  limite
establecido en la norma tribularia que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria,
Los créditos tributarios na utilizados.

e sferen

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el extenior coma en ¢l Ecuador, de acuerdo a
o siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesio a la Renta que hayen efectuadoe cperaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a 10s tres millones de
ddlares de los Estados Unidos (% 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Fentas Intarnas el Anexo de Oparaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasives que hayan efecluade operaciones con  parles
relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000) deberan prosentar adicionalmente
al Anaxo, el Informe de Precios de Transferencia
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Las operaciones de la Cempadia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el Importe acumulade mencionado

23. Capital social

El capital social de la Compaiiia se mantiene en USD$160.000 divide en clento
sesenta mil accignes nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

24. Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a aportes efecluados por log acclonistas para futuros aumentos de
capital.

25. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluys los saldos de las cuenlas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetarla originadas en la correccion monetaria del

patrimonlo v de los activos y pasives no monetarios de afos anteriores,
respectivamente, transferidos a2 ssta cuenta,

26. ul i)

Estn cuenta estd conformada por:

Utlifdades retonidas:

El saldo de esta cuenta estd a dispesicion de los accionlstas de la Compafia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la facha de emision de los estados financicros
06 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compaliia, pudieran tener un efeclo importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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28.

ci 1 do n

Los estados flinanderes por ol afic terminado el 21 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionislas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia dae la Compaiia, los
estados financleros seran aprobados por la Junta de accionistas sin

madificaciones.

i /,? A
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| Uic. Rosario Garcia Lic. San 0
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BUILDEQUA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Par el aho terminado al 31 de diciembre del 2015,
con opinlén de los auditores independientes.
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AL Cres

Auditum

A los Sefiores Accianistas de!

BUILDEQUA S.A.

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado el estado de situaddn financera consofidado adjunto de
BUILDEQUA S.A. al 31 de diciembre del 2015, ¥ los correspondientss estado de
resultados consolidado, de camblos en el patrimonio de los acclonistas consolidado y
de flujos de efectivo consolidado por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,
a5l como @l resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafia v su Subsidiaria son responsables de la preparacién
¥ presentacién razenable de estos estados finanderos consolidados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF v ded control interno gue 1o
administrarion considerd necesaric para permitir la presentacon de los estados
financleros consolidados libres de errores significatives, debido & fraude o error,

Rosponsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinign sobre los estados financieros
consolidados mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
RaNMas requeren gue cumplamos con requilsitos tioos,; a8 como que planiflquemios y
desempefiemos la auditords para obtener certera razonable sobre si los estados
financeros consolidados estdn hbres de errores significativos.

Una auditorda comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencla de
auditaria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financleros
consolidades. Los procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores importantes en los estados financleros
por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considers el
contrel interno relevante para la preparaciin y presentacion razonable de los estados
financiems de BUILDEQUA S.A. vy su Subsidiaria, a fin de diseriar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstandas, pers no con
ol propidsito de expresar una opinidn sabre la efectividad del control intemo de |a
Compafiia y su Subsidiaria. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y o razonable de las estimaciones contables hachas por
la Administracidn, asi coma avaluar la presantacidn general de los estados financisros
consolidados,

Cresmos gue fa evidencla da auditoria que hemos obtenido es sufidente ¥ aproplada
para proporcionar una base para nuestra oplnién de auditorla consolidada.
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Auditum

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidadas  antes  mencionados
presentan rezenablemente, an todes los aspectos materiales, 18 posicidn financlera
cornsolidada de BUILDEQUA S.A., al 31 de dicembre del 2015, los resultados
consolidados de sus operacionss vy sus fiujos de efective consalidados por el ano
terminado en esa facha, de acuerdo con Normas [ntemacionsles de Informacién
Financiera — NTIF

Asunto de enfasis

Sin calificar nuestra oplnidn, Informamos que BUILDEQUA S.A. tambign prepard
estados financieros separados conforme o requlere 1a  Superintendencia  de
Compafiias del Ecuador. Los estados financieros consolidades adjuntos se presentan
por requernimiento de Normas [nternacionales de Informaciin Financiera.

Nozotros no auditamoes los éstados fingnoercs de ARTPARQUET S.A, subsidiania
consolidada, por & afie terminado al 31 de didembre del 2015, Dichos estados
financieros fueron auditados por otros auditores, cuyo informe nes fue fadlitado y
nuestra opinldn agui expresada en relacion con las cfres induidas correspondientes o
ARTPARQUET S.A., esti basada solamente en &l informe de los otros auditores.

i i i kk
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BUILDEQUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U.5. dolams)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivas v Brjiivalentes
fctivos nancieros

Cuentas por cobrar

fHras cusnas por cobrar
IrveEntanod
Astivos Dor EmResIos oorrenles
Total actives Ooirkenles

ACTIVOS WD CORRIENTES:

Propiedad, planta v equipo
Odras cuenbas por cobrar
Activas por impuesto diferida
Tatal mctives no Corrienies

Total activos

PASTVOS CORRIENTES:
Diigaciones bancaias

CuBntas por pagar comercales
Implinsios por pagar

Obras cusntas por pagar
Benaficlas ampleadas corto plaza
Total pasivos corrientes

BASIVOE NDO CORRIENTES:

Oislig scionss nanceiss

Bmpnehicios smpleados post-ermplon
MHras Cusntas por pagar

Pasivos por impuesto diferide
ToAal pasivos no corrientes

PATRIMONIO
Capilal social

Aporte fuluras capitalizacones
Betmrviay

Resultadod scurmilados
Resultado del gjerdcis
Participacidn no controladors
Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

i4
15
11
18

14

R2RRY

Al de Diciembre
2015 014
35,266 56,199
172,099 979,159
129.645 265.256
110.554 JEAN
22.726 -
A70.290 1 K]
3.006.276 3.026.78%
1.940. 796 ?ﬂ.ﬁig
— 037,072 ._._:,J.ﬂﬂ.?:.ﬁ
. 5.507.382 __ 5.506.385
233,598 514.227
670,140 367,297
152,453 124,100
145,553 285,418
16,528 20,909
1.318.672 1.311.957
184,437 373363
31734 35941
1.379.499 1,194,804
—_ 2875 UWETE
1617600 3,636,010
160,000 160.000
£a &80 LA, 660
a4 7R 344,781
1LEXM.OM 1.177.437
328.953 442,590
v — .
—_—671.090 2568415
. 5.507.362 __ 5.506.385

Ver nofas 8 fog exiadis Angncisros




BUILDEQUA 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5. dolares)
MNatas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 18 2.065,.274 2.532.327
Coslo de ventas 19 (1.240.466) {1.600.413)
GANANCIA BRUTA 824,808 531.914
Gastos de administracldn 20 {436.439) {237.301)
Gastos de administraclon - personal 20 {101.731) (129.322)
UTILIDAD OPERACIONAL ___ 286.638 £65.291
Qiros _ingresos y (gastos):

Intereses bancanos (B5.630) (172.450)
Gastos financeros (3.037) (8.626)
Interés financiero inversiones 17,219 120.451
Unlicad venta propledad ¥ equipo 32.687 2.700
Dtros Ingresss 37210 =
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 285.087 507.366
Menos impuesto d 1 renta;

Corriente 21 (202,596) (184.B25)
Utilidad del periodo 82491 322.540
Farticipadidn no controladora 14b.462 120.05%
UTILIDAD META 318,953 442,599

{./Zﬁﬂtm ﬁ( |

big. Rysario Garcia
Representante
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BUILDEQUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD CONSOLIDADO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5, dolares)

015 2014

FLLOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clentes 2420168 2442 136
Pagado & proveedores y empleados (1.177.828) (1.Z08.085)
Utikzado en ctros {25.304) (273.660)
Efectivo neto provenients de sctividades de operacion 1.235.036 867,491
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Unilizado =n inversiones - (715.454)
Adguisicon de propledad, plants v equipo (826.243) (422.833)
Proveniente de venta de propiedad ¥ equipo GHY -
Efectivo neto utilizado an actividades de inversion ___[B25.,558) (1.138.267)
FLUIOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTD
Utllizado en cbligaciones financiaras [420.411) (106.358)
Dividendes pagados - {100.000}
Efectivo neto utilizado en actividades de Mnanciamiento

(420.411) [206.359)
EFECTIVD ¥ EQUNVALENTES:
{Dizminugidn) increments neto durants o afio {20.933) (377.155)
Seldos al comisnzo del afic 56.159 433,354
Saldos al final del afio 35.266 56.199

{Continoa... )




BUILDEQUA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Continuacion...)
POR EL A TERMINADO FL 31 DF DICTEMBRE DEL 2015
{Expresades en U.S, dolares)

S - . S — L L

COMCTLIACION DE LA UTILIDAD NETA CON E. EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilkdac reta 328,953 442,599
Ajustes para concilier la wtilidad rels con el efectivo neto proveniente og

activwdades de aperaclon

Depreciacionan 565.23% 64,261
WVents de aclivos 180772 -
Provision cusntas incobrasies 1333 Ad5
Provesidn jubilacidn & 9E8 25.188
Impussioa la Renla 91920 173431
Amoriiraconey 115,047 1i7.9a87
Interds pwndiilario {246.462) {120,059)
Cambiocs on aclivos v pEssieas:
Cuentay por cobrar dientes no reconmdon |37.870 {34,232
Cuertas por cabrar dientes mlacionados 38,000 (98,0007
Ditras coentas poe cobrar [1.241.935) £0.947
inventarics 2XT. 60 12.042
Eros Acthmos (22.107) {700)
Cuentas por pages comerciaies 105644 B7.581
Dfras cudnltas por PR [205.843) [36.01E)
Impuesios ol pagar 2638 {235.073)
Oriros Pasivios m:.y - =
Efectivo nelo provaniante de actividades de operacidn 1.215 967.491

Ver nodas 3 o sitedol MRanRceros




BUILDEQUA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMSOLIDADOS
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BUILDEQUA S.A.
1. Informacién general

BUILDEQUA 5.A es una Socledad Ananima, constitulda el 24 de enero del 1991,
con numero de expediente 46865 en la Superintendencia de Compafilas dal
Ecuadol, partador del RUC 1791104404001, actualmente su existencia juridics
conduye & 24 de ensro del 204 1.

La reactivacion y cambio de nombre se registro mediantz esoritura poblica
otorgads o 28 de abvil del 2003, ante & notaro Vigesima Octavo del Distrito

Metropolitana de Guito, en cumplimiento por lo dispuesto en la Junta General do
pocionistas, de ECUANOR 5.A a BUTLDEQUA 5.4,

Su direccion comercial es en el Cantdn Quito, pamoguia Chaupicruz, bammio La
Concepcion, calle ELIA LIUT N4S-10,

Su objeto sacial es o alquiler de maguinaria y equipo para la indusina petrolera,
construccion de cbras cviles, mecénicas, eléctricas, elecrdonicas y navales,
incluyendo el disefio ¥ la construccion de embarcaciones o estriscturas flotantes,
La subsidiaria gue se Incluyen en los estados Mnancleros consolldados &5 la
sigulente:

Liigis da lu'-u&h-_ A

Nombie de s constituridn particpacian
Suspidisris Actividud piindpl ¥ scelonaris y poder
aparkcinnas de voto
Fabricacién ¥ venta do parqual,
falarieacidn iy voita de teda tpe de
ARTPARQUET 5.4, alaimi bk de mmlera para lo Ecuador 38.62% @ 5AEMW
AEHATHICEISA, CoME vEnlanas, pusrii,
thosess, et

2. Situacion financiera del pais

Durante ef afio 2015 ls situacion econdmich del pais s ha visto afectada
principalmente debido a la calda del precio del barril de petrdlea por la sobre
oferta mundial. El petrdleo constituye la prindpal fuente de Ingresos para e
pais, por o oml o Estado s ha wvisto en |a necesidad de disminuir
considerablement= los gastos coarrientes y la inversion que ha venldo realizando
en los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha estabdeddo clertas medidas
con @ fin de mejorar la belanza comercial, como o son; Incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, as! como restricciones a la Importacidn
de ciertos productos, entre otras medidas,

3. Politicas contabies sianificativas
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Fatados Financierns consolidados, han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASH), vigentes al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ¥ segin los requerimientos ¥y opdones informadas por la
Supenntendenca de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que las
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NIIF han sido aplicadas integraimente y sin reservas en la preparacidn de los
presenies estados Mnancieras consolidados.,

Las cifras indukdas en estos estados fnancieros consolidados y en sus nolas se
valoren ulilirzando la moneda del entorne economico princpal en que las
compafiies operan. L moneda funcional y de presentacion de BUILDEQUA
S5.A. ¥ su Subsidiaria es el DOlar de los Estados Unidos de America.

Lo preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financlera regquiere gue la Adminkstracion
realice clertas estimaclones y establerca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdrmica de la entidad, con = propdsito de determinar la valuacion
¥ presentacion de slgunas partidas que forman parte de los estados inanoercs.
En opinidn de la Administracian, tales estimadones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utibzacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A mnl:inug:‘rﬁ:- se describen las princpales politicns contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieres, Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF

vigentes al 31 de diclembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los parindos que se presentan.

3.2 Basesds consolidacién

Los estados financieres coneolidados induyen los estados financleros de la
Compania v las entidades controladazs por |a Compafiia {sus subsidiariag).
Todas las transacclones, saldos, ingresos y gastos intergrupales con eliminades
en la consolidacion.

3.3 Efectivoy sus equivalentes
Corresponde a los valores mantenidos por la Compadia en efectivo, en fondos
reemboisadles y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
on el pasive corriente

3.4 Activos financieros
Inversiones en subsidiarias y asociadas
La Compadia mide sus Inversiones en subsidiarias y asodadas wnlor

al
razonable con cambios en & resultado integral debido a que han sido
clasficadas como activos financieros disponibles para la venta.

Cuenias por cobrar comeroales

Incluye los valores no liguidados par parts de clientes, Los deudores
comerciales se reconocen Inicalmenta a su valor razonable v se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante ¢ métods del tipo de interés
electivo,

Las Companiz y =us Sulmidiarias evaltan en cada fecha de los Estados
Financieros la existencis de evidencia objeliva de que los aciivos Mnancieros
reportados estin deteriorodos. Los activos finencleros son deteriorados cuando

-1 =



hay evidencla objetiva sobre como uno o mis evenlos que ocurrieron despusks
del reconocimiento inicial del activo financlero impactaron los Mujos estimados

de efectivo del activo ¥ estos puedan ser medides confiabilidad.

Pa‘;a todos lus otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir;

« Dificultades financeras significativas ded emisor o Ia contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

* Que sea probable que & deador entre en bancarrola © reorganizacidn
financisra

Para activos financieros Hevados en su coslo amortizado, &l monto de deterioro
e la diferencia entre @ valor en libros del activo ¥ & valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de o tasa de Interés efectiva
original del active financlern,

El valor de los activos financieros es reducldo por las perdidas por deteriorn
directamente para todos los actives financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negoclacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cwenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobmar de negociaciin es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asigracidn. Las
recuperacionss posteriores de montos que han sido previamente eliméinadas
son acreditadas conira la cuents de asignadidon.

Lovs cambios sn &l valor de Ia cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si &n un periodo posterlor, & monto de la pédrdida por deterioro disminuye ¥
esta disminucidn puede ser relacionada abjetivamente a un evantn qus acurr|é
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deteriore previamente
reconocida es raversada o trovés de utilidad o pérdida #n I madida en que sl
valor de la inversién o la facha en 3 que el deleriorn es reversado no exceda o
gue &l costo amortizada hubiera sido si el deteriora no hublers sido reconocidao.

faia de activos financisrgs

L3 Compafiia ¥ su Subsidiariz da de baja un activo finandero solo cuanda los
derechos contractuales a los fujos de efective del activo expiran, o0 es
transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos v baneficios
de propiedad & otra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiens
sustancialmente los riesgos v beneficios de propiedad y continua contralanda
el active transferido, |a Compafila v su Subsidiariy reconocen sus Intereses
retenidos en el active y una obligacion asoclada por los valores que pueden ser
pagados. Sila Compafia y su Subsidiarda retienen sustancialmente todo =
riesgo v los beneficios de propiedad de active financiero transferido, la
Compaifiia y su Subsidiaria contimian reconociendo o activo financero y
tambiEn reconoce un préstamo garantizado por los ingreses recibidos.

3.5 Inventarios

Los inventarios s¢ valorsn injcialmente al costo, posterionmante al menor de los
sigulentes valores: al costo (medide al costa promedio), ¥ su valor neto de
realizacibn. Bl valar neto de realizacion represents @ precio de venta estimado
paia Ios Inventaros menas lodos los costos astimados de finalizadon v los
costos necesarios para realizar la venta,
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3.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresns s& valoran al valor razonable de o contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducl' cualquier descuento o rebaja.

Venta bianey
Se reconocen cuando la Compafila transfiere los nesgos v benefidos, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

¥enta de serviciog

Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen =n base al grado de
realizadon de 1o tronsaccidn, y siempre vy cuando puedan ser medidos de
manera fizble.

El ingreso por dividendos de las inversiones an acclones es reconocido una ver
fgue se han establecido los derechos de los acclonistas para recibir este pago.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gastn generado par al impuesto a la renta es la suma del Impuests por pagar
coariente y &l impuests diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corrfente por pagar s basa en In utllidad gravable dal afia, La
utitidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
pargque excluye items de Ingresos o gastos que son gravables o deduciblet sn
olros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compafiia y su Subsidiaria para el Impuesto corrlente es
calculado usando las tasas impositivas que han sdo difundidas y aprobadas
hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ol valor en
lbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fscales, Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias Imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en Iz medida en que
result2 probable que la Compafiid vy su Subsidiaria disponga de utilidades
mwm futuras contris las que se podria cargar esas diferencias temporarias
bfe=s,

Tales activos y pasivos no son reconocidos & las diléerencias temporales surgen
en una transacclon gueé no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
finsnolecs.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
Impuestos gue s& espera apliquen en el periodo &n el cual el pasive se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesio a fa Renta para
socledades publicadas por e Servico de Rentas Intermas hasta 13 fecha del
Estado de Situacion Financkera.

-17-



Fl valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en la fecha
de presentacign de los Estados Financeros ajustados al punto en que no sea
probable gue los beneficios gravabies sean suficientes para permitic que el
activo o parte de este Sean recuperados,

Lo mediaon de los aclives y pasivos por impuestos diferides revelan los efectos
tributarios que vendrian por 13 manera en la cual la Compania y su Subsidiaria
espera, & la fecha del reporte, recobrar o establecer e valor de sus nctivos v
posivos.

La Compafia y su Subsidiaria compensa sclivas por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensaros, frente a la misma autoridad fiscal.

B8 D I ol s & N

Los impuestos corripntes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o peérdida neta.

3.8 Propiedad, plantas y equipo

Los terrenos y adificlos que son usados para lo prestagon de servicion, o para
propdsitos administratives, son reconocidos en o estade de situaddn fnanciera
al costo histérico menot su depraciacién acumulada y pérdidas por deterioro
orrespondientas.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién
acumulads v pérdidas acumuladas de deterlorn.

Los terrenos no se depreclan, los demas activos se deprecian utilizando =l
método de lines recta, para lo cual se considera como Importe depreciable &
costo histérico menos los valores residuales asignades, considerando las vidas
itiles que se indican a continuaddn:

Grupo Tiempo
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
Instalaciones y planta 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afos
Hagquinaria ¥ equipos 10 aftors
Edificios 20 s

Weves, barcazas v similares 20 afos

Las vidas dtles son determinadas por la Administracien de la Compania en
funcién del uso esperado gue se tenga de los Dlenes,

Ln depreciacian estd cargada de tal manera que ellmina el costo o valorizacidn
de activos, ademas de termencs en pleno dominio y propledades bajo
construccion, durante sus vidas Otiles estimadas, usando = método de linea
recta. La vide (til estimada, valores residusles y el método de depreciaciin
son revisados al final de cada afio, con e efecto de cuslguier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.
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La utllidad o peérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propledades,
planta y eguipe &8 determinada como la diferencia entre los bérminas de venla
¥ &l valor en libres del activa, y es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan ka3 vida atil de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran come mayor valor de los respectivos
bienes, con e consigulente retiro contable de los bDlenes sustituidos o
renovados.

Los gastos perodicos de mantenimiento, mmvmrmmnmu
registran directamentes en resultados como costo del perfodo en gue se
Incurren,

3.9 Benoficios ampleados post-empleo

Los beneficios dufinidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahudo, cuyo costo se determina mediante ¢l método de fa unidad de crédito
proyvectada, con valoraclones actuariales gue son efectuadas ol final de cada
perindo, para lao cual se consideran certos pardmetros en las estimaciones
como: permanencly fulura, tasas de mortalidad & incrementos salaciales
futiirns determbnadod wobre la base de caloulos actuariales,

Las tasay de dewcusnts & determinan por referenca 3 curvas de tazas de
interes de mercado, definidas por o penito actuario,

Lot cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadas en el pedodo en
que ocurren,

Los costos de los serviclos corrientes, costo financlers, ganancias v peérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
8 los estados fMinancleros.

3.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acclones ordinaras se dasificen como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafila y su Subsidiaria se

reconocen como un pasive en los estados financleres cuando se configura la

obligacién correspondients en funcion de las disposiciones legales vigentes o
las politicas de distribucion establecidas por Ia Junta.

3.11 Costos vy gastos
Los costos y gastos $& registran al costo histdrico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incuridas, independientemente de la fecha an gue

sz haya realitado el pago, ¥ 5& registran en & periodo mis cercano en el que
S& CONOCEN.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, BUILDEQUA S.A,
y su Subsidiaria ha definido la8 siguientes considercones;
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Efectivo en cajd ¥ bancos: induyen o efectivo en caja e instituciones
nanderat.

Actividades de pperacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de lingreses ordinarios de BUILDEQUA S.A. y su Subsidiaria, asi coma otras
actividades que no puedan ser calificadas coma de inversitn o linanciacion,

Actividades de Inversidn: corresponden a adividades de adquisicion,
enajenaclin o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en & efectivo y sus equivelentes,

Actividodes de financlaciin: actividades gue producen cambios en el tamafio y
compagicion del patrimanio neto y de los pasivos de cardcter fnanclemn

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros consolidados al 31 de dickembre de 2015, no presentan
cambios en las politicas ¥ estimadones contables Importantes respecio al
ejercicia anterior,

3.14 Compansacién de transacciones y saldos
Los activas y pasivor, asi como los ingresos v gastos presentados en los Estados
Anancleros consolidadns, no =e compensan excepts en los casos parmitidos por
alguna normptiva,

3.15 Clasificacion de saldos an corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera consolidado, los saldos se dasifican en
funcién de sus vencomientos, como corriente con vencimiento kgual o inferiar a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v
como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Muevas normas aphcadas por la Compafiia
Mo se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros Consolidados

de BUILDEQUA S.A. v su Subsidiaria respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivias por primera vez en &l afo 2015,

Interpretaciones, madificaciones v nuevas normas aplicables a la Compatiia y
su Subsidiaris gue no sntran adn en vigor

—

Fecha gue gntra an Facha cstimada
Titulo ¥ nombre normativa withor pplicacion en la
Compafia

NITF I Claoviaes regiialorsss ofonoiag 01 de Enera del 3606 ot de Enere dol 2016
Camsbics &n NIC 16 y I8 - Métodos de 01 de Enera del 2016 01 de Frees del 2015
depreckad i i
Cammivps NEF [f - Adgietiicion migres oo Ui de Ereng dal 201G 01 d» Froesn del J04E
PSSR (RN
Ferfz o rontrifoseln de soflers sl averTer
¥ Pt 0 de Enam 4ol FO1E Gl de Esao def A&
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Titulo ¥ nombre normativa

Cambdats ML 41 - Tretarisnds do ocihrod

Fmﬂns Sepmraion Mdleds de
Firahcnts o i

S Leipa el

MITE 45 - Ingresos de contralte con clfemntss

ATIF O - ypfruspanion fnpnceerpe

Eecha gue entra en

yigor

81 da Enere del 2016

01 da Enaro dal 2016
a1 és Enero dal 2017

QL &= Enees gnl J0I8

Fecha estimada
aplicacidn en la
Comonfia

Of de Enew del 2086

0l de Ensrn dal 3016
0% de Enero el 2017

O e Eneo dal J0IR

Carmniios  NOF ¥ Deterlora  de  aglivos
fuipneaerns p cledficacion de aifives 3 pasiers
fimancierod

01 de Enere el 2016 01 de Erers del 2058

La Compania y su Subsidiaris no han concluido atin loa posibles impactos que
e tendrd por la asplicacién de las nuevas normas ¥ enmiendas citadas
anteriorments,

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones v Juicios contables son evaluadns de manera conbinua v se basan
en experienciz pasadas y ciertos factoras aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimagdones imporiantes

La Compafiia ¥ su Subsidiaria realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis
relaclonadas con el fuluro, mismas gue no |gualardn a los correspondlentes
resultadas futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados
Financieros, a continuacion se detallan las principales estimacionss gue pueden dar
lugar a ajusies en ¢l futum:

4.1 Prestaciones por pensiones

£l valor actual de los obligacones registradas por conceplo de jubliaddn
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuarinles, mismas
gue consideran varios factores en base a hipotesis, induyendo lasas de
descuento determinadas por los actuanos, par lo que cualguler cambio en las
estimaciones actuariales asl como en [a tesa de descuento, podrian génerar
sjustes en el futuro,

4.2 Vidas cbiles y deterionn de activos

Como se describe en la Nota 3,8 |a Administracion es guien determina las vidas
itiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los cclos de vida
de les activos en funcion del uso esperado por la Compaiia vy su Subsidiana.
Esta estimacdn podria cambiar significativements como consecusnca de
innovaciones tecnolégicas en respuesta a camiyos significativos 2n las varnables
del sector al que pertenece In Compafiia y su Subsidiaria,
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Gestion del riesgo financlerg

Las actividades de la Compatila v su Subsldiaria la exponen a varlos rlesgos
financleros: riesgo de aréditn v riesgo de Bguldez.

La gestion del tlesoo estd a cargo de In Gerencia Genersl v Financiera de la
Compefia ¥ su Subsidiaria, mismos que se encargan de la identificar, evaluar ¥
cubrir los riesgos financeros con la cofaboracién de todas las dreas operativias de
tn Compafiis y su Subsidiaria, de manera que estos riesgos na afecten de manera
slgnificativa al valor econdmicoe de sus flujos v activos v, en consecuencia de los
resultados de la Compaiiia y su Subsidiaria.

A contimuaciin se presenia una definicidn de los nesgos que enfrenta la Compaiila
¥ su Subsidiaria, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
fas medidas de mitigacién sctualmente &n uso por parte de la Compaiila ¥ su
Subsidiaria,

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultande en una pérdido finonclera para la Compafiia y su
Suhbsidiaria,

La Cormpafia v su Subsidiaria mantiene una politica de otargar crédito dnicamente
a dientes que han cumplido con las politicas establedidas por la Compafiia v su
Subsidiaria mediante su departamento de cortera, ademas de Involucrase
unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando ses apropiado, como
forma de mitigar o rissgo de la pérdida financiera ocasionada por lus
incumplimientos,

Riesgo de liguldez

La Gerencia General de la Compafiia y su Subsidiaria e la responsable de la gestion
de liquidez, Permanentemente se hacen previsiones acerca de Ing nacesidadey de
Nquidez que tiene la Comparila v su Subsidiaria, para lo cual se ha establecide un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencla
pugda manefar los requerimientos de financiamiento a corto, mediana v largo
plazo. La Administracion maneja e riesgo de liguidez manteniendo reservas,
fadlidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los fiujos efectivos

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de fos activas
finAncieros.

Gestion del capltal

El objetivo principal de 8 Compailia y su Subsidiaria en relacion a la gestion de su
capital e asegurar gue estard en capacidad de mantener sy negodo &n marcha, ¥
proporcionar a los propistacios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compafia v su Subsidiaria realiza una revision frecuents
de la composicidn del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracidn efectia una evaluaddn periadica de la posicion financiera de la
compania, misma que de acuerde 2 Ia Administracén de la Compafiia v su
Subsidiarda demuestra gue existe la capacidad suficiente para coptinuar Como
negocio &n maicha v es adecuada en refacion al mercado en que se desarrolla 15
frilsma.



Indices finangeros

Los principales indicadares Anancieros de la Compaiiia v su Subsidiaria se detallan

o conthnuacion:
Capital de trabzajo usDs (748.382)
Indice de liouide: (0,39) veces
Pasivos totales J patrimonio L.06 veces
Deuda financlera / activos totales 0.08 %%

A pesar que al 31 de diclembre del 2015 se presenta un capital de trabajo negativo,
ia Administracon considers que los indicadores Mnancierocs estén dentro de os
rangos en base al tamadfio y seclor en of que se desenvuslve la Compafia y su
Subsidiaria,

6. Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, & detalle de los activos ¥y pasivas financieros
eskain conformadas de la slgulents manera:

31 de Diciembre
ols 2015 2014
Activos financieros:
Co=zto amortizsdo:
Efectivo y bancos ? 35,266 56.199
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por ;
cobrar B/9 2.353.093 1.244.415
Total 2.388.359 1.300.614
Costo amortizado:
ufu“’:’“‘ POr pagar comerciales y otras cuentas por 4. 615,693 652,715
Préstamos 13/16 418,430 373.393
Total I.II-I.I!; i&ﬁlﬂ

7. Efectivo vy eguivalentes

Al 31 de diciembre def 2015 v 2014, los saldos de efectivo y equivalantes de
efecive estan conformadaos de la siguiente maneras

31 de Diclembre

2015 2014
Bancos del exterior 24 544 2R.006
Bancos locales 10,072 26093
Caja 650 1.200
Total :Im 56.199

Los fondos presentados anterlormente no cuentan con ninguna rostricalon para su
uso fnmedintbo.



Cuenlas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2015 y 2014, s muestran
- conbinuaciin

31 de Diciembire
2015 2014
Cusnlas por cobrar cliéntes 179,551 BSA.019
Chentes refacionados - 136.700
Provisidn inoobrables {7.452) [15.560)
Total 172.099 979.159

El perlodo promedio de crédito por venta de serviclos es de 90 dias, La Compafia
no realizan ningin cargo por Interés si no s cumple con este
tiempo de recupsracion.

Anusimente fa Compafiia y sy Subsidiaria realiza un andlisis Individual de las
cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de
deterioro v estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigliedad de cuantas por cobrar deterioradas

Las cusntas por cobrar deterioradas se componen principalments de saldos por
cobrar @ clientes con una antigliedad superior a 365 dias.

Otras cuenias por cobrar

Al 31 de dicembre dal 2015 v 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar estan
conformados de la sigulents manarn:

31 de Diciembra
2015 2014
Seqguros antidpados 132.527 57.953
Antlicipo proveedores locales 72.544 83.267
Otras cuentas por cobirar 35.128
Total 40.199 265.256

10. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a composicion de los saldos de inventarios se
presenta A continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Inventaro de materiales S56.042 151.772
Inventario de productos terminados 35.816 T70.140
Inventario de productos en proceso 17.442 64.519
Inventaro de mateds prima 1.227 39.170
Importaclones en transito 27 10,720
Total _110.554  338.321




11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrfentes se presenta a continuacién:

31 de Diciembre
Descripcion ——

2015 2014

Activos por Impuestos corrientes

Impuestio s la renta = =
Impuasto sl volor agregado 22.726 -
Total actives por impoestos 22.726 =
corriantas

Poasivos por impuestos corrientes

Impuesto & la renta 152,453 124,106
Impuesto al valor agregado . 2
Total pasivos por impuestos 152,453 124.1086

Tenty los adivos Ccomo DS pasives por impuestos cormientes van a ser recuperados
y concelados en @ corto plazo,

12. Propiedad, planta v equipg

Al 11 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de propiedad, planta y aquipo son
los siguientes:

31 da Diciembre

2015 2014
Maguinaria ¥ eguipos 3.353.535 3.2/8.136
Vehiculos 1.470,858 1.344.332
Edificion 4914928 #91.428
Terrenos 296,000 296,000
Maves, barcazas y similares 7.920 7.920
Muehles y enseres T.B10 9.051
Equipo de computacian 4. 960 4.960
Equipo de oficing 1.355 1.395
Depreciacidon acumulada 7,630 43
Total iﬂ&:?! i-Elﬂ.?ﬂE

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los movimientos de propiedad y equips son como

siguie:
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2015

Ventas y

S=lde al

Dencripuitn WEREN Aaciones. S gl del alis
Maquinaria y equipos 3.278.135  S85.900  [510.500) 3,353,535
Vehiculos 1.344.3331 Ja0.347 {113.816) 1.470.858
Edfificias #91.428 - - 491428
Terrenas L06.000 . - 296,000
Maves, barcazas y similares 1.920 = = T7.920
Muebles y enseres 9.052 . [1.242) T.B10
Equipo de computacion 4.960 . - 4.960
Equipo de oficing 1.395 - - 1.395
Total 5.433.221  B26.243 (625.558) 5.633.906
Depreciacién acumulada [2.4035.4348) (S68.737] 434.543 (2537.6310)
Total 3.029.785 H?ﬂ [.‘I.HI.I 15) 3.096.27&

: 2014
Saldo al
Descripcion inicio del  Adiciones Bajas nnm:mn::m
afo

Magquinaria y equipos 2,862 489 396,000 (154)  3.278.135
Vehiculos 1.318.893 25.438 1.344.301
Edificios 491,428 = = 457,420
TeErrenos 86,000 ® = 296,000
Muebles y enseres 9.052 - . 9.052
Maves, barcazas v similares 7.5920 . - 7.920
Equipo de oficina - 1.395 - 1.395
Equipo de computacion 4.960 - - 4.960
Total 5.010.742 4212.833 (354) 5433211
Depreciacion acumulada (1.839.529) (564.261) 54 [2403.436)
Totsal 3-!?1..1.13 llllula]l - 3.029.7T85

13. Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar largo

plazo estédn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2015 2014
Ctras cuentas por cobrar 1.540.796 712.618

Total

1.940.796 721.618

s F¥=



14. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias a corto y large plaro, se detalla a

continuacidn:
31 de Diclembre
1 2015 2014

. Frestamas bancarios 418430 BE7.A30

Obligaciones con [nstitudones Bancarias

Corresponde # préstama con ef Banco de

¢ Proguccidn cuya tasa asclende ente &l

9% y 10% anual, garantirado con una

hipateca sobre bienes.

Total 418.430 H?.ﬂl

A continuaddn nos permitimos detallar los blenes entregados como garantis de

la obligacidn:
W Color __Afig Motor
E215H LC MOND A-ME Amnrilla 2012 FAGFOEE4E*J0G-000mp0F5a
Excavadora E215C NRC Amariila 2.014 FAGESER4E®IRT1-01 120516
Excavadora E2158 LC MONG A-ME  Amarillo 2,013 PAGEISBAE=1600-00977845
Vehicul BT-505TD CHD FL 2.5 Azl 2.014 WLATLIS1084
15. Quentas por pagar comerciales

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el sigulente:

31 de Dicilembre
2015 2014
Provesdores locales 670,140 367.297
Total 670.140 367.297

El periodo de aredito promedio de compras de ciertos blenes es 30 dias desde |a
fecha de fa factura.
16. Qlras cuentas Dor pagar

Al 31 de didembre del 2015 y 2014 o detalle de saldos de otras cuentas por pagar
comercales es el siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
Anticipo clientes 60.323 -
o Varios por pagar 57.719 23.887
Otras 27.511 -
Préstamaos corto plazo otros - 261.531
Total 145.55 41




17. Otras cuentas por pagar Largo Piazo

Al 31 de diclembre def 2015, 185 saldos en de otras cuentas por pagar largo plazo
23 como shgue,

31 de Diciambra

2015 2014
Prestanmos terceros 1.379.499 1,194,804
Total 1.379.499 1.194.804

18. Inaresos
Un resumen de los ingresos repoltado en los estados financieros es como sigue:
31 de Diciembre
2015 2014
Ingresos provectos realizados 1,990.274 2.5231.577
Ingresoas oLros proyectos 75,000 B.750
Total 2,065.274 23.532.327
19. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados fimancleras es como
sigue:
31 de Diciembro
2015 2014
Depreciaciones y amoartizaciones 6B3.356 B77.953
Costos de mantenimiento 14.839 269.8113
Materiales directos & indirectos 252.505 294,272
Personal 98.022 126.247
Costos geanerales 104.703 123.888
Subcontrato 716.235 114,553
Servicios recibidos B.7r54 41.400
Transpores y fetes 2.012 2.224
Alquileres - 63
Total & 1.
20. Gastos de administracién

Un resumen de los gastos de administraciin reportados en los estados financercs
2% Comio Sigue

31 de Diciembig
Dascripcién 2015 1014
Gasto sueldos 0271 B2. 737
Gasto jubilacidn @tronal 4,141 14,395
Gasio aporie patronal 8.530 11.066
Bainios 3715 e
Gasto fundo de reserva A.0313 6,520
Beneficaon ampleasoy 5.034 5.561
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Descripeié 31 de Diclambire

015 2014

Diras remuneiacones 3.207 1.314
Capachackin del personal 1B0 250
Dotacion & emplaades 43 185
Wacacionis 183 53
Viaticos 10 i
Total 101.731 1189322
Gasios geneTaies 106,875 106.232
Gastos no @educibles 166,400 52,098
Pérdida an sclivos %9.672 -
Gasto pataries municipales 1.2 10,100
1.5% actives totales 14,0186 5517
Ciros impuestos ¢ tasss 8,587 41,509
Daprediachoness 5355 4 256
Ciros 1.58% a4 031
Transpartes 90 3.9688
IVA &n compras 387 2.201
Gastos dé mamenmisnls 233 B.487
Impuesto selids divisas = 247

Total 436.439 137301

21. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para & Impuesio a |a renta, s&
calcula &n un 23% sobre las utilidades wuetas 3 distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o acdlonistas en e clen por ciento carresponda a nal
noturales o socledades domicliades en el Ecuador, cuando la Compafia vy su
Subsidiaria tenga particpacidn acclonaria de persanas naturales o socledades cuya
redidencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

]
Participacién menor al 50%.: Participacion %a IR
Compaiia domicliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
_tcundor 50% 2%
B
_Participacion mayor al 50%: Participacién % IR
Compafia domiciliada en paralso fiscal 553,
Persona natural o sodedad residente en 25%
Ecuador 4555

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas ¥ que ssran
reinvertidas corvesponde a la tase efectiva de Impuesto a la renta calculada menos
la disrminucion de 10 puntos del beneficio,

A partic del afio 2010, de acuerdo con las Gitmas reformas tributarias aprobadas,
o dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
#l Ecuador y de socedades domiciliadas en parpisos fiscales, o en jurlsdicciones de
menor iImpaosicién, se encuentran gravados para efectos del Impuesto a la renta.

La utidad gravable, &5 como sigue:

b



e —

Descripcidn 2015 2014

Impriiesto 3 la renta Buildegua 5.A, 191.920 173.421
Impuesto a la renta Artparquet S.A. 10.676 11.405
Impuesto a Ia renta corriente registradeo en

e 202.596 184.826

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considersr como impuesto o
Ia renta minimo & valor del anticpo aloulndo, & cual resultz de I suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
¥ 0.2% de costos y gastos deduobles.

L& Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarlas, por o tanto estén
ahiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

I ol o 0

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como Industrias bdsicas de conformidad con ta ley, la exonerachin
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer aho en el que se generan ingresos atribuibles directa vy Unicamente a la
nueva Inversién, Este plazo se amplizra por 2 afios mas en e caso que dichas
Inversiones s& realicen en cantones fronterzos de! pais.

«  Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de Ingresos gravados del contribuyente. No podrin deducirse dicho
gasto, guienes 58 dediguen & la produccldn yfo comercializacion de alimantos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aguellos
productos que se modifiguen por la adicion de sustancias como =al, asucar,
boeite, preservantes y/o aditivos, los cusles cambian Ia naturaleza de los
alimentas ariginales, con o fin de prolongar sy durackdn vy Wacer los mas
atractivos o agradables.

« Los pagos efectuados por concepto de regalas, servicios téonicos,
administrativos, consultoria ¥ similares a sus partes relacionadas en el exteror,
no pueden ser superiores & 20% de la bage imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuanda dichos gastos correspoandan a la actividad
generadora realizada en el pals,

- Para efectos tributarics y en estricta aplicacion ce la téenica contable, se permite
el reconodmiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente on
los stguientes casos v condiciones:

1, Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizade para
alcanzar @l valor neto de realizacion del Inventario, seran considerades
coma no deducibles en ¢ perfodo en & que se registren contablemente; sin
embaigo, s& reconocerd un impuesto diferido por este concepto, & cual
podrd sev utilizado én o momento en que se pmdurca la vents o
autoconsumo del invelilano.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccldn generadas por la
probabilidad de que los costos totales el contrato excedan los ingresos

-6~



totales del mismo, secin consideradas como no deducibles en & periodo en
& que se registren contablernente; stn embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en &l momento en
fque finolce el contralo, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efackivamente.

3. La depreciacion correaponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no dedudbie en o periode en e que se registren
contablemente; sin emborgo, se recanocerd un Impuesto diferido por estos
conceptos, los cusles podrdn ser ulilizados en el momerto en gie
efectivamants se produzen gl desmantelamiento y dnicamente en los casos
en que exista la obligaciin contractual para hacerlo.

4. E valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que scan utilizados
en # proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
dadicible en el perlodo en el que ge registre contablemente; sin embarge,
g8 reconncerd un impuesto diferido por este conceplo, el cual podrd ser
utllizads en 8l moments &n que se trangfiera el activo o & la finalizacldn de
su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubllares patronales, seran conslideradas como no
deducibles en el pertodo en el gue se reglstren contablemente; ain
embargo, se reconocerd un impoesto diferido por este concepto, o cual
podrd ser utifizado en el mamento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursot para cancalar ka3 obligacion por |3 cual se efectud
la provisson,

6. Laspananclas o perdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenldos para ka venta, no sérdn sujetos de impuesto a la renta an 8l
periodo en el que se el que s& registren contabiements; sin embargo, e
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podrl ser
utilizado en o momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haye generado una ganancia, siempre y cuande la venia
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los Ingresos y costos derlvados de la aplicacién de [a normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biolégica, deberéan ser consderados en conciliacidn tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a Ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser induides en el
chleuly de la participacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
Ingresos Exentos y cualguler otro limite establecido én 1a norma tributsria
que induys a estos efementos.

B. Las pérdidas dedaradas luego de la condliacion tributaria.

O, Lot eréditos tributarios no utilizados,

22. Precios de transferencia
Los contribuyentes deben considerar las opefaciones realizadas con partes

relacionadas domicliadas tanto &n & exterior como en @ Ecuader, de acuerdo a lo
sigulente:

o ¥ B



»  Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacongdas locales yio domicliadas en e extenor, denbro de un
mismo pesiodo fiscal &#n un monto acumuladn superior o los tres millones de
dolares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Dperadones con Partes Relacionadas

» Aguellos sujetos pasivos que hayen cfectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, @n un monto acumulado supedor & los quince millones de ddares de los

Fstados Unidos de Amérea (§ 15.000,000) deberan presentar adicionalmente
al Anpwa, @ Infprme de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compaifla y su subsidiaria con partes relacdonadas durante
el aflo 2015, no superaron & importe acumulade mencionndo

23. Capital social
El capital social de la Compafiia &5 de USD. 160.000,00 dividido en dento sesenta
mil acciones ordinarias y normativas de USD$1.00 cada una.

24. Aportes para futura capitalizacion
Corresponde a aportes ¢fectuados por los accionistas pare fuluros aumentos de
capital,

25. Reservas
Reserva Legal
La Ley de Compafiins reqilere que por lo manos e 10% de la utilidad anual ses
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e S0% del
capital social. Estn reserva no es dispenible para & pago de dividendos an sfectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o ublizada para absorber pérdidas,
Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del

Patrimonio y Resxpresion Monetaria originadas en i3 correccion monstara del
patrimonic y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,

respectivamente, transferidos a esta cuenta.
26. Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulatos primera adepcidn NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF



El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del ditimo ejerocio economico conclulde, silas hubleren;
utilizande en absorber pérdidas; o devuelto en e caso de liguidacion de la
compahia.

Litifdades refenicas:;
Bl saldo de esta cuenta estd o disposicion de los accionistas de la Compafia y su

Subsidiaria ¥ puede ser utilizado pera la distribuddn de dividendos v clertos pagos
tales como reliquidacidn de Impuestos, etc.

27. Eventos subsecuentes

Entre ol 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisiin de los estados financieros
consolidados 10 de abril del 2016, no se produjeron eventos que @n opinion de la
Administracion de e Compaelila vy su Subsidiaria, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados Minanderos adjuntos.

28.

Los estados financieros consolidados por e aflo terminado & 31 de dicembre oel
2015 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa y su Subsidiaria y seran
presentados a los acdonistas su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Gerenoa
de la Compafiin, los estados finencieros serdn aprobados sin modificeciones.

| Lig. Rosaric Garcia
Legal




