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GALAPAGOS FLORES S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

4,359

(Expresados en U.S.Délares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros Activos Corrientes

O ~NOO O D

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PLANTAS, PROPIEDADES, Y EQUIPOS
Terrenos

Edificio y Construcciones
Invernaderos

Plantas

Equipos uso Agricola

Equipo pos Cosecha
Maquinaria Agricola

Muebles y Equipos de Oficina
Equipo de Computacion
Vehiculos

Otros Equipos y Herramientas
Depreciacién Acumulada

PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto 9

Activo Diferido 10

TOTAL

2007

68.895
319.928
151.811

1.528

31.907

574.069

156.519
344.697
509.540
406.603
122.813
109.770
24.939
22.184
42.440
165.762
8.461
-549.065

1.364.664

98.602

2.037.335

2006

63.583
294.547
164.603

1.240

11.762

535.734

89.019
330.110
463.126
441.313

81.670
75.239
12.708
61.747

0
122.007
8.051
412.417

1.272.573

122.941

1.931.248

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarios

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Largo plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Revaluacion de Activos
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

11
12
13

16

17

N
(=
Q
N

348.152
276.138
91.267

675.556

778.228

1.453.785

320.000
6.616
9.528

59.820
80.969
106.617

583.550

2.037.335

2006

344.761
298.521
33.826

677.109

770.574

1.447.683

300.000
4.721
9.528

59.820
80.969
28.527

483.566

1.931.248
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GALAPAGOS FLORES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Ddlares)

INGRESOS Notas

ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracién y Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD EN OPERACIONES
GASTOS FINANCIEROS
Intererses Bancarios

Otros gastos financieros

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Menos:
Participacion trabajadores 14
Impuesto a la Renta 15

Reserva Legal

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

007

2.636.756

-1.960.359

676.397

-431.529
-431.529
244.868

-135.108
=5.917

-140.625

2.373

2.373

106.617

200

2.033.921

515.867
-356.871
-356.871

158.996
-129.103

-5.120

-134.223
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GALAPAGOS FLORES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

DETALLE CAPITAL POR juTiLIDAD SALDO
_ LEGAL FACULTATIVA |capitaL [VALUACION DE|EJERCICIOS | 3111212007
SALDOS INICIALES/07 300,000.00| 4,721.30 9,5628.04 | 59,820.46 80,969.36] 28,526.53
REINVERSION UTILIDADES 20,000.00 1,804.67 -18,046.67
IMRUESTOS ANO 2006 -4,910.18
REPARTO TRABAJADORES 15% -4,669.68
APORTES EFECT. CAPITAL - -
E DOS ANTES DE UTILIDADES 320,000.00 |  6,615.87 9,528.04 |  59,820.46 80/69.36 -
(+) UTILIDAD EJERCICIO 2007 106,616.63
EAI__DOS AL 3112107 320,000.00 § 6,615.97 9,528.04 59,820304 69.36 | 106,616.63 | 583,550.46
|

ADI L
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GALAPAGOS FLORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto (utilizado) en operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos

Ventas de propiedades y equipos

Aumento en activos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corto plazo
Obligaciones bancarias fargo plazo
Efectivo neto proveniente en financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV DE EFECTI. AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) EN OPERACION

Utilidad

Ajustes para concliliar la utilidad con el efectivo
neto (Utilizado) en operacién:

Depreciacién del activo fijo

Amortizacion del activo diferido

Cambios en activos y pasivos:

Variacién de cuentas por cobrar

Variacién de Inventarios

Variacion de pagos anticipados

Variacién de otros activos corrientes

‘Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

5

2007 2006
2.631.444 2.042.109
-2.354.071 -1.734.210
1138.252 -130.469
139.121 177430
-170.692 -734.980
1,500 0
24.339 489.824
144.854 245156
3.390 111.823
7.654 -168.810
11.045 -56.087
5.312 124.713
63.583 188.296
68.895 63.583
106.617 28.527
177.543 133.899
58.612 83.766
.25.382 8188
12.792 .27.830
288 1240
-20.145 5
-170.628 47.874
139.121 177.430

]
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DRA. Silvia Lépez Merino
Contabilidad

Aunditoria

Asesoramiento Fiscal

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE GALAPAGOS FLORES S.A.

1. Hemos practicado ia Auditoria de los Estados Financieros de la empresa GALAPAGOS
FLORES S.A. por el periodo comprendido de! 1 de enero del 2007 al 31 de diciembre del 2007, y
los correspondientes estados de Situacién General, de Resultados y de Situacién del Patrimonio.
Por el afio terminado en esas fechas. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de
la administracién de GALAPAGOS FLORES S.A. siendo nuestra responsabilidad la de emitir una
opinion sobre dichos estados financieros, con base en los procedimientos de auditoria que hemos

practicado. Los estados financieros del ejercicio econémico 2006 se presentan solo para efectos
de comparacion.

2.- La Auditoria practicada se ha realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria
(NEAs) vy principios de Auditoria Generalmente Aceptados; Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. La auditoria incluye el
examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporia las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de
Contabilidad Generalmente aceptados utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros y
de la aplicacion correcta de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NECs). Considero que la
auditoria provee una base razonable para expresar mi opinién.

3. En mi opinién, los Estados Financieros presentados, representan razonablemente los aspectos
importantes, la situacién financiera de la empresa GALAPAGOS FLORES S.A., por el ejercicio
2007, el resultado de sus operaciones, asi como estado de evolucién del patrimonio hasta la fecha
antes mencionada, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador

y con regulaciones vigentes emitidas por los Organismos de Control como La Superintendencia de
Compaiiias, El Servicio de Rentas Internas y otros.

4. En cuanto a nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio comprendido del 1 de enero al 31 de
diciembre del 2007, se emitira por separado.

SILVIA LOPEZ MERINO
AUDITORA EXTERNA
RNAE 111

X0

Quito, Abril del 2007 —

GALAPAGOS FLORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucari, Segundo Piso, Oficina 2-07

Telefax: 2558358 — 2506321 - celular 099822132 ~

silomersa@punto.net.ec
Quito - Ecuador
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007

(Expresados en U.S. Délares
NOTA 1 - OPERACIONES

ldentificacion de la Compaiiia

GALAPAGOS FLORES S.A., es una compaiiia ecuatoriana, domiciliada en la ciudad de
Tabacundo, se constituye en Quito Distrito Metropolitano, capital de la Republica del
Ecuador, ante el Notario Decimo Séptimo del Dr. Nelson Galarza, el 14 de noviembre de

1990 con el nombre de GALAPAGOS FLORES S.A., reglstrado con el No. 061 del
Registro Mercantif.

Con fecha 16 de noviembre del 2004, la empresa realiza el Aumento de Capital,
Conversién de las Participaciones de sucres a ddlares de los valores correspondientes al
Capital Social y a las Acciones y Reforma de Estatutos, escritura otorgada ante el Notario
Publico del Cantén Pedro Moncayo el Dr. Angel Ramiro Barragan Chauvin.

Con fecha 25 de Octubre del 2005, la empresa realiza un aumento de Capital y Reforma
al Estatuto Social de la Compaiiia, escritura otorgada ante el Notario Publico del Cantén
Pedro Moncayo el Dr. Angel Ramiro Barragan Chauvin y con fecha 17 de noviembre del

2006, la empresa realiza un aumento de Capital de $20,000 con lo cual el Capital Social
queda en un total de $300,000.

Con fecha 26 de diciembre del 2007 se inscribe y queda inscrita en el Registro de la
Propiedad y Mercantil del Cantén Pedro Moncayo, La escritura de Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos Sociales por la cuantia de $20,000, por lo que el Capital Social de
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 asciende a $ 320,000.

Actualmente la Compafiia opera a la compra-venta y administracion de inmuebles; al
cultivo, produccion, comercializacién interna y externa, exportacibn de productos
agropecuarios y especialmente de la Floricultura; a la importacién de semillas, plantas,
esquejes, insumos, maquinaria, herramientas para la agroindustria; a la importaciéon y

comercializacion de equipos, partes y piezas de repuestos generales requeridos para la
Agroindustria.

Durante el ejercicio econdmico 2007, la compaiiia se dedicé principalmente a la
Exportacion y Comercializacién de Flores.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. AUln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la

Av. Repiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucar4, Segundo Piso, Oficina 2-07

Telefax: 2558358 — 2506321 - celular-099822132
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Quito - Ecuador
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007

Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados
en las circunstancias.

Base de presentacion de los estados financieros

La compaiiia registra sus transacciones a los precios histéricos que estuvieron en
vigencia en las fechas que ocurrieron las transacciones y bajo la norma de lo devengado,
persiguiendo la presentacidon de sus estados contables de acuerdo a las normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas y con las regulaciones pertinentes contenidas en
la Ley de Impuesto a la Renta y su Reglamento, y en la Ley de Compaiiias y sus
regulaciones. El ejercicio econémico comprende de enero a diciembre de cada afio.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la compaiiia se lievan en dolares de ESTADOS UNIDOS DE

NORTEAMERICA, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador desde el
afno 2000.

Emisiéon de Balances

La contabilidad se lleva en un sistema computarizado llamado FLORISOFT adquirido por
la empresa, es un paquete que permite la emisién de balances mensuales, semestrales y
anuales, el sistema es confiable y da cierta seguridad de los registros, el sistema esta
integrado por los médulos de: Exportaciones, Contabilidad, Obligaciones, Inventarios,
Administracion, Produccién, Comercializacion, Facturacién, Nomina.

Negocio en marcha

GALAPAGOS FLORES S.A.,, es una compafiia con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién. La empresa ha

generado durante el ejercicio econdmico con fecha al 31 de diciembre de 2007 ventas,
compras, activos y pasivos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio prestado

independientemente de su cobro y los beneficios significativos de su propiedad han sido
transferidos al comprador.

Valuacion de Propiedades, y Equipos

Estan registrados al costo de adquisiciéon, son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida Uutil estimada de: 5 afios para vehiculos, 10

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucari, Segundo Piso, Oficina 2-07
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007

anos para Muebles, Maquinaria, Equipos e Invernaderos, de 20 afios para Edificios e

Instalaciones, 3 afios para equipos de computacion, y 8 afios para Plantas.
Cargos Diferidos

La empresa al 31 de diciembre del 2007 registra los cargos diferidos de la cuenta de
Proyecto San Miguel, Proyecto las Cruces, Regalias Plantas y Plasticos Invernaderos,
trasladados para ser amortizados en 5§ afios a razén del 20% anual; y los Seguros
Anticipados, son amortizados en el tiempo de vigencia de la Péliza de Seguros.

Participacion a trabajadores

Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 14 y
15).

Cuentas por Cobrar:

Se registra en esta cuenta los saldos pendientes de cobro a clientes por la venta de
flores a clientes del Exterior, cuentas por cobrar al S.R.l., préstamos a empleados, por
anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Provisiones para Cuentas por Cobrar.

La Compaiiia acostumbra aprovisionar la reserva para incobrabilidad sobre la base de un
porcentaje al 1% sobre el saldo insoluto de cuentas por cobrar, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Inventarios

La empresa al 31 de diciembre del 2007 registra inventarios a través de cardes manuales

y del sistema, los mismos que aplican el sistema promedio ponderado, el valor final no
supera el valor de mercado.

Inversiones en acciones y participaciones

La empresa al 31 de diciembre del 2007 no registra inversiones en acciones y
participaciones.

Aspecto Tributario

Por el ejercicio 2007, la empresa ha presentado sus declaraciones de impuesto a la renta
al SRI y declaraciones a la Superintendencia de Companias, la empresa no ha tenido
hasta esa fecha revision fiscal alguna.

La empresa en el ejercicio 2007, ha cumplido con todas las disposiciones tributarias
emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI. Los criterios de aplicacién de las normas

Av. Republica No. 500 y Almagro, Edificio Pucard, Segundo Piso, Oficina 2-07

Telefax: 2558358 — 2506321 - celular-099822132
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007

tributarias surgen del entendimiento de la administracion de dichas normas, mismas que
eventualmente podrian no ser compartidas con las autoridades tributarias.

Partes Relacionadas

La compafiia al 31 de diciembre no tiene compaiiias relacionadas.

Subsidiarias

La empresa no tiene ni es subsidiaria de otras empresas.

Responsabilidad de la Administracion

La compaiiia tiene para la Administracion al Gerente General, mismo que esta siempre
pendiente de los temas financieros y contables de la empresa.

La Estructura Organico Funcional

A pesar de que en la empresa no existe un documento escrito en donde taxativamente se
defina, cuales son las estructuras organicas, las lineas de autoridad y dependencia,
cuales son las funciones y responsabilidades de cada empleado y funcionario, el
personal tiene razonablemente claros estos aspectos y se maneja en ese sentido; de
todas maneras, es muy importante que por la evolucién que esta teniendo la empresa, se
decida hacer un estudio adecuado de este tema que es muy importante, se redefinan

claramente todos estos puntos y se produzca un documento en donde claramente se
topen estos temas por escrito.

Propiedad Intelectual

La compaiiia no registra propiedad intelectual alguna.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacioén con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion el los

indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.95

Av. Repiiblica No. 500 y Almagroe, Edificio Pucari, Segundo Piso, Oficina 2-07
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2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

2007 2006
Fondo Rotativo 3,151 3,151
Bancos 65.744 60.432
Total 68,895 63,583

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de} 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Cuentas por Cobrar Nacionales 73,775 89,459
Cuentas por Cobrar Exterior 254,727 199,114
Documentos por Cobrar 12,000
Provision para Cuentas Incobrables -8,574 -6,027
Total 319,928 294,547

En el ejercicio econdmico 2007, la compariia registro provision para cuentas incobrables
1% del saldo insoluto de cuentas por cobrar.

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Inventario de Materia Prima 41,454 27,375
Inventario de Productos en Proceso 110,357 137,228
Total ’ 151,811 164,603

NOTA 7 - GASTOS ANTICIPADOS
El detalle de los Gastos Anticipados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007

N
Q
(=3
(<2}

|

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucari, Segundo Piso, Oficina 2-07
_Telefax: 2558358 — 250

= 2506321~ celular- 099822132

(((((((((((((((('(((((((((((‘(((((((((((((1\\\\\\‘

silomersa@punto.pet.ec
Quito - Ecuador



DRA. Silvia Lépez Merino

Coantabilidad
Auditoria
Asesoramiento Fiscal
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
GALAPAGOS FLORES S.A. - 2007
Seguros 1,528 1,240
Total 1,528 1,240

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de los Otros Activos Corrientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Anticipo Impuestos 2,679 1,619
Anticipo Proveedores 28,896 10,077
Anticipo Sueldos 332 66
Total 31,907 11,762

NOTA 9 - PROPIEDADES, Y EQUIPOS

El movimiento de las Propiedades, y Equipos durante los ejercicios econémicos 2007 y 2006, es
como sigue:

Saldo Adiciones Saldo Adiciones Reclasifica Ventas Saldo

Final Final Transfieren Bajas Final
2005 2006 Activacion 2007
costo
Terrenos 88,019 89,019 67,500 75,550
Edificios y Construcciones 166,733 163,377 330,110 10,000 4587 344,697
Invernaderos 235,336 227,790 463,126 46,414 509,540
Plantas 221,559 219,754 441,413 20,428 -55,138 406,603
Equipos uso Agricola 24,325 57,344 81,670 41,414 122,813
Equipo pos Cosecha 51,737 23,502 75,239 11,992 22,540 £ 109.770
Maquinaria Agricola 12,280 428 12,708 12,231 . 24,839
Muebles y Equipos de Ofc. 55,186 6,560 61,747 -38,063 -1,500 22,184
Equipo de Computacion 4,787 37,653 42,440
Vehiculos 85,782 36,225 122,007 43,755 165,762
Otros Equipos y Herramientas 8051 8.051 410 8,461
Subtotal 950,010 734,980  1.684,990 170,692 114,685 56,638 1.913,729
Depr. Acumulada -297,947 -133,899 412,417 -177,543 0 40,895 549,065
TOTAL 670,063 601,081  1.272,573 -6,681 114,685 -15.743  1.364,664
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El detalle de los Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

Saldo Adiciones Saldo Adiciones Ajustes Saldo

2005 2006 2007

costo

Proyecto San Miguel 165,451 165,451 -77,219 88,232
Proyecto Gayllaro 81,220 81,220 81,220
Proyecto Las Cruces 459,518 -419,518 0 0
Regalias Plantas 81,658 24,950 106,607 17,224 123,831
Plasticos invernaderos 53,825 28,521 82,345 82,345
Subtotal 841,671 -406,048 435,623 17,224 77,219 375,628
Amortizacién Acumulada

Proyecto San Miguel -129,785 -33,437 -163,222 95,469 -67,753
Proyecto Gayllaro -47,532 -16,244 -63,776 -16,244 -1,200 -81,220
Regalias Plantas -19,878 -19,596 -39,474 -20,494 -59,968
Plasticos Invernaderos -31,712 -14,489 -46,201 -21,875 -9 -68,085
Subtotal ~228.907 -83,766 -312,683 -58,612 94,259 -277,026
TOTAL 612,765 -489,815 122,941 41,389 17,041 98,602

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007
Produbanco 233,819
Banco Amazonas 114,333
Corresponde a préstamos bancarios, bajo lineas de
crédito renovables.
TOTAL 348,152

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

2006

278,095
66,666

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007
Cuentas y Documentos por Pagar 239,641
IESS por Pagar 11,892
Salarios por Pagar 13,609
Impuestos por Pagar 10,996
Oftros (Prestamos de Terceros) o]
Total 276,138
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2006

215,406
6,751
32,270
7,094
37.000
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NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
2007 006
Beneficios Sociales
Decimo Tercer Sueldo 3,319 2,101
Decimo Cuarto Sueldo 9,463 6,230
Bonificacion por Pagar 16,237 15,594
Bonificacién Productividad 0 612
Fondos de Reserva 16,335 9,289
Otros 5913 0
Total 51,267 33,826
Se ha verificado la razonabilidad de las bases utilizadas por la empresa, para registrar las
estimaciones para determinar los montos de las provisiones laborales.
NOTA 14 — PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad del ejercicio, la empresa
durante el afio 2007 genero una utilidad de $ 106,617, correspondiendo con la respectiva
conciliacién tributaria el valor de $ 15,992 para sus trabajadores.
NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el impuesto
a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. El total a pagar de impuestos del ejercicio
econdmico 2007 es $ 15,934, la empresa se acogid al beneficio tributario de reinversion
que la Ley CAPITULO VIl SECCION | ART. 38 le autoriza, por lo que la provisién
realizada para el pago de impuestos es correcta, corresponde al 15% de impuesto a la
renta sobre el valor a capitalizar $ 10,083 y el 25% del saldo no reinvertido $ 5,851. La
empresa debera realizar el aumento de capital y su inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente a aquel en el que se generaron
las utilidades materia de la reinversién
NOTA 16 — OBLIGACIONES LARGO PLAZO
El detalle de las Obligaciones largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como siéue:
2007 2006
Produbanco 134,800 237,562
Banco Amazonas 337,333 316,667
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Prestamos Accionistas

46,487 33,957
Otros Prestamos a Largo Plazo 259,608 182,388
Total 778,228 770,574

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social suscrito y pagado esta constituido por 3,200
acciones de $ 100 cada una.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

Los Impuestos provisionados por las utilidades obtenidas en el ejercicio econémico 2006
fueron suficientes y su pago se realizo oportunamente en el afio 2007.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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