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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Sistemas Guia S.A.
GUIASA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opiniéon, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos primero al tercero de la seccidn “Bases para la Opinién con Salvedades” vy,
excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo cuarto de dicha seccion, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Sistemas Guia S.A. GUIASA al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes
al afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Bases para la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia se encuentra en proceso de depuracion y
conciliacion los saldos originados en los convenios de canjes publicitarios suscritos por
la Compaiia y que se muestran en las cuentas por cobrar -canjes por
aproximadamente US$ 325.000 (aproximadamente US$ 316.000 en el 2017) y
cuentas por pagar — canjes por aproximadamente US$ 234.000 (aproximadamente
US$ 269.000 en el 2017). Adicionalmente, la Compafiia presenta en el afio 2018
ingresos por aproximadamente US$ 833.000 y costos por canje por aproximadamente
US$ 788.000 y de lo cual no se mantiene un analisis del impacto de este mecanismo
de negociacién bajo la normativa contable aplicable desde el 1 de enero de 2018, por
lo que no hemos podido validar la razonabilidad y presentacién de dichos saldos de
acuerdo a la naturaleza del bien o servicio recibido. Es criterio de la Administracion,
que dicho andlisis sera concluido en el primer cuatrimestre del 2019 y se efectuaran
los respectivos registros contables que afecten al inicio y final del afio 2018. Debido a
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que no nos fue factible, aplicar otros procedimientos de auditoria no pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos
al inicio y final del afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

El 1 de enero de 2018, entraron en vigencia dos normas contables emitidas por el
IASB, la NIIF 9 “Activos Financieros” y NIIF 15 “Contratos de Clientes”, que
establecen nuevos cambios contables relacionados con: a) la clasificacion y
reconocimiento del deterioro de los activos financieros; vy, b) el reconocimiento de los
ingresos, respectivamente Sin embargo, la Compariia no ha concluido con el anélisis
relacionado con la implementacion y el impacto financiero de estas nuevas NIIF.
Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos
al inicio y final del afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2016, la Comparia mantiene cuentas por cobrar con su
compainia relacionada Grupo Empresarial Diunesa con una antigiiedad superior a los
360 dias por aproximadamente US$ 71.000; sin embargo, la gerencia ha considerado
prudente no reconocer ninguna provision por este concepto, en virtud de que no ha
concluido con el anélisis de la NIIF 9 y estima recuperar dicho monto en periodos
siguientes. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria,
no pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados
financieros adjuntos al inicio y final del afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

El 1 de enero de 2016 entrd en vigencia la Modificacidn de la NIC 19 “Beneficios a
Empleados”, mediante la cual se establece que la tasa para descontar los flujos
futuros de las obligaciones por beneficios post-empleo (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) debe estar fundamentada en los rendimientos del mercado
correspondientes a los bonos empresariales de alta calidad, asi como la moneda y el
plazo de dichos bonos deben ser congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post — empleo. Debido a que dichas
obligaciones se cancelaran en délares estadounidenses (moneda de curso legal en el
Ecuador), el IASB confirmé que la tasa de descuento para determinar el respectivo
pasivo laboral debe estar fundamentado en los rendimientos de los bonos
empresariales de alta calidad que se emiten en los Estados Unidos de América. Sin
embargo, la Compariia evaluando los pronunciamientos de las autoridades societarias
y los argumentos e hipotesis del actuario independiente estimé prudente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 reconocer el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio, que se muestra en el estado de situacién financiera por aproximadamente
US$ 226.000 ( US$ 173.000 en el 2017), en funcion de la tasa de descuento utilizada
desde afos anteriores y fundamentada en los rendimientos de los bonos del Estado
Ecuatoriano. Sin embargo, con base en los respectivos estudios actuariales
determinamos que el pasivo por jubilacién patronal y desahucio considerando los
lineamientos de la NIC 19 ascenderia aproximadamente a US$ 358.000 al 31 de
diciembre de 2018 (aproximadamente US$ 283.000 en el 2017). Debido a lo antes
indicado el pasivo por jubilacion patronal y desahucio se encuentra subestimado en
aproximadamente US$ 131.000 al 31 de diciembre de 2018 (aproximadamente US$
110.000 en el 2017).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Companiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales
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de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), en conjunto con los requerimientos éticos
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros vigentes en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades eticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del [IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Enfasis en asunto - negocio en marcha

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2 a los estados
financieros, en donde se explica mas ampliamente que la Compafria al 31 de
diciembre de 2018 presenta un deficit acumulado por aproximadamente US$
331.000, originado principalmente porque sus ingresos desde afios anteriores no le
han permitido absorber sus costos y gastos operativos y que ha ocasionado una
reduccidn sustancial de su patrimonio y, que al cierre del afio 2018 de haberse
reconocido los efectos de los asuntos descritos en la seccion de “Bases para la
Opinion Calificada” la Companiia se encontraria en causal de disolucion, de
conformidad con lo establecido en las disposiciones societarias vigentes en el
Ecuador.. Esta situacion es un indicativo que origina una incertidumbre importante
sobre |la capacidad de la Compaiiia para continuar su actividad. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que tal actividad continuara en
marcha. No obstante, la Administracion estd empefiada en establecer un plan de
negocios que le permita recuperar el equilibrio patrimonial mediante el apoyo
financiero del accionista mayoritario, asi como de su capacidad para generar
beneficios y recursos suficientes que le permitan atender sus deudas y realizar sus
activos en el curso normal de su actividad. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a |a luz de la circunstancia aqui descrita.

Otros asuntos — informacién comparativa

Los estados financieros de Sistemas Guia S.A. GUIASA al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, antes de ser éstos restablecidos para dar efecto los ajustes
y reclasificaciones descritos en la nota 25 a los estados financieros, fueron auditados
por otros auditores, quienes con fecha 6 de abril de 2018 emitieron una opinién con
salvedades sobre dichos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de Sistemas Guia S.A.
GUIASA al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, hemos auditado los
ajustes y reclasificaciones descritos en la nota 25 a los estados financieros, que
fueron aplicados para restablecer las cifras comparativas presentadas al 1 de enero y
31 de diciembre de 2017. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar
cualquier otro procedimiento a los estados financieros al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, a mas de lo referente a los ajustes y reclasificaciones
descritos en la nota 25. Por consiguiente, no expresamos una opinién u otra forma
de aseguramiento sobre dichos estados financieros considerados en su conjunto.

Sin embargo, en nuestra opinién, tales ajustes y reclasificaciones descritos en la nota
25 son apropiados y han sido aplicados correctamente.
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Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compairiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compania considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.
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- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocic en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaifiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de la Compaiiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 de
conformidad con las disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Mayo, 10 de 2019
Quito, Ecuador

CPA No. 26489
> s ., TR e )
) j?////—/ -_/4#7/////— ;/ ////7 Corrrcretty 6}21. x/////
RNAE No. 322
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Sistemas Guia S.A. GUIASA

Estados de situacion financiera

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018,

cen cifras correspondientes por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en délares de los E.U.A))

Reestablecidos
Notas 2018 2017 1 de encro de 2017

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 13 53.721 88.818 193.176

Inversiones mantenidas al vencimiento 9.000 - -

Cuentas por cobrar-comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 14y 15 1.299.236 1.421.435 1.180.444

Inventarios - 20.253 67.798

Activos por impuestos corrientes - (10) 163.597
Total active corriente 1.361.957 1.530.496 1.605.015

Activo no corriente disponible para la venta 20.914 21.990 -
No corriente

Equipos, muebles y vehiculos, neto 16 185,609 208,502 241.970

Activos Intagibles, neto 17 - - -

Activos por impuestos diferidos 21(b) 16.539 - 8.132
Total activo no corriente 202.148 208.502 250.102
Total activos 1.585.019 1.760.988 1.855.117
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 18y 15 813.619 1.244.654 1.136.697

Beneficios a empleados a corto plazo 19 209.522 116.309 174.049

Pasivo por impuestos corrientes 20y 21 100.408 85.423 79.490
Total pasivo corriente 1.123.549 1,446.386 1.390.236
Pasivo no corriente

Obligacién por beneficios definidos 22 226.136 172.983 151.234

Oftras cuentas por pagar - - 53.282

Pasivo por impuestos diferidos 21 (b) - - 9.035
Total pasivo no corriente 226.136 172.983 213.551
Patrimonio 23

Capital social 479.803 479.803 151.000

Aporte para futuras capitalizacicnes - 50.000 195.034

Otro resultado integral acumulado (9.215) (1.980) (14.282)

Reservas 92,554 92.554 226.324

Resultados acumulados (327.808) (478.758) (306.746)
Total patrimonio 235.334 141.619 251.330
Total pasivos y patrimonio 1.585.019 1.760.988 1.855.117

.

k j-!e{nén Cueva
e “Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financicros

Susana Rojas
Contadora General
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Estado del resultado integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018,
con cifras correspondientes por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Reestablecido

Notas 2018 2017

Ingresos ordinarios por servicios 9 4.634.746 4.603.790
Costos de ventas 10 (2.901.595) (2.657.592)
Margen bruto 1.733.151 1.946.198
Gastos de administracion 11 (1.911.176) (2.070.193)
Gastos de venta 11 (252.862) (88.349)
Utilidad operacional (430.887) (212.344)
Otros ingresos 12 140.680 108.221
Resultado antes de impuesto a la renta (290.207) (104.123)
Impuesto a la renta 21 (a) (37.601) (67.890)
Resultado neto (327.808) (172.013)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancias actuariales no realizadas 22 (7.235) 12.302
Total Otro Resultado Integral (7.235) 12.302
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (335.043) (159.711)

4 ~"Heman Cueva
¥ Gerente General

Suséna Rojas
Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros
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Estados de flujos de efectivo
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero vy el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

2018 2017

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 4.229.839 4.593.250

Efectivo utilizado en pagos a proveedores, a empleados y otros (4.304.786) (4.688.689)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién (74.947) (95.439)
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en activos fijos (25.595) (73.913)

Efectivo utilizado en activo disponible para la venta (20.135)

Efectivo utilizado en inversiones (9.000)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (54.730) (73.913)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Incremento en préstamos con relacionadas 86.394 94.994

Incremento en aportes relacionadas 28.186

Pago de préstamos a relacionadas (30.000)
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 94.580 64.994
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (35.097) (104.358)
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 88.818 193.176
Saldo final del efectivo en caja y bancos 53.721 88.818

N\ /"
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V.

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros
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Sistemas Guia S.A. GUIASA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registre Mercantil el 13 de diciembre de 1990 en la ciudad
de Quito, con una duracion de 90 afios.

La controladora directa de la Compariia es Metro Internacional S.A. (68,53%)
constituida en Luxemburgo y subsidiaria de Kinnevik compafia sueca quien emite
estados financieros consolidados.

2. Operaciones

El objeto de la Compaiiia es la edicidn, impresion, difusion, transmisidn, publicacién,
venta, promocion y distribucion de todo tipe de publicaciones y medios de
comunicacion colectiva; ademas presta servicios de asesoria en los campos de
publicidad, marketing y disefio grafico. Su actividad las realiza en las ciudades de:
Quito, Guayaquil y Cuenca y utiliza como medio de difusién el Diario Metro que se
distribuye gratuitamente.

La Compalfiia forma parte del grupo de empresas denominado “METRO
INTERNACIONAL”, que es un grupo econémico que opera en varios paises en la
circulacion del medio impreso denominado “Diario Metro”, Cada una de las entidades
que conforman el referido grupo econdmico tiene como objetive generar rentabilidad
desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las obligaciones entre compafiias relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia presenta un déficit acumulado por US$
325.930 originado principalmente porque sus ingresos desde afnos anteriores no le han
permitido absorber sus costos y gastos operativos y que ha ocasionado una reduccién
sustancial de su patrimonio. Esta situacidn es un indicativo que origina una
incertidumbre importante sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar su
actividad. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que tal
actividad continuara en marcha. No obstante, la Administracion esta empefada enha
establecer establecido un plan de negocios que le permita recuperar el equilibrio
patrimonial mediante:

- Apoyo financiero del accionista mayoritario.

- Continuar con la circulacién en otras ciudades como son Manta, Ibarra, Portovigjo,
Ambato, Santo Domingo con el objetivo de mejorar los ingresos de la Compaiiia.

- Se crearan nuevos productos (Revista Casas y Revista Nueva Mujer) como tambien
contenidos nativos.

- Anélisis de la aplicacion de nuevas tablas de comisiones para el area comercial.

- Reactivar clientes inactivos de periodos anteriores, de tal manera gue tengamos
mayores ingresos.
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- Control minucioso de costos y gastos los mismos que deben estar dentro del
presupuesto para ser efectuados caso contrario deben ser aprobados por la
Gerencia General o Financiera para su ejecucion.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de la circunstancia aqui
descrita.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por ta Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compaiiias. De acuerdo con las
Normas internacionales de Auditoria vigentes se prevé que en caso de que los
estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacidn, éstos podran
ser reemitidos. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en los estados
financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2018 y relevantes para la Compainia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
narmas se presenta a continuacion;

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros (2)

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1).

- NUF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Confratos con
Clientes (2)

- Clasificacion y medicidn de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

- 10 -
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(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.

(2} Norma no adoptada por la Compafdia al 31 de diciembre de 2018.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
gque comenzo el 1 de enero de 2018 y que aln no incluyen su efecto en los estados
financieros de la Compafiia, debido a que no se concluye con analisis e
implementacion y cuyo detalle es como sigue:

- NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASB siempre habia pensado que la
NIIF 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las solicitudes de las
partes interesadas de que |a contabilidad de los instrumentos financieros debia
mejorarse rapidamente, el IASB dividio su proyecto en sustitucién de la NIC 39 en tres
fases principales. A medida que el IASB finalizé cada fase, emitié capitulos de la NIIF
9 que reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 39.

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NiC 39 en los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de
negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro
resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias o
pérdidas gue procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad
y que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y que
reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el
riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; v

- un modelo de contabilidad de coberturas gue alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestién de riesgos de la entidad, y (en
la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones mejoradas
sobre la actividad de gestién de riesgos.

Se debe destacar que:
- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacion con pasivos

financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se apligue ninguna otra
parte de la NIIF 9; y
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- una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcién de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para
todas las relaciones de cobertura.

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobé esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos;

) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

) identificar las obligaciones de desempefo en el contrato;

) determinar el precio de la transaccién;

) asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato; vy

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que} la entidad

satisface una obligacion de desempefio.

1
2
3
4

El 12 de abril de 2015, el IASB publicd una enmienda a la NIIF 15 clarificando algunos
requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicién para las
empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben aplicarse estos
principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- identificacion de una obligacién de desempeiio (el compromisc de transferir un
bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

- determinacion de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o
servicio} o un agente {responsable de la organizacién para que el bien o servicio
sea proporcionado); y

- determinacién de si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales
para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera
vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicacién obligatoria que
la Norma (1 de enero de 2018).

- 12 -
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aln
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por ia
Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania,

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de ia Compafia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor,
y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2018, son los siguientes:

1

NIIF 16 Arrendamientos

Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa

{modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- Modificacién, reduccién o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Ganancias

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (Modificaciones a la NiIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o0 “con importancia relativa” (modificaciones alaNIC 1y a

la NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia o las
politicas adoptadas, se estima no tendrén impacto sobre los estados financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB
A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero gue no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIHF 168 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018.
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El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

= en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y
- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

= an momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacién del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

- Modificacién, reduccion o liquidacién del plan (modificaciones a fa NIC 19)

En febrero de 2018, el 1ASB aprobd el documento “Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan (modificaciones a fa NIC 19)”. Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan gue tengan
lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa gue comience desde el
1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el interés neto para el
resto del periodo anual sobre el que se informa después de [a modificacion, reduccion
o liquidacién del plan cuando la entidad mide nuevamente su pasivo (activo) por
beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad no considerara &l
efecto del techo del active. Una entidad determinara entonces ef efecto del techo del
activo después de la modificacién, reduccion o liquidacion del plan y reconocera los
cambios en ese efecto.

L.a Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- CINJIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesta a las Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta
Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.
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Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconoceré y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacién.

Concretamente, esta Interpretacion aborda [as siguientes cuestiones:

*+ siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

» los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

+ como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y

+ como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

7

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobé el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera”, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual {cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

- el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefalaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
- en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmd este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacics, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentaimente todos los aspectos dei Marco Conceptual de
2010.

La estructura del Marco Conceptual aprobado en 2018 es la siguiente:

Capitulo 1: El objetivo de la informacién financiera con propdésito general
Capitulo 2: Caracteristicas cualitativas de la informacién financiera Uil
Capitulo 3: Estados financiercs y la entidad que informa

Capitulo 4: Los elementos de los estados financieros

Capitulo 5: Reconocimiento y baja en cuentas

Capitulo 6; Medicién

Capitulo 7: Presentacidn e informacidn a revelar

Capitulo 8: Conceptos de capital y de mantenimiento del capital

La Compaifiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos y prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de 2020.
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- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 v a la

NIC 8)

En octubre de 2018, el 1ASB aprobd el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo gque comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicién de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacion es material ¢ tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con proposito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacién financiera sobre una entidad que informa.

La Compaiiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracién prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de
2020.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere [a NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para todos
los afios presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio que se encuentra contabilizado al valor presente de la
obligacién futura de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente debidamente calificado.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de [a Compafiia y sus notas estan
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pais y |os registros contables de la Compaifiia
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de [a capacidad del pais para
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obtener un flujo permanente de délares para permitir la continuacion del esquema
monetario actual.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacién.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

E! monto por el cual un active por impueste diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econémicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién tributaria
vigente,

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tal como:

- Provisidn para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion

La Administracién evalla la posibilidad de recaudacioén de las cuentas comerciales por
cobrar, basandose en una serie de factores. Cuando se evalla una incapacidad
especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones financieras, se estima y
registra una provisién especifica para deudas incobrables, lo que reduce la cantidad
por cobrar al saldo estimado que se recaudara. Ademds, de identificar las potenciales
deudas incobrables de los clientes, se registran cargos por deudas incobrables,
basandose, entre otros factores, como la historia reciente de pérdidas anteriores y en
una evaluacion general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.
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- Vida dtil de vehiculos, muebles y equipos v activos intangibles

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
tecnica, en especial de los equipos de computacion,

La vida Gtil de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v,

si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

- Impuestos diferidos

La Compafia evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en
ultima instancia de la capacidad de la Compariia para generar beneficios imponibles a
lo fargo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el
analisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversicn de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base
de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas
recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de
varios factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por
impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flujos
reales de cobros y pagos per impuestos sobre beneficios podrian diferir en las
estimaciones realizadas por la Compafriia, como consecuencia de cambios en la
legislacion fiscal o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los
saldos tributarios.

- Suposiciones e hipbtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de
inflacidn, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en
salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD y
el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el anélisis se proporciona en
la nota 22)
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d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha.
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaiiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

l.os ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

i) Prestacion de servicios

Se registran las ventas por el desarrollo de publicaciones que contienen
anuncios pagados y la distribucion gratuita. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

if) Canjes

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion (bienes o servicios)
recibida por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

f) Costosy gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
gue se produzca el pago derivado de ello.

g) Activo no corriente disponible para la venta

La Compaiiia clasifica a un activo no corriente como mantenido para la venta, si su
importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de
venta, en lugar de por su uso continuado.

Para aplicar la clasificacién anterior, el activo debe estar disponible, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos
usuales y habituales para la venta de estos activos, y su venta debe ser altamente
probable.
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Para que la venta sea altamente probable, la administracién, debe estar comprometida
por un plan para vender el activo, y debe haberse iniciado de forma activa un
programa para encontrar un comprador y completar dicho plan. Ademas, la venta del
activo debe negociarse activamente a un precio razonable, en relacidén con su valor
razonable actual. Asimismo, debe esperarse que la venta cumpla las condiciones para
su reconocimiento completo dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion, con
las excepciones permitidas por la norma, y ademas las acciones requeridas para
completar el plan deberian indicar que son improbables cambios significativos en el
plan o que el mismo vaya a ser retirado.

La entidad valorara los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta, al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos
de venta.

Cuando se espere que la venta se produzca mas alla del periodo de un afio, la entidad
valorara los costos de venta por su valor actual. Cualquier incremento en el valor
actual de esos costos de venta, que surja por el transcurso del tiempo, se presentara
en la cuenta de resultados como un costo financiero.

h) Vehiculos, muebles y equipos

Son reconocidos como vehiculos, muebles y equipos aguellos bienes que se usan
para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afio.

Equipo de computo, vehiculos y otros muebles

El equipo de computo, los vehiculos y los otros equipos (incluyendo accesorios y
mobiliario) se registran al costo de adquisicion incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacion y condiciones necesarias
para operar de la forma prevista por la Administracién de la Compafiia. Estos activos
se miden al costo histdrico menos la depreciacion acumulada y menos las pérdidas
por deterioro,

Los desembolsos incurridos después de que los equipos, muebles y vehiculos se
hayan puesto en operacicn para reparacionegs y gastos de mantenimiento se cargan a
los resultados del periode en que se incurren.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el
costo. El gasto por depreciacion se registra con cargo al resultado de cada periodo y
se calcula en funcidn de los afos de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

Las vidas dtiles estimadas son:

Clase de activo Vida util en afios
Muebles y enseres y equipos 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

Los estimados de vida util, el valor residual v el método de depreciacion se actualizan
conforme se requiere, perc al menos una vez al afo son evaluados. y de ser
necesario, se ajustan prospectivamente.
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Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia
(véase nota 5-i).

Una partida del rubro de vehiculos, muebles y equipos se da de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de los muebles,
equipos y vehiculos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicién
y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de “otros
ingresos u otros gastos”, seglin corresponda.

i) Activos intangibles, neto

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien
porgue provienen de un derecho legal o contractual. La Compafiia registra como
activos intangibles de vida definida cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los
cuales espera obtener beneficios econdémicos futuros.

i De vida definida

Los activos intangibles de vida definida representan principalmente: a) derechos de
concesion, b) derechos de uso de marca; y, ¢) programas informaticos vy, se
reconocen inicialmente por su costo historico. El costo de los activos intangibles
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento ¢ rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables,
asi como cualquier costo directamente atribuible a [a adquisicion del intangible.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos intangibles de vida
definida se contabilizan al costo histérico menos la amortizacién acumulada y
menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

La amortizacion se calcula por el método de linea recla, sobre el costo del activo
intangible y se registra con cargo a los resuitados del perfodo en funcién del
respectivo plazo de duracion del activo, tal como se indica a continuacion

Tipo de activo Afos de vida atil
Programas informaticos 3

La vida util estimada y el método de amortizacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Cuando el valor segun libros de un activo intangible es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable.
Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados

de la Compaiiia {(véase nota 5-i).
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Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios economicos futuros de su uso o disposicién. La ganancia o
pérdida resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la
diferencia entre el precio de venta y el importe en libros del activo y se reconoce en
los resultados del periodo.

j) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la fecha de cierre
de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y
amortizacion para determinar que no existe ninglin deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta
deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicién al
final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al
ano.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Companiia, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de
efectivo y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

Eljuicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacidon son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte.
Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida util prolongada con
vida (til definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.

k) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de transaccién, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a valor razonabie a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

- Ofros pasivos financieros

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconccimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
fransaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i) Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables,
que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa

- 23 -



Sistemas Guia S.A. GUIASA

recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las
cobranzas de la Compania. La provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que
la administracién de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado,
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento si la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compafiia tiene clasificadas dentro de este
grupo a certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista
evidencia objetiva de que la inversidn esta deteriorada, determinado mediante
referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto
en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en
utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

iii) Cuentas por pagar — comerciales v ofrag cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, es decir, se omite el interés debido a que el efecto no es importante
pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 60 dias.

Deterioro de los actives financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
COMO consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.
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Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deteriore estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalGa primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evallia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es
la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

I) Impuesto a la renta

La Compainiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha
reconocido en ofras partidas de utilidad integral ¢ directamente en el patrimonioc neto.
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Impuesto corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que
hayan sido promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, ¢ incluidos en la determinacion de fa ganancia o pérdida neta del gjercicio,
excepto si han surgido de una transaccion gue se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimanio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de heneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen scbre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacién.

m)Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacién y retencidon del personal. Estan medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.
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Participacién a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia reconoce a favor de sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza
al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacidn por beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a Io siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficic que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracién
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen mensualmente, Ia parte proporcional a la doceava parte
de las remuneracionas que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

-  Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de
un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que cotresponde al 12,15% del sueldo recibido
en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por [a Gerencia General y Metro
Internacional, se registran de acuerdo con el rendimiento de cada uno de los
empleados de la Compafiia; se reconocen como un gasto y un pasivo en el resuitado
del periodo en el cual se ocasionan.

Descanso vacacional

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aguellos que hubieren prestado
servicios por mas de cinco afios en la Compariia, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afos excedentes o
recibiran en dinero ta remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.
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Beneficios Post - empleo y por terminacién

La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
obligacién legal de los beneficios permanece con la Companiia.

Compairiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacidn por Desahucio

En los planes de prestacién definida de la Companiia, el importe de la pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que
el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o
veinticinco afios 0 mas afios dentro de la Companiia de manera continuada o
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cddigo de Trabajo

Ademas, el Cddigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacion
se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo enire las partes.

El pasivo por jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
(OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan,
ya que la Compafiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en
las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. El valor presente de las obligaciones por
planes de beneficios definidos se determina al cierre del afio descontando el flujo de
fondos estimado usando tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta
calidad ecuatorianos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales
son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post empleo que mantiene la Compafiia.

Fl efecto del costo taboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios
definidos se incluye dentro de los costos financieros. El efecto de las nuevas
mediciones (ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el periodo se reconocen
en el patrimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o perdida
del periodo.
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Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compafia
paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es
el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con [a obligacion actual.

En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de que
se requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracion de
esa clase de obligacion fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus
valores presentes, en los ¢asos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que fa Compaiiia considere que se va a cobrar de un fercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
este activo no puede exceder el monto de la provisidn relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en ios que se considere poco
probable una posible salida de recursos economicos como resultado de una obligacion
presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la
salida de recursos sea remofa.

La posible entrada de beneficios econdmicos a [a Compania gue aln no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

o) Capital social, aportes futuras capitalizaciones, reservas y resultados
acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, aportes futuras
capitalizaciones, la reserva legal y facultativa, el otro resultado integral y los resultados
acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
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Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente;
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compariias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Otro resultado integral acumulado —~ ganancias (pérdidas) actuariales por
remediciones del pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota 22).

Resultados Acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto per la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de Ia cuenta de Resultados Acumuiados por aplicacién de NIIF por
primera vez generado por la Compafiia podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las perdidas acumuladas existentes y las del litimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacién de la Compafiia.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2015, las Compariias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios economicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios

generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta
general de accionistas previo a la fecha de reporte.
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p) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones;

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico
gue se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compafia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiadc o usado para

cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los deméas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaren y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacién;

tif) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacidn de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales,
que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de
efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un
ciclo operativo de 12 meses.

r) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Companiia estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compafia se coordina con la alta Gerencia y la

Contraloria del Grupo a nivel regional, y activamente se enfoca en asegurar los flujos
de efectivo de la Compania a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicidén a los
mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen mas
adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado
La Compaiiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos

financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y clertos otros riesgos de
precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.
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Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compafiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos se realizan con sus partes
relacionadas las cuales no generan un interés. Al 31 de diciembre de 2018, la
Compariia esta expuesta a cambios en las tasas de interés de mercado por aquellos
préstamos bancarios a tasas de interés variables, no obstante, la administracién
considera que la exposicion a las tasas de interés se considera inmaterial, ya que el
financiamiento se genera Unicamente con su accionista Metro Internacional.

c) Andlisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a
la Compafiia. La Compafiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La
maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a Ia fecha de reporte, como se
resume a continuacion:

2018 2017
Efectivo en caja y bancos 53.721 88.818
Cuentas por cobrar — comerciales y otros 1.299.236 1.421.435

La Compafia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de otras contrapartidas como companias relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio.
La politica de la Compafiia es tratar solamente con contrapartes solventes y que
tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracién de la Compafiia considera que tedos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una de
las fechas de reporte bajo revisién, tienen una buena calidad de crédito.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas
en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas, asi al
31 de diciembre de 2018 y 2017, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 52% y
42%, respectivamente se encuentran vencidas. El andlisis de la antigledad de los
saldos vencidos fue como sigue:

2018 2017

Menos de tres meses 345,983 190.627
De tres meses a menos de seis meses 15.990 21.586
De seis meses a menos de nueve meses 19.708 13.296
De nueve meses a menos de 12 meses 35.980 15.854
Mas de un afio 151.668 120.867
569.338 362.230

En relacion con clientes y otras cuentas por cobrar, la Compafiia no esta expuesta a
ninguin problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las
cuentas por cobrar consisten en un gran nimero de clientes de varias industrias y
areas geograficas. Con base en la informacion histérica acerca de las tasas de mora
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de clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito
de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo con
lo establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a

continuacion:
2018 2017
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S, A, — PRODUBANCO (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Compafifa gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo
plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo
neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
o cualquier déficit, lo cual muestra que la administracion espera tener los recursos
suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente con
lineas de crédito que la Compaiiia mantiene con instituciones financieras de primera
linea.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar, Los recursos de la Compafnla mantenidos en efectivo o en
depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (nota 14) exceden
significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de
efectivo de clientes y ofras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros
90 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
De tres a
Hasta tres meses nueve Total
meses
Cuentas por pagar - comerciaies y otras cuentas 813.619 813.619

por pagar
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2017

De tres a
Hasta tres meses nueve Total

meses

Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas

por pagar 1.244.654 1.244.854
Pasivos por impuestos corrientes 85423 85.423
Beneficios a empleados a corto plazo 97.661 18.648 116.309
Total 1.427.738 18.648 1.446.386

e) Anilisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos productivos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones de calidad que interactGan para transformar el

producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los activos y pasivos financieros por categoria es como sigue:

Activos financieros Inversiones
al valor razonable mantenidas c::;::f pyor Total
_ con impacto en el hasta el A
Al 31 de diciembre de 2018 estado de resultados  vencimiento préstamos
Activo segun estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos 53.721 53.721
Oftras inversiones 9.000 9.000
Cuentas por cobrar - comerciales y 1.299.236 1.009.236
otras cuentas por cobrar
Total 53.721 9.000 1.299.236 1.361.957
Otros pasivos
financieros Total
Pasivo segin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciaies y 813.619 813.619

otras cuentas por pagar
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Activos financieros

al valor razonable
. r
con impacto en el Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 estado de Y préstamos
resultados

Total

Activo segin estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos 88.818 88.818
Cuentas por cobrar - comerciales y

otras cuentas por cobrar 1421435 1421435

Total 88.818 1.421.435 1.510.253

Otros pasivos

N Total
financieros o

Pasivo segun estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y 1.244 654

otras cuentas por pagar 1.244.854

b} Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacidn financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una fransaccion accrdada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que ios
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actlian en su mejor interés economico. La Compaiifa
utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de 1a jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

2018
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 53.721 53.721
2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja v bancos 88.818 58.818

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
fransferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

¢} Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

d) Valor razonable de activos no financieros
La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 813.619 1.244.654
Menos: Efectivo en caja y bancos 53.721 88.818
Deuda neta 759.898 1.155.836
Total de patrimonio neto 235.334 141.619
Capital total (2) 995.232 1.297.455
Ratio de apalancamiento (3) 76% 89%

(1) Comprenden los pasivos con proveedores y ofras cuentas por pagar.
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(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos ordinarios por servicios

El detalle de los ingresos ordinarios por servicios por los afios el 31 de diciembre del

2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Ventas de servicios (1) 4.095.040 3.951.579
Canje 833.054 1.112.210
4.928.094 5.063.789
Devoluciones (2) {293.348) {459.999)
Total 4.634.746 4.603.790

(1) Corresponden a las ventas realizadas por servicios de publicidad divulgados

principalmente en el medio de comunicacion impreso denominado “Diario Metro” y
en el portal de la Compania respectivamente.

(2) Las devoluciones en venta se generan principalmente por el cambio de facturas a

peticion de los clientes.

10. Costos de las ventas

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la siguiente fue la

composicion del costo de las ventas:

2013 2017
Sueldos, bonos y beneficios sociales 1.624.675 1.419.883
Impresién de periédico 515.861 588.978
Costos de produccion y ventas 340.512 255.135
Papel periddico 316.283 304.445
Honorarios profesionales 39.130 39.130
Costos de distribucién 34.734 22.961
Otros costos 30.400 27.060
Total 2.901.595 2.657.592
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11. Gastos de administracién y ventas

El detalle de los gastos por su naturaleza de los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Gastos de administracion:
Canjes 593.972 097.761
Sueldos, bonos y beneficios sociales 416.688 377.515
Baja de cuentas por cobrar con relacionadas 263.802 -
Honorarios 94.495 68.477
Franquicia 76.222 165.837
Depreciaciones 64.707 62.238
Multas e intereses 54.484 723
Jubilacién patronal y desahucio 49.370 50.207
Baja de ofras cuentas 43.703
Gastos de gestion (atencion clientes) 41.396 15.883
Arrendamiento 40.288 47 452
Retenciones asumidas 24.085 -
Gastos de viaje 23.601 4.939
Provisién cuentas incobrables 21.251 122.140
Telefonia fija y movil 16.838 18.320
Servicio de mantenimiento 16.199 11.791
Seguros 15.283 15.742
Suministros varios 7.593 6.078
Impuestos y contribuciones 3.649 6.163
Baja de vehiculo - 14.836
Donaciones - 42.448
Otros 43.550 41.663
Total 1.911.176 2.070.193

2018 2017
Gastos de ventas:
Publicidad (1) 197.572 33.304
Honorarios 41.045 23.988
Sueldos, bonos y beneficios sociales 5317 19.824
Otros 8.928 11.233
Total 252.862 88.349

(1) Incluye gasto de publicidad realizados a través de negocios de canje que el afo
2018 alcanzaron un monto de US$ 155.423
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12. Oftros ingresos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos se
encuentran conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Baja de cuentas (1) 131.616 -
Exportacién de servicios 6.552 -
Prestacién de otros servicios 1.200 -
Utilidad en venta de activos fijos 567 38.740
Donaciones, promociones, autoconsumos - 67.296
Otros 745 2.186
Total 140.680 108.221

(1) Corresponde principalmente a la baja de cuentas por pagar por canjes
publicitarios por un monto de US$ 67.000 por el vencimiento de contratos, y
adicional se procedié a la baja de cuentas por pagar y provisiones por US$
54.000

13. Efectivo en caja y bancos

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue

como sigue:
2018 2017

Efectivo 18.372 4.013

Instituciones nacionales:
Banco Promérica S.A. - 48.045
Banco del Pichincha C.A. 35.349 36.760
35.349 84.805
Total 53.721 88.818

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones
para su uso.
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14. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicién de las cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar, al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar - comerciales:
Clientes (1) 959.736 857.110
Canjes 324,795 315.672
Compaiifas relacionadas (nota 15) 16.820 7.126
Provision por deterioro de las cuentas por
cobrar {2) (128.683) {109.441)
1.172.668 1.070.467
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas (nota 15) 71.378 325.688
Garantias 37.123 -
Pagos anticipados 10.821 4.528
Empleados 1.744 5170
Otras 5.501 15.582
126.568 350.968
Total 1.299.236 1.421.435

(1) La Compafia tiene una politica de crédito de hasta 80 dias con clientes. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca
sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones de
financiamiento y su recuperacion es fundamentalmente a corto plazo.

Las cuentas por cobrar - clientes no tienen concentracién ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 130 clientes activos en el 2018
{120 clientes activos en el 2017). El analisis de las cuentas por cobrar no
deterioradas que estén vencidas se muestra en la nota 6 (c).

(2) Todas las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia han sido revisadas respecto a indicadores de deterioro. Al 31 de
diciembre de 2018 ciertas cuentas por cobrar se enconfraron deterioradas y
consecuentemente se ha registrado un gasto neto por deterioro en cuentas por
cobrar de US$21.251 (US$122.140 en el 2017) dentro de los gastos de
administracién. El deterioro de las cuentas por cobrar, en su mayoria se debe a
clientes en el mismo mercado que experimentan dificultades financieras.

El movimiento en la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar se presenta a
continuacién:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 109.441 50.344
Provision por pérdida por deterioro dei afio 21.251 122.140
Castigos {2.009) (63.043)
Saldo al final del afio 128.683 109.441

A1 -



Sistemas Guia S.A. GUIASA

15. Saldos y transacciones con Partes relacionadas

Debido a la integracién del negocio, realiza transacciones con compaiiias y partes
relacionadas, las cuales podrian no ser realizadas en iguales condiciones que las
mantenidas por terceros.

La determinacion de partes relacionadas esté establecida en funcién de la Norma
Internacional de Contabilidad — NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes
relacionadas”. Un resumen de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Activo
Cuentas por cobrar - comerciales (nota 14):
Rumbert S.A (Uruguay) 15.500 2.186
Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del 1.320 N
Ecuador S.A, ‘
Metro internacional S.A. (Luxemburgo) - 4.372
Publimetro Colombia S.A.8 - 568
Total 16.820 7.126

Ofras cuentas por cobrar (nota 14);
Metro Internacional S.A. {Luxemburgo) - 2.186
Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos

del Ecuador S.A. 71.378 66.822

Publicaciones Quil S.A. (1) - 256.680
Total 71.378 325.688

2018 2017

Pasivo
Cuentas por pagar - comerciales (hota 18):

Ricardo Andrés lzurieta Equiguren 7.200 5.400

Metro Puerto Rico LLC 2.650 2.650

lzurieta Mora Bowen Intellectual Property

Imbip Cia. Ltda.- Ecuador 2.234 2.234

Hernan Cueva (accionista) 39 -

Metro Internacional Licensing S.A. {México) - 168.025
Total 12.123 169.309
Otras cuentas por pagar {nota 18):

Metro Internacional 8.A. (Luxemburgo) 159.414

Metro Internacional S.A. (Luxemburgo}) 61.878

Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos

del Ecuador S.A, 247 247
Total 247 221.539

(1) Al 31 de diciembre de 2017 los saldos correspondian a préstamos otorgados‘a su
compafiia relacionada para capital de trabajo. En el afio 2018 mediante acta junta
de accionistas se autorizé la condonacion de deuda por US$ 261.616

.42 .



Sistemas Guia S.A. GUIASA

Las fransacciones realizadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 que originaron los saldos antes detallados, fueron como sigue:

2018 2017
Ventas:
De servicios:
Rumbert S.A. (Uruguay) 27.471 1.952
Metro International S.A. (México) 6.552 9.483
Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del
Ecuador S.A. 1.200 -
Publimetro Colombia S.A.S 538 1.553
Hernan Cueva (accionista) 99 -
Total 35.560 12.987
Compras:
De servicios:
Metro International S.A. (México) 321.483 165.837
Ricardo Andrés |zurieta Eguiguren 24.222 -
Hernan Cueva (accionista) 386 -
Total compras 346.091 165.837

Transacciones con la Gerencia clave de la Compania

La Gerencia clave de la Compafiia esta constituida por el Gerente General

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y otros beneficios a la Gerencia clave por US$ 183.085y
USS 153.906, respectivamente. Adicionalmente, en el afio 2018 y 2017 se incluye
dentro de este rubro gastos por provisiones por beneficios post empleo por US$ 4.795.

16. Equipos, muebles y vehiculos, neto

El detalle y movimiento de los equipos, muebles y vehiculos, neto al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Reclasificacié

n del
Saldos al Bajas y disponible Saldos al
Descripcién 31M12/2017 Adiciones  ventas Reclasificaciones  para a venta Ajuste 31M12/2018
Activos depreciables
Equipo de oficina 25.878 2.278 (2.032) (1.388) 24,738
Equipos de computacién 171.484 14.007  (59.651) (12.858) (779) 112.183
Muebles y enseres 100.214 9.311 109.525
Vehiculos (1) 112.356 (2,237) 21.990 132.109
Total costo 408,912 25,588 {63.820) (14.2486) 21.990 (779) 378.553
Depreciacién
acumulada:
Equipa de oficina (7.919) (2.574) a31 63 (0.492)
Equipos de computacidn (144.402} {21.282) 57.027 14.246 (94.411)
Muebles y enseres (31.616) (10.597) (42213}
Vehiculos (17.473) (30.323) 969 (46.827)
Total depreciacién 89
acumulada (201.410) (64.776} 58.927 14.246 (182.944)
Total 208.502 {39.180) (4.993) 0 21.990 {710) 185.609
(1) Incluye tres vehiculos que han sido entregados al Banco Pichincha como prenda
industrial por un monto total de US$ 93.673.
Saldos al Bajas y Saldos al
Descripcién 31/12/2016 Adiciones ventas Reclasificaciones 311272017
Activos depreciables
Equipo de oficina 40.775 3.246 (805) (17.338) 25.878
Equipos de computacion 154.358 2.796 (3.028) 17.338 171.464
Muebles y enseres 100.214 100.214
Vehiculos 150.752 67.870 (72.942) (33.324) 112.356
Total costo 446.097 73.912 (76.773) (33.324) 409.912
Depreciacion acumulada:
Eguipo de oficina (8.070) {3.408) 162 3.395 (7.919)
Equipos de computacién {(117.767) (23.984) 744 (3.395) (144.402)
Muebles y enseres (21.620) (9.996) (31.616)
Vehiculos {56.670) (24.853) 56.053 7.997 {(17.473)
Total depreciacién acumulada (204.127) (62.239) 56.959 7.997 (201.410)
Total 241.970 11.673 (19.814) {25.327) 208.502

El gasto del afio por la depreciacion de los equipos, muebles y vehiculos fue de US$
64.776 en el 2018 y US$ 62.239 en el 2017.
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17. Activos intangibles, neto

El detalle y movimiento de los activos intangibles, neto al y por los afios terminados el

31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos al Saldos al Saldos al
Descripcidén 3112/2016 Adiciones 31/12/2017 Ajuste 31/12/2018
Software 33.606 33.606 14.246 47.852
Amortizacion acumulada (33.806) {33.606)

Total - -

(14.2486) (47.852)

18. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar — comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre del

2018 y 2017 se detalla a continuacién:

2018 2017
Proveedores:
Locales (1) 336.379 274,151
Canjes publicitarios por pagar 234.300 268.716
Compafiias relacionadas (nota 15) 12.123 168.309
582.802 712.176
QOtras cuentas por pagar
Provisiones (2) 168.141 184.205
Anticipos recibidos de clientes 39.553 63.973
Sobregiro 9.448 -
Publicidad por publicar 136 52.203
Relacionadas (nota 15) 247 221.539
Otras 13.292 10.558
230.817 532.478
Total 813.619 1.244.654

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de los pasivos con proveedores
y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros debido a que
no existen costos involucrados en las operaciones de financiamiento que distorsionen

el valor actual de los flujos estimados de pago.

(1) Los proveedores locales otorgan a la Compafiia un plazo de pago de hasta 90

dias.

(2) Registra las provisiones registradas por: comisiones agencias, canjes,
bonificaciones que se han devengado en el afio, que son regularizadas en el afio

siguiente.
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19, Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la siguiente fue la composicion de los beneficios a
empleados a corto plazo:

2018 2017
Sueldos y bonificaciones (1) 92.258 73.196
Obligacicnes con el IESS 54.188 24.465
Beneficios sociales 63.076 18.648
Total 209.522 116.309

(1) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados
en el afio 2018 ascienden a US$2.046.680 (US$1.817.222 en el 2017). Al 31 de
diciembre de 2018 la Compafiia cuenta con 148 empleados (100 en el 2017)
distribuidos en: a) 105 empleados asignados en el drea de circulacién y
distribucién, y, b} 43 en el area administrativa y de ventas (64 empleados
asignados en el area de circulacion y distribucion; y, 36 en el drea administrativa
y de ventas en el 2017).

20. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue como sigue:

2018 2017
Impuesto a [a renta por pagar (Nota 21) 5.92¢9 10.946
Impuesto al Valor Agregado (IVA) por pagar 48.683 411.672
Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta 24748 13.806
Retencicnes en la fuente de IVA 20.721 18.989
Impuesto a la Salida de Divisas 327 -
Total 100.408 85.423
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21.

a)

Impuesto a la renta

Conciliacién tributaria

Un detalle de la conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad tributaria por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

M

(2)

3)

2018 2017 (1)

Pérdida antes de impuesto a la renta {290.208) (104.123)

Partidas conciliatorias

Menos: Ingresos exentos - (5.280)
Mas: Gastos no deducibles 496.204 420.705
Menos: Deduccidn por pérdidas tributarias (2) (12.638) {12.638)
Menos: Deduccion por impuestos diferidos - 9.035
Base gravable de impuesto a la renta 193.358 307.699
Impuesto a la renta causado (3) 54,140 76.825
Anticipo minimo de impuesto a la renta {4) 30.715 30.547
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor

entre el anticipo minimo y el impuesto causado 54.140 76.925
Menos: Crédito tributario de afios anteriores - {8.132)
zﬁ?aOS: Retencicnes en la fuente de impuesto a la (46.287) (49.731)
Menos: Retenciones de impueste a la renta ISD (1.924) (8.116)
Impuesto a la renta por pagar 5.929 10.946

Se presenta con la informacion presentada después de la emisién del informe de
auditoria del afio 2017, que es la informacion con la cual se presento la
declaracién de impuesto a la renta sustitutiva del afo indicado.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas en los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
exceda el 25% de la utilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia
tiene pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros por USS 12.638.

Las sociedades residentes vy los establecimienios permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 25% (28% cuando existe participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién). El 28% aplicaré a toda la
base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
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correspondiente se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. En el afio 2017 se aplicd la tarifa del 25%
debido a que en el afio 2018 se incrementd en 3 puntos la tarifa del impuesto a la
renta. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando o destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberédn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario.

(4) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
éste ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucidn del anticipo.

El gasto por impuesto a la renta del 2018 y 2017 se encontraba compuesto como

sigue:;
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente (causado) 54,140 76.925
_Ingreso por impuesto la renta diferido (16.539) (9.035)
Gasto (ingreso} neto del afio 37.601 67.890

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que
se detallan a continuacién:

2018 2017
Valor % Valor %

Tasa impositiva nominal (81.258 28% (26.031) 25%
Menos: Ingresos exentos - 0% (1.320) 1%
Més: Gastos no deducibles 138.937  -43% 105.176 -101%
Menos: Deduccion por pérdidas 19 3160 39
tributarias (3.539) % (3.160) ?
Menos: Deduccidn por impuestos 3 0% 2259 2%
diferidos

Tasa impositiva efectiva 54.140 14% 76.925  -T4%
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia ha
identificado partidas que generen dicho impuesto considerando el cambio de
legislacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de 2017 en la cual se aceptan
varios conceptos compensables e imputables a futuro, un detalle es como sigue:

2018
Reconocido
Saldos al - Saldos al
Concepto 21/12/2017 Adiciones Compensado en 31/12/2018
resultados
Activos por impuestos diferidos en
relacidn a:
Retenciones en la fuente del impuesto a
la renta ; 46.287 (46.287) -
Impuesto a la Salida de Divisas - 1.924 (1.924) -
Jubilacién patronal y desahucio - 13.000 13.000
Pérdidas Tributarias - 3.539 3.539
| Efecto neto por impuestos diferidos - 48.211 {48.211) 16,539 16.539
2017
Reconocido
Saldos al - Saldos al
Concepto Adiciones Compensado en
3111212016 resultados 31122017
Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Retencicnes en la fuente del impuesto a la .
renta 8.132 498.731 (57.863) ;
Pasivos por impuestos diferidos en relacién a:
Cuentas por pagar accionistas (8.035) 9.035 -
Efecto netc por impuestos diferidos (903) 49.731 {57.863) 9.035 -

c) Distribucién de dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacicnales o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A
partir del afo 2011 los dividendes gue son distribuidos a favor de persconas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estén sujetos a una retencion en la fuente adicional
del impuesto a la renta y que estan a cargo de la Compaiiia.

La Administracién opina gue, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no
surgiran contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018,
En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las autoridades tributarias se
reconoceria en el ejercicio que ocurra.
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d) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectlen
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira como una
partida gravable en la determinacién del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al SRI el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un
plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con compafiias
relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 y son inferiores a los
US$15.000.000, de acuerdo con Ia legislacién vigente la Compafiia no se encuentra
dentro del Régimen de Precios de Transferencia y no esta obligada a presentar el
Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas.

e¢) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de Agosto de 2018, se emitié la “Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre otras las siguientes
reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por su naturateza podrian
aplicar a la Compafiia:

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), cuando
dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios cuando fas
inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito
y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las inversiones se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; y, ¢) por 15 afios
cuando las inversiones se realicen en cantones de frontera.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones que
suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por: a)
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrolio
del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta,
cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas o
residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los recursos de la
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22,

inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las
divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del impuesto a la salida de
divisas por pagaos al exterior por concepto de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, para lo cual el aumento de capital
debera perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al
que se generaron las utilidades.

- Enla distribucion de dividendos, el porcentaje de retencidn en la fuente que se
aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

f} Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2016 al 2018.

Obligacién por Beneficios Post empleo
a) Montos reconocidos en los estados financieros

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacion patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados vy trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al
beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio. Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo por terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador,
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados en la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post empleo representa el
valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (no
fondeadas), establecido por un perito independiente debidamente calificado en funcion
del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del
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dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de la

pension.

El detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post- empleo por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio al y por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018
Pasivo Patrimonio Efecto en el
Obligacion (Pérdidas) estado del
por Efectivo ganancias resultado
beneficios actuariales no inteqgral -
definidos realizadas gasto
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 125.552
Costo laboral de servicios 25877 25877
Costo por intereses 9.504 9.504
(Pérdidas) ganancias actuariales no realizadas 8.674 (8.674)
Reducciones anticipadas (3.642) 3.642
Saldo al final del afio 165.965 - (5.032) 35.381
Bonificacion por desahucio:
Saldo at inicio del ano 47.431
Costo laboral de servicios actuariales 10.168 10.168
Costo por intereses 3.538 3.538
(Pérdidas) ganancias actuariales no realizadas 2.203 {(2.203)
Beneficios pagados (3.169) (3.169)
Saldo al final del afo 60.171 (3.169) (2.203) 13.706
Total 226.136 (3.169) (7.235) 49,087
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2017
Pasivo Patrimonio Efecto en
Obligacién (Pérdidas) el estado
por Efectivo ganancias del
beneficios actuariales no  resultado
definidos realizadas integratl
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 123.890
Costo laboral de servicios 29.868 29.868
Costo por intereses 9.183 9.193
({Pérdidas) ganancias actuariales no realizadas (25.428) 25.42)
Reducciones anticipadas (11.971) 11.971
Saldo al final del afio 125.552 - 37.399 39.061
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 27.344
Costo laboral de servicios actuariales 8.536 8.536
Costo por intereses 2.610 2.610
(Pérdidas) ganancias actuariales no realizadas 25.097 {25.097)
Beneficios pagados {16.1586) {(16.156)
Saldo al final del afio 47.431 (16.156} (25.097) 11.146
Total 172.983 (16.156) 12.302 50.207

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los

beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de

beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracicn el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis

reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pension.

2013 2017
No corriente:
Jubilacidn Patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 104.673 84.245
Empleados con tiempo de servicio mayer a 10 61.202 41.307
afios y menor a 24 afos ’ )
165,965 125.552
Bonificacidn por desahucio:
Empleados mencres a 10 afos de servicio 45.411 35.021
Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos y 14.760 12 410
menor a 24 afos ) '
60.171 47.431
Total porcién no corriente 226.136 172,983
Total provisién por jubilacion patronal y 226.136 172.983

desahucio
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b) Supuestos actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia registré la provision por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que utilizd el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipdtesis actuariales:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 12,46% 12,97%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando
cada afio la valuacion actuarial.

c) Analisis de sensibilidad

La Compariia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos
actuariales con mayor afectacion en el calculo de las provisiones para cbligaciones
post -empleo por jubilacién patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de
incremento salarial y la experiencia de mortalidad. Las razones para elegir estos
supuestos son las siguientes:

Tasa de descuento anual: La tasa que determina el valor de las obligaciones con el
tiempo.

Tasa esperada de incremento salarial: La tasa que considera el aumento de
sueldos que implica un incremento en el beneficio por pagar.

Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un
factor de decremento en las obligaciones post -empleo.

L.a siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos por el plan de
beneficios definidos en términos absolutos de una variacion de +/0.5% (rango
aceptado internacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con
los planes de beneficios definidos de la Compaiiia. La sensibilidad de este +/ 0.5% en
los supuestos actuariales significativos se basa en una proyeccién de las tasas de
descuento a largo plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos
corporativos de alta calidad a largo plazo emitidos en los Estados Unidos de América:
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Bonificacion por

Jubilacién Patronal .
desahucio aumento

aumento (disminucién

{disminucién}

2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento:
-0,50% 12.473 9.868 2.261 1.922
Base
0,50% (11.807) (8.075) (2.093) (1.774)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (12.241) (9.549) (2.369) (1.978)
Base
0,50% 13.203 10.325 2.536 2.123

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable
que los cambics en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Ademas, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que se utilizé en el calcule de las obligaciones por
beneficios definidos reconocide en el estado de situacion financiera. No hubo cambios
en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a
afios anteriores.

23. Patrimonio de los Accionistas
a) Capital social
El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta constituido

por acciones ordinarias, pagadas y en circulacion de un délar (US$1) cada una.
Otorgan un voto por accién y derecho a dividendos

La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esla siguiente:

Accionista Nacionalidad Acciones Participacién
Metro Internacional S.A. Luxemburgo 328.803 68,53%
Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador 150.999 31.47%
Ecuador S.A,
Cueva Espinosa Hernan Guillermo Ecuador 1 0,002%
Total 479.803 100%

Aporte para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2017, constituyen aportes realizados por los accionistas.
Mediante acta de Junta de accionistas con fecha 14 de noviembre de 2018 se aprueba
el aumento del aporte realizado por Metro Internacional de US$ 28.186.
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Con fecha 14 de diciembre de 2018 la Junta General de Accionistas aprueba la

absorcion de pérdidas por US$ 478.758 mediante: a) utilidades no distribuidas de US$
366.559; b) aportes para futuro aumento de capital por US$ 64.987; y, ¢)
compensacion de deuda con su accionista Metro Internacional por US$ 413.771.

Con fecha 28 de diciembre de 2018 mediante acta de junta extraordinaria de
accionistas Metro Internacional procede a la cesién de derechos del aporte futuro
capital de US$ 13.199 que mantiene en la Compafiia a Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A. para que se proceda con la compensacion de la

cuenta.

Reserva leqgal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por valuacion de
inversiones segliin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de

liquidacion de la Compafiia.

24,

Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos al Flujos Baja de
31de Adiciones de cuentas Absorcién dS;:;iiz?eaml::e
diciembre Efecti pérdidas de 2018
de 2017 ectivo
Cuentas por pagar compafiias 221539  66.092 (173.613)  (413.771) 247
relacionadas
Total 221.539 366.092 (173.613)  (413.771) 247
Saldos al 31 . Otros Saldos al 31
de diciembre Flujos de cambios  de diciembre
de 2016 Efectivo de 2017
Aportes futuras capitalizaciones 165.033 50.000 {195.033) 50.000
Cuentas por cobrar companiias relacionadas 287.325 94.994 (56.631) 325,688
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 119.054 (80.000) 182.485 221.539
Total 601.412 64.994 (69.179) 597.227
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25, Reclasificaciones y correccion de error

Hemos realizado ciertas reclasificaciones de los saldos al 31 de diciembre del 2017
previamente presentados relacionadas con la presentacion de cuentas del activo,
pasivo, costos y gastos, con el fin mantener uniformidad de criterio en la presentacién
de cifras correspondientes del afio 2018 y cumplir con la presentacion adecuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Un detalle de dichos

ajustes y reclasificaciones es como sigue:

2017
izggﬁ Saldos segln
estados estados
financieras Debe Haber financieros
previamente presentados
presentados reexpresados
Estado de situacién financiera
Activo corriente:
Cuentas por cobrar-comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto 1.294.755 126.680 1.421.435
Activo no corriente
Activo por impuestos diferidos (1) 24,882 24.882 “
Otras cuentas por cobrar 126.680 126.680 -
Pasivo corriente:
ggf;;%i lE)(:;r pagar ~ comerciales y ofras cuentas 1.244.407 247 1.244.654
Pasivo por impuestos corrientes (1) 74,477 10.947 85424
Pasivo no corriente:
Otras cuentas por pagar 247 247 -
Estado de resultados
Costo de ventas 1.823.463 734,129 2.857.592
Gastos de venta 822.478 734.129 88.349
Impuesto a la renta corriente (1) 41.097 35.828 76.925
Impuesto a la renta diferido (8.035) (9.035)

(1) Corresponde al ajuste realizado por la Compafiia del gasto impuesto a la renta que
fue registrado en los libros contables posterior a la emisién del informe de auditoria
del afio 2017 por efecto de la rectificacion en la determinacion de gastos deducibles
con lo cual efectud la declaracién sustitutiva del impuesto con fecha 9 de agosto de

2018.

26, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién de los presentes estados
financieros, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la
Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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27.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacién por la
Administracion el 29 de marzo de 2019; y, en su opinién seran aprobados de manera
definitiva sin modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

2 f
\\.\ —\,'A—/V\ Gsamc t\'/\"\/\f,‘t
Hernan Cueva ~Susana-Rojas__/

“Gerente general Contadora general
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