I“guso=guyauuooooguuaauuaauUUuuuy

SISTEMAS GUIA 5.4, GUIASA
(UNA SUBSIDIARIA DEL GRUPO EMPRESARIAL
DIUNESA, DIARIOS UNIDOS DEL ECUADOR 5.A.)

ESTADOS FINAMCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE
31, 2014 Y 2013

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES




FTPTIT YIS UUUUedddddddddiiill

SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial
Diunesa, Diarios Unidos
del Ecuador 5.A.)

Estados Financieros
Afos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
Con Informe de los Auditores Independientes




P=0TTLEYTUUUUUUUUUedddddddsiiLLl

Vel & Sud a0 J 88 45 Vignor Marsusi Rareldn Al p Ganendl

A los sefiores Accionistas de
Sistemas Guia 5.4, Guiasa

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sistemas Guia 5.A. Gulasa, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo, por el afho términado en dicha fecha, asi como un resumen de
potiticas contables significativas y otra informacitn explicativa.

Respensabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), y del control intermo que (&
Administracion considere necesario para permitif la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Rezponsabilidad del auditor

3.  Muestra responsabilidad s expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditonas de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditora, Dichas normas exigen que
cumplamos con los reguerimientos de ética, asi como que planifiquemos v
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener una seguridad razonable sobre =i los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4, Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre (os importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién
de los riesgos de incorreccion material en los estadas financieros, debido a fraude o
errar, Al efectuar dichas valoraclones del riesgo, el auditer tlene en cuenta el
control interno relevante para |la preparacion y presentacion razonable por parte de
la entidad de los estados financieros con el fin de disenar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
suditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razomabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras
auditorias proporcicna na base suficlente v adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablements, an todos los aspectos materiales, la situacion financlera
de Sistemas Guia 5.4, Guiasa, al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados
integrales y los flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en dichas fecha,
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Huestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencion y percepcion por el ejerciclo terminado el 3
de diciembre de 2014, =& emité por separado.

i | /

200 Erestsel o

Maye 23, 2015 Xavier FueEla - Socio

AMAE No. 193
Quita, Ecuador
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares}

= L. ]
RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Hombre de la entidad.
SISTEMAS GUIA 5.4, GUIASA.

RUC de la entidad.
1791094735001,

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quita / Ay, Amazonas N33-215 v Alemania.

Forma legal de |a entidad,
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacidn.
Ecuador,

Descripeién.

Sistemnas Guia 5.A. Guiasa (Una Subsidiaria de Diarios Unidos del Ecuador - Diunesa
5.4, ), se constituyd el 16 de octubre de 1990, su actividad principal es la edicion,
impresion, difusion, transmision, publicacion, venta, promocion y distribucion de
todo tipo de publicaciones y medios de comunicacion colectiva) ademas presta
servicios de asetoria en los campos de publicidad, marketing y disefio grafico. Su
actividad las realiza en la ciudad de Quito y utiliza como medio de difusion el
Diaria Metro Hoy que se distribuye gratuitamente.

Composicion accionaria.

Su accionista principal es la Compania matriz Grupo Empresarial Diunesa, Diarios
Unidos del Ecuador 5.4, gue posee el 99.99% de las acciones. 5Su actividad la
realiza en la ciudad de Quito a traves de la entrega gratuita del Diario Metro -
Haoy.

2. RESLMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Ina descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:



SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa

: Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)
Resumen de las Principales Politicas Contables
' (Expresado en dolares)
T e e e e S
1.1 Bases de preparacion.
Los estados financieros de Sistemas Guia 5.A., han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (1ASE), vigentes al 31 de diciembre del
2014 y 2013.
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
La Administracion declars gue las Mormas Internacionales de Informacion

aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicke o complejidad o las dreas donde las hipétesis y

de Informacion Financiera (MIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
estimaciones son significativas para los estados financieros comsalidados.
Financlera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacian

criticas. Tamblén exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
de los presentes estados financteros.
1.1 Pronunclamientos contables v su aplicacién,

Las sigulentes nuevas Mormas e Interpretaciones han side adoptadas en estos
estados financieros:

&, Los sigulentes son pronunciamientos contables vigentes a partir de 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/ Nommas/ Iniciativas a partir de

HIC 1 "Presentacion de estados financeros” M -Ene-2016
(Emitida en Diciembre de 1014)

MIC 16 “Propiedad, planta y eguipo™ y HIC 38 01-Ene-2016
“Activos intangibles™
(Emitida en mayo de 2014)

HIC 27 "Estados financieros separados™ 01-Ene- 2016
(Emitida en agosto de 2014)

HIIF 9 - “Instrumentos financieros™
« Emitida en julio de 2014 0 -Ene-2018
« Emitids en noviembre de 7013 5in determinar

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y MIC 28 01-Ene-2016
- "Inversiones en asociadas y megocios conjuntos”
{Emitida &n septiembre de 1014)



SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e e —————|
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 “Activos intangibles™

Aclara que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no &5 apropiado, dado gue los ingresos generados por la actividad
gue incluye el wmo de los actives generalmente refleja otros factores
distintes al consumo de los beneficios econdmicos que tiene Incorporados &l
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son &n gencral una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficlos econdmicos que estan
incorporados en activo intangible.

MIC 27 “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar &l método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negacios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida.

MIF 9 - *Instrumentos financleros™.
Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para (a
clasificacion y medicion, ntroduce un modelo “mas prospective” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterlore y un
enfogue sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin  aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, wna nevision
sistancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflefar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados
financieros, Asimismo, y sungue no relacionado con la contabilidad de
coberturas, estz modificacion permite a las  entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en =l valor razonable atribuibles a cambiot es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcitn del valor razonable). Dicha modificacién puede
aplicarse sin tener gue adoptar 2l resto de la MIF 9.
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

HIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™ y MIC 2B “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”,

Esta enmienda clarifica la aplicacion de la excepcion de consolidacion para
entidades de inversion y wus subsidiarias. Adicionalmente, aborda una
inconsistencia entre los requerimientos de 1a NIIF 10 con los de ta NIC 28 en
el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocia conjunto.

HIC 1 "Presentacion de estados financieros”™.

El 1ASE agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serle de proyectos
mis pequefios que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver

la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principlos y requisitos
die las normas ya existentes,

Mejoras a las Normas internacionales de Informacion

Financiera (1012-2014), Fecha de aplicacion
emitidas en septiembre de 2014 obligatoria a partir de
MIF 7 « "Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar™
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016

MIIF 7 - “Instrumentos Financieros: informacién a Revelar™,

La enmienda aclara, sl un contrato de prestacion de servicios es la
implicacién continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre

revelaciones de compensacion en los estados financieros fntermedios
condensados.

HIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.
La enmienda aclara, que ios bonos corporativos de alta calidad utitizados en

la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

b, Mormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:

Fecha de aplicacidn
Enmiendas a [as NIIF obligatoria a partir de

HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion™ 01-Ene- 2014
(Emitida en diciembre de 2011)

HIC 27 - “Estados Financleros Separados™ y NIIF 10 - 01-Ene-2014
“Estadas Financieros Consolldades™ y NIF 13
“Informacion a8 revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en ociubre de 2011)

MIC 36 - “Deterioro del valor de 10§ Actives™ 01-Ene-2014
(Emitida en mayo de 2013)

MIC 19 - “Instrumentod Flinanciernss: Reconocimiento 01-Ene-2014
y medicion™
(Emitida en junio de 2013)

HIC 19.-, "Beneficios a los empleados” 01 -Jul-2014
(Emitida en noviembre de 2013)

HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion™.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financheros
en ef Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a a fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro, Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, ast como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esth permitida.

HIC 27 - “Estados Financieros Separados™ y NIIF 10 - “Estados Financieras
Consolidados” v MIIF 12 - “Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicicn de una entidad de inversidn e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion, Esta modificacion requiere que una entidad de
inversian mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo & la NIF 9 “Instrumentos financieros™ en sus estados financieros
y separados. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en La NIIF 12 y en la
NIC 27.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

MIC 36 - “Deaterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13, Requiere que
e revele informacion adicional sobre o importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre olras cosas, que 58
revelen las (asas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinade utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

HIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién®™,

Establece determinadas condicionss que debe cumplic la novacicn de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros, A tales efectos indica que las modificaciones
na daran lugar a la expiracion o terminacidn del Instrumento de cobertura
sii (a) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el
Instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una
entidad (o entidades) actisn como contraparte, a fin cde compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b) otros camblos, en su
caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que
son necesarios para llevar a caba dicha sustitucidn de la contraparte,

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos

de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes, Su adopcion anticipada esta permitida.

MIC 19.-, “Beneficios a los empleados”®

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de
madificaciones es simplificar la contabilidad de laz contribuciones gue
independientes del nomero de afios de servicio de los empleados, que

Sgg

e
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salarko.
Mejoras a las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (2010-2012), Fecha de aplicacion
emitidas en diciembre de 3013 obligatoria a partir de
MIIF 11 - "Medicion del valor razonable™ 01-Jul-2014
MIC 16 - “Propledad, planta y equipo™ v NIC 38 - 01=Jul-2014

“Activos intangibles"
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), Fecha de aplicacion
emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de
HIC 24 - Informacion a revelar sobre partes O1-Jul-2014
relacionadas

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable®.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GATY de la HIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo por los importes
nominaies, si el efecto de no actualizar no era significative.  EL 1A5B ha
modificado la base de las conclusiones de la MIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de efiminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

HIC 16 - "Propiedad, planta y equipe™ y NIC 38 - "Activos Intangibles”.

Aelaran ctmo se trata el valor bruto en libros v la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos cases, el valor
en libros del active se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacidn entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
&n libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la deprecifacion acumulada se ajusta para igualar la diferencla entre el
valor bruto en libros v el valor en libros despugs de tomar en cuenta las
pérdidas por deterioro acumuladas: 7) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activa. 5u adopeion
anticipada esta permitida,

MIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incliye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a fa entidad que informa o a la matriz de la
entidad qgue informa (“la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a
revelar los importes imputados a la entidad gue informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcion anticipada esth permitida.
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2.5

i.6

SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dblares)

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacidn e impactos de los
citaded cambios, perc estima que la adopcién de las Mormas, Enmiendas e
interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiida, no
tendrin impacto significativo en sus estados financieros de penodos posteriones,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financiercs y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia &4 @l Dolar de los Estados
Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sis vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contadoes desde la fecha de cierre de los estados financieros y coma no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectiva,

La Compafia constdera como efective al saldo en caja y bancos, el mismo se
encuentra restringido. En el Estado de Situacion Financlera Clasificado los
sobregires, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras
en el “pasivo cormiente”,

Activos Minancieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus acthvos financieros de a siguiente forma;

a.  Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente: documentos y
cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Los documentos y Cluentas por cobrar clientes relacionados y no relaclonados
se reconocen infcialmente al valor razonable de la transacclon
posteériormente a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva, corresponden a actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. 5Se
incluyen en activos corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican comao activos no
corrientes.




1éd
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(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

.7

1.8

b. Deterioro de cuentas por cobrar,

Se establece una provision para pérdidas por deterloro de préstamos
partidas por cobrar cuando existe evidencla objetiva de que la Compafiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con
los términos orfginales de Las cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye: dificultad financiera
significativa del emisor u obligado; Incumplimiento del contrato, como el
incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal; es probable que el
prestatario entrard @n la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; la
desaparicién de un mercado activa para ese active financiero debida a
dificultades financieras, o; informacion disponible que indica que hay una
reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de
activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque |a reduccion aun
no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activa se reduce a medida que se uriliza la cuenta
de provision v la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra los resultados “integrales por funcion del periodo y
posteriormente se¢ actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

Inventarios,

Los inventarics corresponden principalmente a papel de periddico, entre otros que
son consumidos para la produccion de blenes y prestacion de servicios, la
Compafiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, 108 cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados Implicitos significativos gue generen la necesidad de
presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterioro de servicios v oltres pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis
de recuperacin o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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1.9

2.10

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalments a: crédito tributario IVA, anticipo al impuesto a las
ganancias y retenciones en la fuente del IVA, las cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar s registran comao gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuparacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Vehiculos, muebles y equipos.

Se denomina vehiculos, muebles y equipos a tode bien tangible adquirido por la
Compafia para el giro ordinaria del negocio v que a criterio de la Administracion
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizade comao
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un hien sea catalogado coma vehiculos, muebles v equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la Compania para usa en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

] Se espera usar durante mas de un periodo.

] (e sea probable para la Compania obtener futuros bepeficios econdmicos
derivados del bien.

. CQue el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

. CQue la Compaiia mantenga el control de los mismos.

Los muebles y equipos se contabilizan a su costo de compra menas la depreciacion
y deterioro, es decir, el "Modelo del Costo".

El costo inicial de los velnculos, muebles v equipos representa el valor total de
adnuisicion del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores (5i los hubiere), El costo inicial comprende en:

2. Su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperabies gue recaigan sobre i3 adguisicion,
despuds de deducir cualuier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamentie - atribuibles a la ublcacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la farma
prevista por la gerencia.
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La estimacion infcial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta {5 los
hubiere}, la obligacion en que incurre wna entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propisitos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

Las ercgaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
s& incurran, en forma posterior a la adguisicion solo se capitalizaran aguelios
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante ol proceso de construccitn de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de actives aptos,
@stos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de los vehiculos, muebles y equipos se
calculan comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registrara en ol estado de resultados integrales por funcion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para su wso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicha periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el metodo de
depreciacion lineal sobre las vidas otiles de uso estimadas para cada elemento de
los wehiculos, muebles y equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciackin
alguna.

Un detalle de las vidas (tiles de wso y valores residuales se detallan a
continuacion:

La vida util para vehiculos, muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Vida util Valor residual (*)
Vehiculos 5 afos 0%
Muebles y enseres 10 anos o
Equipos de computacion 3 anos {12
Equipos de oficina 10 afos a%
Instalaciones 10 anos

——




211

beddddddddBUIIIUsBBIOTLOLTLIY

SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

i*) A criterio de la Administracion y en funcién a la politica contable
establecida por SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA utiliza estos actives hasta el
terming operativo de los mismos v al no ser sujetos de venta a terceros; el
valor resichial a ser asignado 2 los activos s cero o nulo.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada clerre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Otil de uso y valor residual
van acordes con el valor de los actives a esa fecha.

Activos intangibles,

Los activos intangibles corresponden al registro de licencias de programas que se
encuentra registrada al costo de adquisicion.

Para que un bien s&a catalogado como intangible debe cumplir con el cardcter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econbmicos futuros
por su uso, renta o venta.

Un active es identificable si:

. Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindide de la
Compaifa v wvendido, transferido, dado en suplotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasive con los gue guarde relacion, independientemente de
que a Compaiila tenga la intencion de Uevar a cabo la separacion; o

. Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inictal de los actives intangibles representa el valor total de adguisicion
del activo, el cual, incluye el precio de adquisichdn, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
despuds de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del active para su uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento iniclal, los activos intangibles se
contabilizan a su costo de adouisicion (costo hWistdrico) menos la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro del valor (51 las hubiere).

Los activos Intangibles que cuenta la Companla tienen vida Otil finlta, por lo cual,
la amortizacion se calcula por el metodo de linea recta considerando la mejor
estimacion de la Admiinistracion de consumo o uso de tales derechos.
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1,11 Deterioro de valor de actives no financieros.

La Compafia evalia periédicamente & existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con La NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos™,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activa, El manto recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de
um active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
im0, ¥ &5 deteérminado para un active individual a ments que el sctivo no genere
entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros activas o grupos
de activas,

Cuanda el valor en lbros de un active excede su monto recuperable, el activo es
comsiderade deteriorado v es disminuida hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimadas son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riessos especificos al
activo, Para determinar e valor justo menos costos de venta, s& usa un modelo de
valuacion aproplado. Estos célculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
atros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente resvaluadas donde la
reevaluacion fue levada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluaciin
anterior,

Para acthvos, excluyendo los de valor inmaterfal, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen Indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anterfiormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5 existe tal
indicador, {a Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterlors anterlormente reconockda es reversada solamente s ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
detarioro.

5i ese e3 e caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
manto recuperable. Este monto sumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activa en afeos anterlores. Tal reverso es
reconocido con abono A resultados 3 menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratadn rrenn - -
reevaluacian
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2.13 Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualgquier
activa apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que @5 necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende,

Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como “gastos financieros™ en el periodo que se

devengan,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha efectuado aperaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros coma parte del
costo de adguisicion de sus muebles ¥ equipos, Sin embargo, de existir compras de
activos con financiamiento, es politica de la Compafia inclulr los Costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aguellos activos considerados
coma aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta gue se encuentren
disponibles para su wsa o venta.

.14 Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar.

.13

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
corresponden a: documentes y cuentas por pagar con tercerds y relacionadas,
anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos cormientes, las cuales se
reconocen & su vator nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademds que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
provesdores,

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a cbligaclones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal del
negocio de |a Compaiiia.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
por obligaciones patronales y tributarias.

Préstamos y otros pasives financieros,

Los préstamos y otros pasives financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable
de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualguier
diferencis entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resuttados
durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de Interds efectiva, de lgual manera corresponden a pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activa,

=
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Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financlera
clazificado como corfientes o no commientes considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, &3 decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y
mayares a 12 meses {no corriente).

1.16 Baja de activos y pasivos financieros.

- Activos financieros.

Un activa financiero (o, cuando sea aplicable uma parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

4. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujes de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspass; y

£ La Compafia ha transferido sustancialmente todos los rlesgos y
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

" Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, s& cancela o vence.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiclones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo orlginal v el reconocimiento de un nuevo
pasiva, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultades del
periodo.

2.17 Provislones.

Las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucescs pasados;

it ol ol
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- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
. El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacidn se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision inchmso si la
probabilidad de que un Mujo de salida con respecto a cualguier partida inclulda en
la misma clase de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temparal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce COMO uN gasto por intereses.

2.18 Beneficios a los empleados.
Beneficios Soclales v otras Beneficlos a Corto Plazo.

Les derechos del personal por beneficiod sociales y otros beneficios a corto plazo
se registran cuando se devengan.

Beneficios definidos: Jubllacion patronal vy bonificacion por desahucio.

Los planes de beneficios a empleados post empieo como la jubflacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar ¢l valor préesénte, para lo cual, $& consideran ciertos
pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos satariales futuros determinados sobre La base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario v aprebadas por la Administracion de
la Compania, Los camblos en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periods en gue ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye como parte de wn revelacionss a:

=  Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entoma economico; y,

. El analisis de sensibilidad relaclonado con la forma en que el pasiva por
obligacién por beneficios definidos hublese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.
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El costo del servicio presente o pasadod, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en ¢l momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo gue se genéran, asi
misma, & encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasiva (activo) por beneficios definldos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuariales no Uguidadas, rendimientos de los
actives del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de bepeficlos
definidos son reconocidos v presentados como “Partidas gue no se reclasificaran al
resultado del perioda” en “0tros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias.

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades.

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidon de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de |as utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

En el 2014 no existe pasivo y gasto por este concepto en virtud de que la
Compaiia no generd utilidades contables,

2.19 Impussto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacién o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2014 y 2013 asclende a 22%,

El gasto por impuesto a la renta corrfente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impaositivas y regulacionss fiscales empleadas en &l caloulo de dichos importes son
las que estin vigentes a 1a fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferenclas
temparales impanibles o deducibles gue existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcclones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.20 Capital.

.1

El capital estd comstituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del patrimonio neta,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las sigulentes condiciones:

a, La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes;

b.  La Compafia no conserva para i ninguna implicacidn en la gestion corriente
die los blenes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
ratiene el control efectivo sobre los mismos;

¢. S5ea probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

Mo se comidera que sea posible valorar 2 importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no s2 han resuelto todas las contingencias relactonadas con Lla venta.

Los ingresos por intereses som reconocides a medida que los intereses son
devengados en funcitn del principal gue esta pendiente de pago y en funcidn a la
tasa de interés vigente a esa fecha.

2.21 Costo de ventas,

El costo de wventas en la Compafia corresponde principalmente &l costos
relaclonados con la venta de papel periodico e impresion de pérodicos ¥ demas
costos relacionados a los bienes que produce la Compafiia,
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2,23 Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacion (metodo del devengo), s decir, cuando se
conocen en funcidn a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde  principaimente a: sueldos, salarios y demis remuneraciones;
impuestos, contribuciones y otros; mantenimiento y reparaciones; promocion y
publicidad; depreciaciones; seguros Yy reaseguros; beneficios sociales e
indemnizaciones; honoranos a terceros entre otros.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente a intereses pagados son i
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con partes relacionadas.

1.24 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estin definides como |os componentes de una
Compafiia sobre la cual la infarmacion de los estados financieros esta disponible
e evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefio,  La Compaiia opera con un segmento uhico y no amerita su
revelacion per separado.

2.15 Medio ambiente.

La actividad de la Campania no se encuentra dentro de las que pudienin alectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recurses ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscatizadores.

2.16 Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
ntereses pagados, los ingresos financiercs v en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos como de nversion o financiamiento. Es necesario mencionar
gue ¢l concepto operacional utilizado en este estado, es mis amplio que el
considerado en el Estado de Resultados integral.

2,17 Cambios en politicas v estimaciones contables.

Lot estados (inancleros al 31 de diciembre de 2014, no pratsentan cambios en las
paliticas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013,

e g
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La sdministracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas.

Las paliticas de administracion de riesgos de la Compaidia son establecidas con el ochieto
de identificar y analizar los riesges enfrentados por la Compaffa, fjar limites y
controles de riesgo adecuados v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
limites. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de
riesgo & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus
actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

a,

Riesgo de crédita,

La Comparia se ve expisesta a in resgo bajo, debido a que la recuperacion de su
cartera es alta como consecuencia de contar con el personal que se encarga de
realizar las actividades de cobranzas. Adicionalmente existe el compromiso del
area comercial y a3 alta gerencia en mantener un adecuado control sobre las
autorizaciones de crédito,

Riesgo de liguidez,

El riesge de liguidez es el resgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectiva u otros activas financierss. El enfogue
de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
coma de tensian, sin incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania.

Calidad de servicio.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que realiza sus ventas
principalmente con Agencias de Publicidad, con los cuales se firman contratos o
acuerdos de publicaciones dentro de un plazo maximo de 1 afo.

Perdidas asociadas a la inversién, muebles y equipos.

La Compafia esta expuesta a un riesge bajo, pese a mantener una inversion
importante en vehiculos, éstos se encuentran asegurados contra sinbestros, lo
cual, atenila pasibles peérdidas en las cuales incurrirad la Compania en el caso de
que exista un robo, dano, etc.
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e. Riesgos de mercado,

Costos de factores,

La Comparia s& ve expussta 8 un riesgo medio, debido a que el costo de alguno de
sus insumos responde a factores exogenocs, principalmente en lo gue se refiere a la
materia prima - papel periodico.

Precios de servicios,

La Compadia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocumencia de que los competidores vanen los precios de los servicios para
capturar mercado es baja.

Demanda.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, ya que sus productos son servicios
publicitarios cuya demanda e constante, pero a la ver existe variada
competencia de otros medios no escritos que pueden influlr en la pauta normal de
la Compafia, adicionalmente existen algunos factores economicos y legales que
podrian impactar la demanda de servicios.

f.  Riesgo operacional.

El riesgo operacional se reflere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafia, lo cual origing errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacidn, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compaitia
tiene como objetivo que los controles requeridos esten identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los rlesgos v asi distribuir la adecuada asignacidn de capltal por
rlesgo operacional,

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que seé consideran razonables de acuerdo a las cincunstancias,

La Compania efectGa estimaciones y supuestos respecto del fulro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran fguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacidn:

o o g A g i e
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Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es guien determina las vidas Otiles estimadas v los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, magquinaria y
equipos, Bsta estimacion se basa en los clclos de vida de los activos en funcion del
uso esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultants entre el costo de adguisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la MIC 36 “Deterloro de valor de
activos”, la Compadia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, i valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util de los activos materiales ¢ intangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.
- La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.
- Valor actuarial de beneficios a empleados no cormientes.

La determinacton de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la cormespondiente obligacion, tomando
en constderacion toda la informacion disponibiz a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de experios independientes tales como asesores legales y consultones.

En cualguier caso, @5 posible que acontecimientos gue peedan tener lugar en el
futuro obliguen a medificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 1014 3,103

Bancas 1,283 363
Cajas 200 250
1,482 613

6. DOCUMENTODS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
11, 2014 3, 2013

Canjes por cobrar 405,783 840,609
Clisntes por cobwar 557.085 195.951
Clientes nacionales - 2106, 564

965,868 1,343,124
7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembra  Diclembre
31, 1014 I, 2013

Publicaciones Quil 5.A. (Pub-Qudlsa) 400,003 270,074
Grupo Empresarial Diunesa 5.4,
{Dlarios Unidos del Ecuador) 160,401 603,838
(Hata 34) 560,410 B73, 912
 — E—
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B. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.
El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue;

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 1014 31, 2013

Saldo fnicial {33,974} {40,974)
Castigos : 20,000
Provision del ano {109,000} {13,000)

Saldo final [142,974) {33,974)

S ———T|

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Materia prima 45,383 50,634
Mercaderia en transito 307 129
45,690 50,863

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diclembre
31, 2004 1, 2011

Cradito tributario IVA 123,924 130,023
Credito tributario IR (Hota 22) 69,874 69,015

193,798 199,038
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11. WVEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
1, 2014 31, i013

Vehiculos, muebles v equipos, neto:
Vehiculos 46,346 58,587
Mushles y enseres 100,898 B.060
Equipos de computacion 17.090 5.774
Equipos de oficina 16,850 4,252
Software administrativo 5.293 :
187 477 76,6713

Yehiculos, muekl fluipos, costo:
Vehiculos 08,032 93,482
Equipos de computacion 106,717 88,093
Muebles y enseres 129,855 i3, 118
Equipas de oficina 19,518 6,168
Imstalactones - 3,009
Software administrativo 32,907 -

187,029 224,070

Vehiculos 91,686 34,895
Equipos de computacion 89,627 82,3119
Mushies ¥ enseres 18,957 15,258
Equipos de oficina 2,668 1,916
Instalaciones . 3.00%
Software administrative 26,614 .

199,552 147,357
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12, ACTIVO INTAMGIBLE,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2044 31, 2013

Licencias para software {antivirus v disefo

Costo - 11,470
Depreciacian . [19,605)
Hetn - 11,865

El movimiento de los activas intangibles, fue como sigue:

Anos terminados en

Diclembre  Diciembre
31, 2014 1, 213

Saldo inicial 11,865 20, 446
Reclasificaciones {Hota 11) {11,865) 1,600
Provision del ano - {10,181)

Salda final . 11,865

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a cuentas por cobrar a su relacionada
Publicaciores Quil 5.4, - Pub-Quilza por B5,613 y 124,051 respectivamente. (Mota 14)

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mciembre Diciembre
31, 2014 i1, 213

Proveedores de servicios 375,867 95,064
Canjes por pagar 453,735 557,175

829,602 1,552,239
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15. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembra Diciembre
31, 014 31, 2013

Por beneficios de ley a empleados 56,329 50,400
Con la administracion tributaria 48,118 67,561

Con el IESS 16,738 20,608
Participacidn a trabajadores por pagar . 18,008

151,185 156,577
16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 1, 2013

Grupo Empresarial Dlunesa, Diarios Unidos del Ecuador

SA 16,500 .
Publicaciones Quil 5.A. 133,716 114,700
Aportes futuras capitalizaciones 247 -
(Mota 35) 150,463 114,700

e T e LT s

17. OTROS PASIVOS CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Dhciembre
31, 2014 31, 23

Provision varias 222 695 217,380
Diners por pagar 3.515 16,355
Otras cuentas por pagar Edimpres 15,031 15,011
Provisidn varias 21,110 9,479

263,461 258,245
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18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES.

Al 11 de diciembre de 2013 corresponde a un préstamo por 124,217, con una tasa de
interes anual del 11.2%, con vencimiento fue en mayo de 2014,

19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIOMADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Dictemnbre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Diarios Unidos del Ecuadar 5.4, 74,432 74,432
Publicaciones Quil 5.4. 110,641 03,199
Priswtamos accionistas 3,188 3,188
(Mota 35) 188,341 175,919

e e —

20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal 1) 83,775 56,376
Desahucio i) 16,265 16,308
100, 040 71.684

(1)  El mavimiento de la provision por jubilacidn patronal, fue como sigue!

Afs terminados en

Dictembre  Diclembre
31, 214 N, 203

Salda inicial 56,3176 38,034
Costo laboral por serviclos actuales 14,651 10,771
Interés neto (costo financhero) 3,045 2,661
Pérdida (ganancia) actuarial 18,942 4,909
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10,141) -

Saldo final 83,775 56,376
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Z

(3}

(4)

El movimiento de {a provisidn por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 213

Saldo inicial 16,308 11,944
Costo laboral por servicios actuales 3,643 2,862
interés neto (costo financiero) 1,127 825
Pérdida {ganancia) actuarial (4,686) 675
Beneficios pagados {127) =
Saldo final — 16,265 16,308

Las hipotesis actuariales empleadas para el calculo fue comao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, W3

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de rendimients de activos LI MR
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad empleado para &l calculo fue como sigue:

Diciembre Piciembre

31, 2074 M, 2013

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 511,199 57,420
Impacts % en el OBD (tata de descuenta - 0,5%) 13% 13%
Variacicn OBD (tasa de descuento + 0.5%) (59,735) (56, 467)
Impacto % en el OBD (1asa de descuenta + 0.5%) 12% 1%
Variacion QBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 511,553 57,689
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14% 14%
Variacion OBD (tasa de incrementao salarfal - 0.5%) {510,092} {56,731)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 12% 125
E——
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21. PASIVOS DIFERIDO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ingresos diferidos 33,960 136,389
Pastvos por impuestos diferidos {Mota 23) 9,005 5,907
41,995 142,796

21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La provision para el impuesto a Las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Dispesicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccldn, Comercio e
Inversiones (COPCIH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 3151, del 29 de
diclembre de 2010, establecio una reduccidn progresiva para todas las socledades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta a partir del 2013 se
aplicard el 125,

Las sociedades que retnviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion
de 10 puntos porcentusles de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto
refnvertido,

Al 31 de diclembre de 1014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetative, plantulas y todo insume vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, gue se relacionen directamente con su actividad
productiva; ati como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren |a productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el active debe tener
coma fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
coma equipe a los silos, estructuras de invernaderos, cuartas frios, entre otros

Las actividades de lnvestigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplea en el
corto, mediano vy largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejerciclo econdmico en gue se ha aplicade la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide
pof téenicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y s perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aguel en que se generaron las utilidades materia de la refnversion.

La Compafila ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2006
{inclusive).

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaria Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 13 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado el pago del
impuesto a la renta causado, o no &5 Autorizada tu devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecha a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minima a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo.  Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gque realice las
verificaciones que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Chvil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funclonario
publice, etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabitizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La concillacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
gl impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue!

e e ——
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Diciembre Dichembre
n, 2m4 1, 2013

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta (307.91%) 108,588
Efecto del impuesto diferidos 2,486 {6,400}
Ganancia antes de provision para impuesto a la renta (305,433) 102,188
Menos:

Ingrescs exentos 2 {49.718)

Deduccion incremento neto de emplecs {21,921) .
Mas:

Gastos no deducibles 364,169 14,989

Liberacion /comnstituchn de impuestos diferidas (2, 485) #, 400
Ganancia gravable 3,319 73,849
Tasa de impuesto a la renta del periodo 1% 12%
Impuesto a la renta causado 7,552 16,247
Anticipo determinado 16,658 15,539
Impuests a la renta del perfoda 26,558 15,5319

S ———————

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

AfDs terminados en,
Diciembre Dictembre
11, 2014 31, 2013

Saldo inicial 69,015 48,302

Provisian del afio {26,658) (25,539}

Retenciones en la fuente del aio 49.471 a6, 251

Bajas {21,954)

Saldo final {Mota 10) 69, 874 69,015
e ———

21. |IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los actvos y pasives por impuestos difenidos se compensan i 5& tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los actives y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

g
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Un resumen de las diferenclas temporarias entre las bases flscal y tributarfa, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financleros, fue

COmO Sigue:
Base Base Diferencia
tributaria NIIF  Temporaria
Diciembre 31, 2014
Cuentas por cobrar 1,117,263 1,309,150 {8,113)
Cuentas por pagar (158, 400) (117,333 41,067
Beneficios empleados {31,274 (100,040) (63, 768)

1,127,589 1,091,777 (35,812)

Diclembre 31, 2013

Cuentas por cobrar 1,317,263 1,309,150 (8,113)
Cuentas por pagar (158,400) (111,530) 16,830
Beneficios empleados (28,379) (71,684) (44,305)
1,130,484 1,104,914 [25,568)

e e B T e el s e — e Yl ]

Los saldos de los impuestos diferidos, son los sigulentes:

Diciembire Diciembre

3, 2014 11, 2013
Impuesto diferido por cobrar:
Cuentas por cobrar 1,785 1,785
Beneficios empleados 15,129 9.747
16,914 11,532
o
Impuesto diferido por pagar:
Cuentas por pagar accionfstas 9,035 5,907
e
Impuesto diferido neto:
Impussto diferido por cobrar 16,914 11,532
Impuesto diferido por pagar {9.015) (5,507}
7,879 5,625
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El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 11 de diciembre de 2014
y 2013, es coma sigue:

Saldo Reconocide Reconocido  Resultado Salda

Pra—

- A

e u_w.-.tm

ilckal  en resultados en Ofl  Acumulado Firad

Diclembre 31, 2014
Cuentas por cobrar B, 195 (&, 610) - 1,785
Cuentas por pagar (5,907) 1,272 - (4,400)  (9,035)
Beneflcios empleados 9,747 1,114 4,168 15,129

10,945 {5,400} 1,080 :-l,moi _‘5,&15

Diciembre 31, 2013

Cuentas por cobrar 8,195 {6.6109 - . 1,785
Muebles y equipos 0 (%0) . . .
Cuentas por pagar {5,907) - - {5,907)
Beneficlos empleados 8,367 300 1,080 . 9,747

IEI'I'MS Eﬁ.lm: 1,060 . 5,625

WA Y W
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuwesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 son atribuibles a lo
siguiente:

Diciembre Diciembre

I, 1014 1, 2013
Gasto impuesto a la renta del afo;
Impuesto a la renta corrfentes 16,658 15,539
Efecto por lberacion/constitucion de Impuesto
diferido {1,488) 6, 400
14,171 8
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto = la renta del periodo 12.00% 21.00%
Efecto fiscal por partidas concllintorias;
Efecto impuesto diferido 1.20% 1.20%
Gastos no deducibles 6. 37% -5, 37%
Tasa de impuesto 2 la renta del periodo efectiva 7z 174

L T R M s o e BT T TE

e il
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
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Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondients beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 3013, el capital social es de 151,000 y esta constituido por
151,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
clreulacion con un valor nominal de 1 dolar cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diclembre de 1014 el saldo de 147 mantenido a diciembre de 2013 fue
reclasificado a cuenta por pagar a accionistas. (MHota 16)

RESERVAS.

a. Reserva legal.
La Ley de Compaiias del Ecuador requiere gue por o menos e 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que Ssta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de lguidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

b. Reserva facultativa.
La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de ias ganancias de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluclones gue constan en actas de Junta General de
Accionistas.

€. Reserva especial.

La reserva especial corresponde a fa compensacion de cuentas con Metro
Internacional.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados provenientes de fa primera adopeion HIIF.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de [as

pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluida, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compadfia.
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En el caso de registrar un saldo deudor, este podrd sér absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2014 la pérdida neta por el periodo es 51,945; al 2013, el saldo
de la cuenta se encontrd a disposicion de los acclonistas,

28, INSTRUMENTOS FIMANCIERDS,

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros
en cada ejercicio.

Diclernbre 11,2014 Diciembre 31,2013
Mo Mo
Comiente  Corriente Corriente  Corriente
Actives financieros medido al costo:
Efectivo y equivatentes al efective 1,482 - 613
Documentos y cuentas par cobrar
clientes no relacionados 919,894 . 1,309,150
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 560,410 - B73.911
Otras cuentas por cobrar R, . 6,327 -
Actives financieros no corrientes * = = 1,065
Total activos financleras 1,495,961 - 2,190,002 1,085
financieros 2
Cuentas y documentos por pagar (963,372) = {1,552,239) .
Anticipos de clientes {14,673} . (11,231) "
Pasivos financieras medidos al costo
Cuentas pn-r.pagar
diversas/reflacionadas {150,463) (188,363) (114,700 (175.99)
Obligaciones con instituciones
financieras {23,923 - (20,261) (124,217)
Total pasivas financieros {1,152,431)  (188,3613) (1,698,431) (300,136)

Instrumentos financieros, netos 343,531 iT!E.Jﬁ]l 491,571 ﬂﬂﬂiﬂ?ﬂ
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El valor razonable en libros de cuentas y documentos por pagar, Otros pasivos
corrientes, cuentas por pagar diversas/relacionadas, efective y eguivalentes de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a gue la naturaleza de exigibilidad en el corto

plazo de estos instrumentas.

29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Yenta de hienes
Devoluciones en ventas

30. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impresion periadicos

Papel periadico

Ingertas v suplementos

Otros costos indirectos de preduccion
Mano de obra directa

Mano de obra indirecta

Control de inventario

Insertos varios

Diclembre Diciembre
3, 204 1, I3
3,674,799 2,817,834
{374,871) {137,442}
3,299 918 2,680,394
Diciembre Diciembre
3, 2014 3, 2013
327,287 214,593
182,312 167,534
106,864 140,148
120,844 121,601
190,950 119,285
104,481 74,491
1,092 1,636
60,550 53,552
1,094,380 902,871
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OTROS INGRESOS.

in resumen de esta cuenta, fue como siges:

Intereses imphicitos
Utitidad en venta de activos fijos

32. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamento operathvo

Transporte

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Agua, energia, luz, v telecomunicaciones
Hotarios y registradores de |a propiedad
Impuestos, contribuclones vy otros
Depreciaciones

Gasto inmuebles y deterioro

Canjes

Franguicias Metro

Otros

(Expresadas en dolares)

Diciembre  Diciembre
3, 2014 3, A3
16,850

451 .

451 26,850

Diciembre Diclembre
11, 2014 31, 2013
240,648 156,408
24 953 22,145
12,655 4,104
70,092 79,945
9,928 3,113
50,332 11,593
1,140 1,140
25,607 14,386
7,315 24,3116
17,645 21,155
1,442 730
14,494 4,746
36,287 36,046
109,000 13,000
515,567 120,484
186,919 112,452
514,025 249 BDO
1,838,049 1,107,567

e il
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA

(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

J3. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, e como sigue:

Cormisi
Sueldos y salarios
Promociones y publicidad
Beneficios e indemnizaciones
Aportes seguridad social
Otros

J4. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Intereses
Comisiones
Otros gastos financiencs

Hotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

35. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Lo saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Documentos y cuentas por cobrar clientes
refacionados;
Publicaciones Quil 5.A. (Pub-Quilsa)
Grupo Empresarial Dlunesa 5.4
{Diarios Unidos del Ecuador)

Otros activas no corrientes
Publicaclones Quil 5.4, - Pub-Quilsa

{Mata 7}

{Mata 13)

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 13
241 611 108 349
182,581 163,574
52,098 58,146
17,158 74,408
61,315 51,823
86,910 27,738
652,671 535,138
Diciembre DMciembre
31, 2014 31, 2013
10,420 15,777
6,715 4. 790
6,061 4,505
21,195 15,072
Diciembre Diciembre
31, 204 1, 2013
400,009 70,074
160,401 603,838
560,410 B73.911
85,611 324,051

i B o S
i
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Diclermnbre Diciembre
1, W04 3, A3

Cuentas por pagar diversas/relacionadas

corrientes (Nota 16)

Grupo Empresanal Diunesa, Diartos Linidos del Ecuador 5.4 16,500 .

Publicaciones Quil 5.A. 113,714 114,700

Aportes futuras capitalizaciones ) 147 '
150,463 114,700

Cuentas por pagar diversas/relacionadas no

corrientes: (Nota 19)

Grupe Empresarial Diunesa, Diarios Unidos del Ecuador 5.A 74,432 74,432

Publicaciones Quil 5.A. 110,643 98,199

Préstamos accionistas 3,288 1,268
188,363 175,919

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diclembre  Diclembre
31, 1014 M, 1013

Ventas de papel periddico:
Publicaciones Quil 5.A. - Pub-Cuilsa 164,387 175,435

Ventas de servicio:
Publicactones Quil 5.4, - Pub-Quilsa 57,976

Gastos servicios de asesoria:
Grupo Empresarial Diunesa, Diarios Unidos del

Ecuador 5.A. 110,000 110,000
Intereses pagados:
Publicaciones Quil 5.A. - Pub-Ouilsa 12,613

36. CONTRATOS Y CONVEMIOS.
Durante el afo 2014 y 2013, se firmaron convenios publicitarios con las sigulentes

EMpIeLas:

. Darec,

. Supermmiaxd.

. Mutualista Pichincha.
. Directy.
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Estos contratos solo representan un convenio de pauvta anual, estableciendo precios,
politicas de publicacian, monto anual de inversion, entre otras.

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contrapréstaciones entre partes relacionadas, e decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZ00E-0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324,
de fecha 15 de abrl de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
slcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones com Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterfor, mediante Resolucion o, MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. B78 del 24 de enéro de 2013, el
Servicio de Rentas Intemas establecio que lot sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monta acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier manto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precias de Transferencia los contribuyentes que:
1) Presenten un fmpuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) Mo
realicen operaciones con paraiscs fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracin y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario Interno
sénala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adiclonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de (a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, a%i como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
peira ser sancionaca por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,
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40.

SISTEMAS Gui'A S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citades, por lo tanto la Compania no estaria
obligada a la presentacién del Anexo & Informe Integral de Precios de Transferencla.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2014, no hemos recibido respuesta de los asesores |egales,
desconocemes sobre demandas en contra o favor de la Compahia; al 2013, de acuerdo a
los asesores legales, la Compafiia no mantiene demandas en contra no resueltas que
requieran ser reveladas, asi como no se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que requieran ser registradas en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.

- De la Superintendencia de Compariias,

Mo se han aplicado sanciones a Sistemas Guia 5.A. GUIASA, a sus Directores o
Admintstradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias durants
el ejercicio terminade el 31 de diclembre de 2014 y 2013,

. [t otras autoridades administrativas.

Ho =e han aplicado sanclones significativas Sistemas Guia 5.A. GUIASA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de oras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Reformas Tributarias.

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgo la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscol; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive Mo, 539 publicado en el
Suplementao del Registro Oficlal No, 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orginica de
Incentives a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueron:
a. Reformas a la Ley Reformatoria para |a Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos v condiclones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 150 con respecto a los pagos por
amortizackon de capital e Intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, gananciay de capital y capital de inversiones
gue hubjeren fingresado al mercado de valores del Ecuador; y, agquellos
provententes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito @ inversiones previstas en el CORCI.

bt
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interna:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
comservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nueves plazos para la eliminacién de los creditos incobrables.

c. Reformas al Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCH):

5e definen las siguientes;

Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion,

Fromueve la promocion de industrias basicas.

Un beneficio tributario por deduccidn adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nueves v productivas para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores cansiderados prioritarios por el Estada.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Interna (LRTI):

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impueste a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, les dividendos distribuides a sociedades
residentes en el exterior cuando el benefidario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador,

Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija v depositos a plazo mayor a
un ano para sociedades,

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn,
concesion o similares de zociedades damiciliadas en el Ecuador.

Se fijan bimites a las deducciomes de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

S———



WMARLLLALBBUBBUUUBOUBRIURIINUIGY

SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

» La depreciacion correspondiente al revalo de activos no s deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, |la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,

. 5¢ permite el reconocimiento de los actives y pasivos por implestos
diferidos de acwerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamentao,

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de |a base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de actives. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5%
correspondients & gastos indirectos y para el casa de regalias serd deducible
hasta el 1% de la base imponible.

Tarifa de Impuesto a fa Renta.

. La tarifa general de impuesto a la Renta para sociedades sera del 2%,

. Los ingresocs percibidos por personas constituidas o ubicadas en parafsos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, s les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales [35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domicilladas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social
o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se lguidard el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que &5 de propiedad de una persona matural o juridica domiciliada en los
mencionados paratsos fiscales; sobre la diferencia se liquidard el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard comstituida por la totatidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratant® sea una entidad que goce de una exencion del 15D, & impuesto serd
adumido por quien comercialice el ien o preste el servicio.
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SISTEMAS GUIA S.A. GUIASA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

T T e e e —————————————————
g. Codigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacidn de recursos naturales no renavables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobados por la Administracion con fecha 08 de mayo de 2015, para su posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas.
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