Agroquilo 5. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

2012
(no Auditada)

Efectivo en caja y bancos 8 62.032 6.319

Cuentas por cobrar cartera comercial 9 15.312 40.176

Impuestos corrientes 12 12.217 14.460
Total activos corrientes 89.561 60.955
Activo no corriente:

Impuestos no corrientes 12 - 19818

Cuentas por cobrar cartera comercial 9 51.924 18.001

Mobiliario y equipo 10 2.208.818 2.247.49%
Total activo no corriente 2.260.742 2.285.318
Total Activos 2.350.303 2346273
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Las notas desde |a pagina 7 hasta 33 son parte integrante de los estados financleros.



Agroquilo 5. A.

Estado de Situacién Financlera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2012
|- Auditada)

Pasivos corrientes:

Cuiantas por pagar comerelales 11 55.068 87.680

Impuestos corrientes 12 4.409 1.823

Beneficlos a los empleados 13 11.325 4.453
Total pasivos corrientes 70,803 93.956
Pasivo no corriente:

Beneficios a los empleados 13 5.329
Total pasivos no corrientes 5329 -
Total pasivos 76.132 93.956
Patrimonio

Capital Social 14 2,000 2.000

Reservas 14 2,063,865 2.063.865

Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las MIiFs 14 157.128 160.580

Resultados acumulados 14 51.178 25872
Total patrimonio 2274171 2252317
Total pasivos y patrimonio 2.350.303 1.346.273

A adu

Las notas desde la pdgina 7 hasta 33 son parte integrante de los estados financieros.



Agroquilo S. A,

Estado de Resultados integrales

Aflo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012

|Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estadao de Resultadaos Intagriles Motas

2012
(o Auditade)

Ingresos por actividades ordinarias 16
Resultado bruto

Gastos generales y administrativos 17
Otros ingresos

Resultado operacional antes de impuesto a la renta
Impuesto a |a renta 12

Ganancia del periodo

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte (ntegral de los estados financleros

355465

312.127
1379

19.311
25.306

4.735
861
3.874
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Agroquilo 5. A
Estado de Flujo de Efective

Afio que termind el 31 de diclermbre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2012
Estado de Flujos de Efectivo {ne Auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 346.406 288.443
Efectiva pagado a proveedores, empleados y otros {269.959} (207.869)
Impuesto a la renta pagado {19.311) (861)
Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion 57.136 79.713
Flujos de efectivo de las actividades de inversién;
Adiciones porpiedad, mobiliario y equipo (1.423) (73.394)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de inversién (1.423) {73.394)
Disminucidn neta del efectivo y equivalentes de efectivo 55.713 6.319
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio 6.319 -
Efectivo y equivalentes de efective al final del afic 62.032 6.319



Agroquilo 5. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas no auditadas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

1012

Estado de Flujos de Efective 10213 {no Auditado)

Concillacldn del resultado neto con el efectivo neto
utllizade por las actividades de operacién:

Resultado Integral y utilidad neta 25.306 3.874
Ajustes por partidas que no requleren efectivo:
Propiedad, mobiliario v equipo 40.104 36.519
Castigos realizados {3.452) -
Camblas natos &n activos - [aumenta) disminuclén:
Cuentas por cobrar (5.059) (40.176)
Impuestos cormientes 22.061 (14.460)
Cambilos netos an pasivos - aumento (disminucidn):
Cuentas por pagar [32.611) 87.680
Impuesto a la renta 2.586 1.823
Beneficios a los empleados 12.201 4,453
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién §7.136 79.713

Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de los estados financieros.



Agroquilo 5. A,

Matas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

1 Entidad gue Reporta

Agroquilo 5. A, {la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en |a ciudad de Quito el 31 de
octubre de 1989 segln escritura de constitucion e inscrita en el registro de la propiedad del Cantdn Quito
el 9 de enero de 1990,

La compafiia tiene como ohjeto el dedicarse a las siguientes actividades:

al

b)

d}

e}

f)

g)

h}

it

k)

A la explotacion agricola y agropecuaria de cualquier predio o inmueble localizado dentro del territorio
ecuatoriano, para la produccidn de toda clase de bienes agricolas o pecuarios. La compafia también
se dedicard a la crianza y formacidn de atos ganaderos sean estos vacunos, porcinos, bovinos.

A la crianza v mejoramiento de la raza de las diferentes especies enunciadas, pudiendeo por lo tanto
importar animales y esperma con el fin de cumplir con dicho objetivo, as/ como también importar
insumos, maguinaria y equipos agricolas y pecuarios gue estuvieren permitidos.

Disefiar, planificar, supervisar, y fiscalizar cualguier clase de obras arguitectdnicas y urbanisticas.
Gerenciar proyectos inmabiliarios.

Importar, comprar o arrendar magquinaria liviana y pesada, materiales, herramientas e instrumentos
para la construccian.

Presentar ofertas y contratos relativos al comercio y la industria de la construccidn ante el nstituto
Ecuatoriano de Contratacidn Plablica, asi como respecto de cualguier entidad pdblica o privada.

La prestacion de servicios legales, la asesoria juridica, empresarial y comercial.

Asesoramiento empresarial en las materias contable, financiero, administrativo, inmobiliario, de
recursos humanos, turlstica, informatica, comercial, técnica, soclal, hotelera que incluird todos los
ambitos.

La prestacidn de servicios contabilidad.

Desarrollar cualquier tipo de actividad comercial e industrial en todas sus ramas, relacionadas a la
construccidn, contabilidad y agricultura.

La compania podrda cumplir su objeto social tomando en arrendamiento inmuebles aptos para el
desarrollo de las actividades descritas y podrd exportar su produccion conforme a las normas de la
materia, para el cumplimiento de su objeto la compafiia podra celebrar tode acto o contrato
permitido por la ley que tenga relacidn con su fin social incluyendo la participacidn en licitaciones,
concurso de ofertas y de precios, podra asociarse y tomar parte en el capital de otras compafias, o

empresas existentes nacionales o extranjeras o que llegaren a constituirse en el futuro y que se
relacionen con su objeto social.



Agroguilo 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS5)

2,

La direccién registrada de la oficina es la calle Del Establo S/N y Calle C, Edificio Site Center, oficina 301,
CQuito — Ecuador.

Mediante escritura publica de fecha 19 de febrero del 2013 e inscrita en el registro Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito con fecha 11 de abril del 2013 se registra la resolucidn No. SC.1.DJC.0Q.12.001487
de la Superintendencia de Compafilas la reforma de los estatutos de |la Compafila referente a su objeto
social.

Bases de Preparacion

a) Declgrocion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (en adelante “NIF para las PYMES")
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").

Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la junta de accionistas el 30 de abril del
2014.

Las estados financieros por el afio gue terming al 31 de diciembre del 2013 son los primeras estados
financieros auditados de la Compaiiia.

b} Bases de Medicidn

Los estados financleros han sido preparados sobre |a base del costo histdrico excepto por la obligacidn
de beneficios a empleados de jubilacion patronal y desahucio que es valorizada con base en métodos
actuariales (ver nota 4 literal g), a partir de los registros de contabilidad de la Compafiia.

c) neda ntoci Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América [USS), |a cual es la
moneda de presentacidén y funcional de la Compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financleros de conformidad con las NIIF para las Pymes reguiere que |a
Administracion utilice juiclos y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas
contables y los importes incluldos en los estados financieros. La Compafila ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compania.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.



Agroquilo 5. A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contahilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Mota 4 (c) - Maobiliario y equipos

Nota 4 [e) - Deterioro de los activos
Mota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Mota 4 (h) - Impuesto a la renta

4.  Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se enumeran a
continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menas que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Fingncieros

i)

Activas Financieros no Derivados

Reconocimienta v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de las NIIF para las Pymes se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimienta, inversiones financieras mantenidas para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financleros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable mds, en el caso de
un activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de transaccidn gue sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los
mismos. La Compafila Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes

activaos financieros:

- Efectivo en Cajo y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos & un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentos por Cobror

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos iniclalmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado



Agroquilo 5. A.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

usardeo el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y
partes relacionadas, Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en
el cdleulo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de tramsaccion y las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidén de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo;, o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo,

Pasi inanci rivados
R mien Medicidn

Las pasivos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la NIIF para las Pymes se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compaiila determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafila Unicamente posee y
presenta en sus estados financieros pasivos financleros créditos por pagar v dentro de esta
categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar, compafias
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los créditos por pagar se miden al costo
amaortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se
incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de
transacclén directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.
Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas
Los pasivos financieros son dados de baja cuando |a obligacidn especificada en el correspondiente

contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro

10



Agroguilo 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

b)

c)

del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiclones actuales de
un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan comao
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconacen en el estado de resultados.

Compensacion

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidn financiera dnicamente cuando la Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activa y
liguidar el pasivo simultaneamente.

i) Capital Social
Constituido por acciones, las cuales son clasificadas como patrimonio,
inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn v sus condiciones actuales forman parte del
costo.

El valor neto de realizacion se determina en base en el precio de venta estimado en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados. El costo de las inventarios puede ser no recuperable en caso
de gue los mismos estén dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos, deteriorados o bien
si sus precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en gue ocurre la pérdida.

Propiedad, Mobifiario y Equipas

Reconocimiento v Medicién

Propiedad, mobiliario y equipos se miden iniclal y posteriormente al costo, neto de depreciacidn
acumulada y / o pérdidas acumuladas por deteriorg, sl las hubiere. Propiedad, mobiliario y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo Incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activa. Cuando partes
significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente Integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, mobiliario y equipos se
determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
propiedad, mobiliario y equipos, v son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en vetas de activos
no corrientes en el estado de resultados.

11



Agroguilo 5, A.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayaores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
san capitalizados sélo si s probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones vy
mantenimigntas de rutina en propiedades, mobiliario ¥ eguipos, son reconocidos cuando se incurre.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo. La depreciacidn es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, consideranda la vida dtil establecida
para cada componente de mohiliario y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el active. Los
métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
estimadas an afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

d) Cantratos de Arrendamiento
La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de |a prapiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

e} Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafia evalda en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupe de activos financieros estan
deterlorados. 5e considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, sl y sdlo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més
eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

12



Agroguilo 5. A.

Motas a |los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en el estade de
resultados.

La Compafiia reconoce periodicamente en los resultados del afio una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn para deterioro se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacidn de |a antigiiedad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de la recuperacidn de los mismos.

De existir evidencia ohjetiva de una pérdida por deterioro, el Importe de la pérdida se mide
comao la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original de interés efectiva de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro.

El imparte en libros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva v el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activas no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafiia, excluyendo activos por
impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera
para determinar si existe algin indicic de deterioro, 5i existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. 5e reconoce una pérdida por deterioro si el valar en
libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en usa,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efactiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
san independientes de |os flujos de entrada de efective de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su manto recuperable. Las pérdidas por deterioro san

reconocidas en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del
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Agroguilo 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciernbre de 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

fl

activo mo puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios g los Empleados

Jubilacidn Patronal

La Compafiia con respecto a la obligacién neta de los planes de beneficios de jubilacion patronal
estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador que establece |a obligacidn por
parte de los empleadores de conceder Jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han adquirido 3 cambio de sus
servicios durante el periodo actual y pericdos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados la totalidad de
las ganancias o perdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza ciertas estimaciones para determinar la mejor estimacidn de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que las ciertas estimaciones son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacidn financiera pliblica. Estas estimaciones incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan |ugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el métado lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocida inmediatamente en los resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidacianes en un plan de beneficios definidos, la CompaFifa
procederd a reconocer las ganancias o peérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Desohucio

La Compafiia con respecto a la obligacion neta de los planes de beneficios por desahucio, esta
definida por el Cidigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la
relacidn laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada
con base en el nimero de afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados declden dar por terminada la relacion contractual con la Compafiia.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio de indemnizacién por

desahucio, calculando el monto del beneficio future que los empleados han adquiride a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficic se descuenta para
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determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen
de ajustes por |a experiencia y camhbios en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan al resultado
en el periodo en el gue surgen.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuandeo es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacidn vy {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacidn de la Administracidn a la fecha de
presentacién de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiia constituye provisiones son con cargo al resultado, los
cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,

ganancias o activos contingentes,

Impuesto o la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferenclas temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacidn de negocios
y, en el momento de la transaccién, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en asociadas
y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado &l momento en gue
serén revertidas las diferencias temporarias y sea probable gue las diferencias temporarias no
sean revertidas en un futuro previsible.
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El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferenclas temporarias
deducibles, |os traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar
los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el active por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn gue no sea combinaciones de
negocios y que en &l momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sucursales, asociadas y con negocios conjuntos; los actives por impuestos diferidos son
reconocidas Unicamente en la medida en gque sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y gue las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacidn de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferide no reconocidos es re-evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferides activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando &l
activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce tarmbién en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, @ en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos v activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de ngresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago, Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son:

Ingresos por Arrendomiento de Bienes Inmuebles

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes del arrendamiento de hienes inmuebles se
reconocen cuando el servicio, arrendamiento ha sido devengade par parte del arrendador.
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Ingr r Servicio

Comprende los importes recibidos y cuentas por cobrar por los servicios profesionales entregados.
Los ingresos por servicios profesionales se reconocen en el momento en gue el servicio se lleva a
cabo, por lo general, en el momento en el que se reconocen las ventas generadas.

[} Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos relacionados a la prestacidn de los servicios se registran cuando el servicio ha sido
entregado, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gque se incurren, independientemente del
momento en Que se pagan, ¥ se registran en |os periodos con los cuales se relacionan.

5. Actualizacidn de Normas Internacionales

Revisidn _Integrol de la Norma Internacional de Informaocidn Financieras para Peguefias vy Medionas

Entidades (NIIF para las PYMES)

El IASE estd llevando a cabo una revisidn completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe la
necesidad de modificaciones a la Norma.

Cuando el IASE emitid la NIIF para las PYMES, en julio del 2009, anticipd que llevaria a cabo una revisidn
global preliminar de |a norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacidn de la norma
y caonsiderar si serfan necesarias enmiendas posteriores. La MIIF para las Pymes ha sido utilizada en los
afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el |ASE comenzd en el afio 2012,

El 1ASE también anticipd que, después de la revision inicial, se espera gue las enmiendas a la NIIF para las
PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios.

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la MIIF para las PYMES serdn publicadas
durante el segundo semestre del afio 2013.

En Octubre del 2013 el IASE publica el Proyecto de Norma “Modificaciones propuestas a la Norma
Internacional de Informacidn Financiera par alas Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)"
Unicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 2 de mayo del 2014, siendo el afo 2015 la fecha
efectiva de aplicacidn de dichas revisiones.

6. Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafila requieren gue se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca
de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.
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7. Administracidn del Riesgo Financierg

Los principales pasivos financieros no derivados de |a Compafifa constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, ofras cuentas por pagar, partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, partes relacionadas ¥ dinero en efective obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados can
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administrocidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de |as politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia son establecidas con el abjeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las
politicas v los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracidn
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que

se enfrenta la Compafiia.

b} Riesgo de Crédita;

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.
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Expasicidn al Riesgo de Crédito

La exposician maxima al riesgo de crédito a la fecha del estade de situacidn financiera es como sigue:

2012
Cuentas 2013 (na Auditado)

Activos financieras
Efectivo en caja y bancos 62.032 6.319
Cuentas por cobrar cartera comercial 15.312 6.252
Partes relacionadas por cobrar 515924 51.924
Total 129.268 64.495

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comercigles

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compaiiia. La Compaiiia posee una base de clientes nada extensa la
misma gue esta sujeta a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia. Los
limites de crédito son establecidos para todos los clientes con base en una calificacidn interna y su
comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas
de forma mensual reduciendo asi el riesgo de crédito.

Mo existe una concentracion significativa de créditos debidao a gue los clientes de la Compafila han sido
evaluados de acuerdo a3 su historial crediticio y al volumen de transacciones que mantienen con la
Compafila. La siguiente es |a antigliedad a la fecha del estado de situacidn financiera de los saldes de
las cuentas por cobrar comerciales:

2012
PP

Vigentes y no deteriorados 15.312 6.252
Créditos vencidos:
De 151 a 360 dias - 33.924
Mayores a 361 dias 51.324 18.001
Total 67.236 58.177

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia no ha considerado provision alguna para deterioro, debido a
gue estima que sus cuentas por cobrar seran recuperables en el 100%.

Efectivo en Cajag y Ban
La Compafifa mantenfa efectivo en caja y bancos por US562.032 al 31 de diciembre de 2013 (US56.319

al 31 de diciembre de 2012}, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
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d)

financieras, que estdn calificadas en el rango AAA-, segun la agencia calificadora que se muestra a
continuacidn;

Calificacion Calificadara

Entidad Financiera

Banco del Pichincha C.A AAA- fAAA-  BANK WATCH RATINGS [/
PCR PACIFIC S.A.
Banco del Pacifico 5.4 AAA- S0OC. CAL. RIESGD LATINGAMERICANASCRC A

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para gestionar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compafia administra el riesgo de liguidez, siendo la principal fuente de liguidez los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Adicionalmente, para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo mdvil de doce meses y
mantiene efectivo y equivalentes al efectivo disponible para cumplir sus obligaciones.

A cantinuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2012
Cuentas 2013 {no Auditadao

Vigentes sin vencimiento especifico 47.341 87.680
Creditos vencidos:
De1a90dias 7.728 -
Total 55.069 B87.680

A continuacién se muestra el ratio del indice de liguidez:

2012
Cuentas [na Auditado)

Activo corriente 89.561 60.955
Pasivo corriente J0.803 93.956
indice de liquidez 1,26 0,65

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que las cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
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administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismao tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Tasos de interds

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como dnica fuente de financiacion de
terceros, el apalancamiento en proveedores gque le ofrecen un crédito a la Compafila maximo de 60
dias, disminuyendo sustancialmente el riesgo a variaciones de las tasas de interés.

e} Administracign de Capital

El objetivo de |la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonlio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2012
Cuentas 2013 {no Auditado)

Total patrimanio 2.274.171 2.252.317
Total activo 2.350.303 2.345.273
indice - ratio de capital sobre activos 0,97 0,9

8. Efectivo en Cajay Bancos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2012
Cuenta 2013 (no Auditado)

Efective en Caja 100 100
Efectivo Bancos 62.032 £.319
Total 62.032 6.319

9. Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
cuentas por cobrar cartera comercial, s& componen comao sigue:
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2012
2013 (no Auditada)

Porcitn Corriente:

Cartera Comercial 15.312 6.252

Partes Relacionadas por Cobrar (nota 20) - 33924
Menos: Estimacion para deterioro - -
Total 15.312 40.176
Porcifn Largo Plazo:

Partes Relacionadas por Cobrar {nota 20) £1.924 18.001
Total 67.236 58177

La exposicidn de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 literal ().
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11.

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012

| 2012
Cuentas 2013 {no Auditado)

Proveedores locales 4,227 47.427
Partes relacionadas por pagar (nota 20) 50.842 40.253
Total 55.069 - B7.680

La exposicidn de la Compafila al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 7 literal (c).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diclembre de 2013 y 2012, como pasivos
por impuestos corrientes, 5é COMPONEN CoOMmo sigue:

2012
(no Auditado)

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado [IVA) 3.182 961
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 638 -
Retenciones en |a fuente de IVA 589 -
Impuesto a la renta corriente - 862
Total 4.409 1.823

Resultado por Impuesto Sobre lo Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

2012
Cuentas 2013 (no Auditada)

Impuesto a la renta corriente 15.311 E61
Total 19.311 861

Conciliacidn del Gasto de Impuesto o lo Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% (23% en 2012). La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a la entidad antes de impuesto a la renta:
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2012
Cuentas: 2013 {no Auditado)

Utilidad antes de impuesto a la renta 44.617 4.735
Mas (menos):
Gastos no deducibles 45.283 154
Amortizacion de pérdidas afios anteriores {3.122) {1.145)
Utilidad gravable B7.778 3.744

Impuesto a la renta minimo para el 2013, e
impuesto a la renta corriente estimado
(Tasa 23% para el 2012) 19.311 861

Total 19.311 861

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcidn de la escritura piblica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diclembre del siguiente afio.

Impuesto o la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

el siguiente:
2012

2013 (no Auditado)

Saldo al inicio del afic 861 -
Impuesto a la renta corriente del afio 19.311 861

Pago impuesto del afio anterior (861) -

Anticipos v retenciones (30.255) -

Ajustes - -
Saldo al final del afio (10.944) 861

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con |as obligaciones tributarias.

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive Mo. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafiias
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
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Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencla para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCD9-00286 publicada en
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares
{US55.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente |la mencionada Resolucidn No. MNAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracién  Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacidn de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplich el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Sepln Resolucién Mo. MAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion No. NAC-DGER2008-
D464 a traves de las cuales se dispone la presentacidn del Anexo de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un
monto superior a tres millones de dolares (US53.000.000), asi como también se dispone la
presentacién del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de
ddlares (US56.000.000).

Determinocion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacidn de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente formula:

- Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- Elcero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo total, y

- Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta,
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Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenclones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de gue el anticipo de impuesto a |a renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afo corriente, el anticipo deberd ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando e
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo determinade de la Compafiia para el afio 2014 asciende a US515.590 {US515.107 en el
2013) v debera ser compensado con el impuesto del siguiente periodo.

Dividendos en Efectiva

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales
domiciliadas en Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn tributaria, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto o la Salida de Divisas (15D)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |a Salida de Divisas (I5D) incrementd del 2% al 5%
y establece presuncian de pago y generacian en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aguellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributaric aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Otros Beneficios del Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de |a vigencia del Codigo de la Produccion asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversign. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantén
Cuito o del Cantdn Guayaquil, ¥ dentro de los sectares econdmicos considerados prioritarios para el
Estado.
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13.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrin diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de |a tasa activa corporativa, en |os términos gue se establecen en el Reglamento de Aplicacidn
para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
(2EDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (150):

Transferencias de dinero de hasta US51.000 gue no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amaortizacidn de capital & intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue
devenguen interés a las tasas referenciales,

- Pagos efectuados par administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico {ZEDE).

- Fagos por concepto de dividendos distribuides, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de sociedades extranjeras o persanas naturales no residentes en Ecuador, siempre que
no estén domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor impaosicion tributaria,

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana serd del 22%.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2012
Cuentas 2013 {ne Auditado)

Corriente:
Participacidn de los trabajadores en
las utilidades (1) 7.874 884
Beneficios sociales 3.451 3.569
11.325 4.453
Mo corriente:
lubilacidn patronal (2) 4.213 -
Desahucio 1.116 -
5.329 -
Total 16.654 4.453
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{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafila en el 15% aplicable a las utilidades contables,

El movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

2012
Cuentas {no Auditado)

Saldo al inicic del afio B34 -
Provision del afic cargada a resultados 7.874 8584
Pagos realizados {8a4) -

Saldo al final del afio T1.874 884

{2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisidn de jubilacidn patronal por los
afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2012
2013 {no Auditado)

Saldo al inicio del afio 2.805
Costo laboral por servicios actuales 1.244 =
Costo financiero 164 -
Saldo al final del afio 4.213 -

Segun se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacién por desahucio, terminacién laboral y
jubllacién patronal son definidas en el Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacidn del contrato pedido
por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederd a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador
na tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
carresponden al trabajador,

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de servicio,
sin que en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
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14.

La fraccidn de un afio se cansiderard como afio completo,

El célculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracidn que hublere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se
alude en el caso del articulo 185 del Caodigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios ¥ menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, fueron las siguientes:

2012
Cuentas {no Auditado)

Tasa de descuento 4% -
Tasa de incremento salarial 4% -
Tasa de rotacion [promedio) 4% -
Patrimonic
Capital Asignado

El capital social de la Compafiia consiste de 2.000 acclones con valar nominal de USS1 cada una.
Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repiiblica del Ecuador requiere gue las sociedades andnimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultadns Acumufadns Provenientes de fo Adopcicn por Primera Vez de las NIIF:

La 5uperintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que
los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las MIIF, ¥ gue se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo
acreedor no podrd ser distribuide entre los accionistas, El saldo deudor de esta cuenta podrd ser
absorbido con los resultados acumulados y las del ditimao ejercicio econdmico concluido, silas hubiere.

Resultados Acumuladas

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos.
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15,

Partes Relacionadas
Transacciones con Portes Relacionadas:

El sigulente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
partes relacionadas;

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue;

2012

Cuentas 2013 l (no Auditado)
Corriente

Partes relacionadas por cobrar (nota 9): 15.312 40.176
Mo corriente

Partes relacionadas por cobrar {nota 9): 51.924 18.001
Corriente

Partes relacionadas por pagar (nota 11): £0.842 40.253

El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con partes relaclonadas comprende los servicios
prestados por Pazhorowitz S. A, por concepto de honorarios profesionales, los cuales no tienen un
vencimiento especifico y no generan intereses.

El saldo por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con partes relacionadas comprende saldos
pendientes de pago a su representante legal, por concepto de adquisiciones de bienes y servicios a
favor de la compahiia, los cuales no generan intereses.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compaiiia:

2012
Cuentas (no Auditado)

Sueldos y salarios 66.622 56.330
Beneficios soclales 19.657 24.107
Total 86.319 80.437
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16. In r Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
es el siguiente;

2012
Cuentas (mo Auditado)

Ingresos por Servicios Profesionales 266.067 208.859
Ingresos por Arrendamiento de Bienes 39.557 54.720
Par servicios contables 49,841 -
Total ‘355.465 263.579
17. Gastos Generales y Administrativos

La compaosicidn de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es la siguiente;

2012
Cuentas 2013 (no Auditada)

Sueldos y salarios (nota 19) 101.786 76.863
Otros 53.269 48.683
Depreciacion 40,104 36.519
Impuestos y contribuciones 32.027 9.404
Mantenimiento ¥ reparaciones 25.4320 20,793
Suministros y Materiales 24.018 24.835
Gastos de Gestidn 16.059 13.426
Honorarios profesionales 9.668 24.775
SEZUr0s 2435 1.057
Gastos de viaje 2.304 3.525
Servicios bdsicos y comunicaciones 751 1.559
Gastos de publicidad 276 -
Total 312.127 261438
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15. Gastos del Personal

Un resumen de |os gastos del personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

2012
Cuentas 2013 {no Auditada)

Sueldos y horas extras 66.622 56.330
Prestaciones sociales 25.190 19.697

Participacion de los empleados
en las utilidades {nota 18) 7.874 835
Desahucia y Jubilacidn Patronal 1.877 -
Capacitaciones 223 -
Total 101.786 76.863

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2013 hasta el 30 de abril de 2014, fecha de autorizacidn para la
publicacidn de estos estados financieros, no han ocurrido eventos gue en opinidn de la Administracién
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los
mismos.
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