Y
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
OCTUBRE 8, 2001

A los Micmbros del Dircctorio y Accionistas de

NOB HILL CLUB TURISMO S. A.

1. Hemos auditado ¢l Balance General de NOB HIL CLUB TURISMO S. A, al 31 de diciembre del 2000
y de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, en base a que
fuimos contratados cn scptiembre 28 del 2001. La compaiifa sc¢ encuentra en la ctapa preoperacional.
Estos Estados Financicros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa.  Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la revisién de auditoria.

2. La auditoria sc cfectué de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, las que requicren
que sc plance y cjecute de tal mancra que pucda obtener una scguridad razonable de que los Estados
Financicros cstén libres de crrores de carfcter significativo. La suditorfa incluye, en base a prucbas
sclectivas, ¢l examen de la evidencia que soporta las cifras y revelacioncs de los Estados Financicros;
incluye también, la cvaluacién de los Principios de Contabilidad Generalmente Accptados utilizados y las
cstimacioncs significativas efectuadas por la Administracién; asf como una cvaluacién de la presentacién
de los Estados Financicros en general. Consideramos que la auditorfa realizada proporciona una base
razonable para expresar una opinién.

3. Ennucstra opinién, los Estados Financicros d¢ NOB HILL CLUB TURISMO 8. A. antcs mencionados
presentan razonsblemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera al 31 de diciembre
del 2000 y los resultados de sus operaciones y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador.

4. Como sc describe en la Nota 1 cl pais ha venido soportando un deterioro en las condiciones cconémicas,
las medidas adoptadas para la splicacién de la unidad monctaria y la conversién de la contabilidad a
délares cstadounidenses; describe también que no se cuenta con todos los clementos que permitan
prever razonablemente la evolucién futura de la cconomia nacional y por lo tanto la posible incidencia en
la posicién cconémica dc la compafifa, en consccucncia los cstados financicros adjuntos deben ser
interpretados bajo esta éptica.

MELO & BERMEO YASOCIADOS / BERTO MELO N.

AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA. Representante Legal
Registro SC - RNAE N° 244 Licencia Profesional N° 1.497
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NOB HILL CLUB TURISMO §. A_

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares Estadounid enses)

ACTIVO PASIVO ¥ PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo (Nota 3) 23,92 Cuestas por Pagar (Nota7)  57.006,53
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 134,97 Pasivos Acumulados (Nota 6) 857,99
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 158,89 TOTAL PASIVO CORRIENTE 57.864,52

Propiedad, Plenta y Equipo (NotaS) 49178733

Menos: Depreciacidn Acumiads 10.13049  Peirimonio 480.321,99

———l2 T [ ruthdivirafi?

481.656,84 (Ver Estado Adjunio)

Cargos Diferidos 56.370,78
TOTAL ACTIVO 538.186,51 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 538.186,51

Les notas explicativas saexas 1 a 9 son parte integrante de los Estados Financieros.
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NOB HILL CLUB TURISMO §. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares Estadounidenses)

CAPTTAL RES REVAL. REEXPRESION CAPITAL UTILIDAD TOTAL
SOCIAL PATRIMONIO MONETARIA ADICIONAL ACUMULADA
Salde 99/12/31 4.120,00 £9.356,27 208.109,76 271.586,03
Reexpr. Monet./00 180.130,44 78.605,52 208.735,96
Transferencia 23948671 - 23671528 476.201,99 -
Utilided del Ejercicio .
Selde $4/12/31 4.120,00 - - 476.281,99 - 480.321,99

Las notes explicativas anexas 1 a 9 son perte integrante de los Estados Finaacieros.
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NOB HILL CLUB TURISMO S. A
ESTADO DX FLUJO DE EFECTIVO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares Esindounid enses)

b

" FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES:

Utilidad Neta del Afio

Més (Menos) Cargos (Créditos) & Resultados que no representan movimiento de Efectivo:
Resultado por Exposicion  la Inflacién REI

Depreciacién

Provisiéa Beneficios Sociales Largo Plazo

Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar
Inventarios, sabes de Correcciée Monetaria
Gastos Pagados por Adelsniado

Pasivos Acummlados
Otros Activos y Pasivos - Neto

13.105,30

5,75
645,51

10.584.50
1.987,53
1.598.,99

Uss.

- 13.10530

10.847,22

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Propiedad, Planix y Equipo

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias

Tversioses

Obligaciones a Largo Plazo

Aportes
rvid

- 2.258,08

Incremento (Decremento) Neso de Efectivo
Efectivo al Principio del Afio

Efectivo al Final del Adio

Las notas explicativas anexas 1 a 9 sop parte integrante de los Estados Financieros.
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2.282.00

ORISR it iSO

2392




Yy )y )

)

NOB HILL CLUB TURISMO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1.

OPERACIONES DE LA COMPANIA

NOB HILL CLUB TURISMO 8. A. fue constituida ¢l 21 de agosto de 1990 segln cscritura
plblica en Quito - Ecuador, siendo su objetivo principal el desmrollo de la industria
turistica; planes, programas y cjccuacién de complejos turisticos de hoteleria, aparta
hoteles, residenciales y demés actividades turisticas en general incluido ¢l agenciamiento de
vigjes v transportes, pudiendo realizar cualquicr operacién, acto o negocios juridicos y
celebrar toda clase de contratos sean civiles, mercantilcs o de otra naturaleza que estén
amparados por las leyes.

La compafiia sc encuentra en la ctapa preoperacional y todos los gastos son cargados a una
cuenta de activo.

El pafs ha venido soportando cn los Gltimos afios un deterioro ¢n las condiciones
econbémicas principalmente por las altas tasas de inflacién y la devaluacién del sucre, crisis
en el sistema bancario y financiero, disminucién en ¢l empleo dc mano de obra, acceso
restringido en las lineas de crédito internacionales.

A partir del 13 de marzo del 2000 se aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié ¢l cambio de sucres a délares estadounidenses a una
tasa de S./. 25.000 por USS. 1. En ¢l R.O. 57 Resolucién SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del
2000 sc prommuiga la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de
Estados Financicros para Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacién™ aplicable a los
activos y pasivos no monetarios y Patrimonio.

Con posterioridad al cambio de unidad monctaria, los precios de bienes y servicios han
sufrido incrementos en ¢l indice de precios al consumidor, pero ha medida que van
reacomodéndose los precios, las autoridades estiman que la inflacién ird reduciéndose en los
préximos meses.

En los actuales momentos no s¢ cuenta con todos los clementos que permitan prever
razonablemente la cvolucién futura de la cconomfa nacional y por lo tanto la posible
incidencia en la posicién cconémica de la compafifa, en consecuencia los estados financieros
adjuntos deben ser interpretados bajo esta ptica




)

| 20 T I I

)y Yy ) )

)

Yy oy oy )

)

)

Y Y )y ) )

)

Yy )y )

| 2 T I I

)

NOTA2..

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los Estados Finanderos

Los Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados con base ¢n las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) sobre la base del costo histérico, o para ¢l caso de

activos fijos y patrimonio al valor ajustado y convertidos a délares estadounidenses de
acuerdo con la NEC N° 17.

Las NEC incluyen un pronunciamiento que establece la correccién monetaria integral de
los estados financieros, su aplicacién a partir de la fecha en que se modificé la unidad
monetaria s¢ encuentra en suspenso. La Superintendencia dc Compafifas a la fecha de
emisién de los estados financieros no ha emitido una resolucién sobre este asunto. Por
efecto del cambio en la unidad monetaria, los estados financicros adjuntos expresados en
déblares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del cjercicio
anterior expresados en sucres.

b) Ajuste y conversiin de délares estadounidenses

Las cuentas de la compafiia que fucron registradas en sucres hasta marzo 31/2000 han
sido ajustadas y convertidas a délares cstadounidenses mediante la aplicacién de 1a NEC
N° 17 que establece los siguientes procedimicntos de ajuste y conversion:

¢ Ajuste por inflacién de los activos y patrimonio a marzo 31/2000.

o Reexpresién de los activos no monctarios y patrimonio mediante la aplicacién de un
fndice especial de correccién de brecha entre la inflacién y la devaluacién del sucre con
respecto al délar acumulada entre Dic.31/91, o la fecha de origen de cads partida en cl
caso de ser posterior a marzo 31 del 2000.

e Reduccién del valor de los activos no monctarios, determinados de acuerdo a los
procedimicntos ariba descritos a los valores de mercado en el caso de ser éstos
inferiores.

¢ Conversién a délarcs estadounidenses los saldos ajustados segln sc indica anteriormente
y de las demés cuentas del activo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en
dicha fecha , convertidos a una tasa de cambio de s/.25.000 por USS.1.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados anteriormente son imputados a la cuenta
del patrimonio reexpresién monctaria cuando corresponden al efecto de brecha entre
inflacién y devaluacién hasta Dic.31/99 y a la cuenta resultado por exposicién a la
inflacién del estado de resultados, cuando se tratan del ajuste por inflacién y reexpresién
por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién para los primeros meses del 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo
del afio 2000 originados en el costo de los bienes en cxistencia al cierre del ejercicio
anterior vendidos durante este periodo, las depreciaciones o amortizaciones, para fines
de conversién a délares se basan en el valor histérico o reexpresado que tenian al cierre
del ejercicio anterior y bajo las normas que regian para esa fecha.




De acuerdo con la NEC 17 1a contsbilidad en délares se inicié en marzo 31/2000 y ésta
no proporciona cquivalentes en délares para todas las cuentas en sucres al inicio del
gjercicio de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo enero 1 2 marzo 31/2000, por tal razén, para fines de
informacién de los estados de cambio en el patrimonio y flujo de efectivo, la compafiia
asigné equivalentes estimados en délares asf:

o Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a /.25.000 por USS$.1 a dic.31/99.

o Los saldos iniciales de los activos no monectarios y del patrimonio fueron sjustados por el
indice especial de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién u
origen de cada transaccién a dic.31/99; una vez ajustados fueron convertidos a délares
estadounidenses.

e Los movimicntos comprendidos entre enero 1 y marzo 31/2000 fueron convertidos a
$/.25.000 por USS.1.

¢) Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos sc muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares
de acuerdo a la NEC N° 17, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Cuando se vende o retira un activo, ¢l valor ajustado y la depreciacién acumulada se
descarga de las cuentas correspondientes y ¢l resultado de dichas transacciones se
registra cuando sc causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones sc cargan a
operaciones del afio y las mejoras o renovaciones importantes se capitalizan

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que s¢ consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo ¢l método de linea recta.

d) Cuentas en Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda cxtranjera al cierre del ejercicio
son convertidos a délares con base a las tasas de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias en cambio realizadas o no realizadas en efectivo son registradas en las
cuentas respectivas.

e) Capital Adicional
La NEC N° 17 establece que los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresibon Monetaria deben revelarse como parte de la cuenta
Patrimonial “Capital Adicional”.

A la fecha de emisién de los estados financieros los organismes de control no han
emitido un promumnciamicnto sobre ¢l destino de esta reserva.
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NOTA3. -

NOTA 4.

NOTAS.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2000 csta cuenta comprende lo siguiente:

USS.
Caja 20,00
Bancos 392
23,92
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000 estas cuentas se resumen como sigue:

USS.
Otras Cuentas por Cobrar 134,97
134,97
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las cuentas de este rubro durante el afio se detalla a continuacién:

COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/99 ) BAJAS 31/12/00 DEP.
Terreno 35.664.42 23.654,55 59.318,97
Etapa 1 253.599,79 168.201,00 421.800,7¢%
Mueb. Ense, 745,34 586,01 1.331,35 10%
Magq.Equip. 5.613,23 3.722,99 9.336,22 10%
259.958,36 172.510,00 - 432.468,36
Total 295.622,78 196.164,55 - 491.787,33
Menos: Depreciacién Acumulada 10.130,49
—mLsses

1) Incluye comreccién monctaria por USS. 196.164,55.
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NOTA 6.

NOTA 7.

NOTAS.

NOTA9.

PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente ¢s un detalle dc csta cucnta al 31 de dicicmbre del 2000:

USS.
Contribuc. Sup.Cias. 857,99
857,99
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Representa lo siguiente al 31 de diciembre del 2000:
USS.
Centros Comerciales del Ecuador C. A: 47.505,45
47.505,45

AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC N° 17

Ajustes a Resultado Ajuste

por Exposicién a la al
Inflacién Patrimonio
Activos Fijos - 77.170,96 - 115.237,72
Diferidos - 8.194,35 - 21.176,86
Patrimonio 72.260,01 107.809,06
- 13.105,30 - 28.605,52

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (octubre 8/2001) de los Estados Financieros de NOB HILL
CLUB TURISMO S. A. al 31 de diciembre del 2000 no se produjeron eventos que en la

opinién de la Administracién de la Compaflia pudiera tener un efecto significativo sobre
dichos Estados Financicros.




