AUTOREPUESTOS DEL JAPON
ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A., se
constituyd en el Ecuador mediante Escritura Publica del 24 de septiembre de 1990 con
patrimonio y personalidad propia, con una duracion de cincuenta afios contados a partir de la
fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil. Mediante Resolucion
No.90.1.1.1. del 18 de octubre de 1990, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
aprueba la constitucion de la Companiia.

El objeto principal de la Compaiiia sera el de importar, comprar, distribuir y vender toda clase
de repuestos y partes automotrices ejercer representaciones en general de empresas nacionales
0 extranjeras y actuar como comisionistas o consignatario de las mismas.

2. BASES DE PREPARACION

AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A. es una
compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, por lo tanto esta
sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - (NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31

de diciembre del 2017 y 2016 v los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido

preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo
con la altima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB.
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» Negocio en marcha

La NIIF para PYMES parte de la hip6tesis de negocio en marcha y por lo tanto la Gerencia
eval@a la continuidad de las operaciones del ente contable, a menos que se indique todo lo
contrario. AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS
C.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico

de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo
a su constitucion.

» Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversion de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el d6lar de los Estados Unidos de
Ameérica representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente economico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2017 y 2016 estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econOmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un gjercicio y otros
son iguales es decir de un afio calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones,
realizar analisis sobre los objetivos de comercializacién y para una adecuada toma de
decisiones.

po

> Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipOtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provisidn de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. L.a Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables
al 100%, cuando no ha habido cobranza posterior. En el caso de las cuentas por cobrar
generadas en el mismo ejercicio, se provisionan de ser necesario, considerando antigiedad,
situacion particular de cada cliente y cobranza posterior.
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Vida titil y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida ttil y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa,

Reconocimiento de ingresos y costos

La Compaiiia utiliza el método de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios
ejecutados a la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se
puedan asociar a la proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de AUTOREPUESTOS DEL JAPON
ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A., y como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en cuentas
bancarias.

» Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de 1a Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segliin sea su caso.
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Las cuentas por cobrar no se descuentan, ya que la administracion de la Compaiia ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

» Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compatiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada; y a las politicas de precios que
se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene la siguiente parte relacionada:
* Accionistas de la Compania

Las transacciones que AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y
ASOCIADOS C.A., realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicio;
* Financiamiento (incluye préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
0 especie).

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.
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» Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

> Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la generaciéon
de ingresos o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas utiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicion, construceion o produccién de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando
el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a su costo menos
la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segtin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran);
sin embargo, las mejoras que alargan la vida atil o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida atil restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrard
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.
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» Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
serdn los siguientes:

Detalle del activo Vida wtil % Depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Edificios y construcciones 20 5%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%

La vida qtil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

» Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a
los proveedores en el curso ordinario de la operacion, Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Beneficios empleados

Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compaiiia ha
consumido el beneficio economico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio
de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el método del devengo y se miden
a su valor nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos
beneficios definidos de acuerdo a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades, que corresponde

a un 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral, rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del periodo

en el que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios Post-Empleo
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Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados que se pagan después de completar
su periodo de empleo en la Compaiiia. Existen dos tipos de beneficios post-empleo:

Planes de aportaciones definidas.- son planes de beneficios post-empleo, en los cuales la
entidad realiza contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada y no tiene
obligacion legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales, en el caso de que el fondo
no tenga suficientes activos para atender a los beneficios de los empleados que se relacionen con
los servicios que éstos han prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

La Compaiiia paga aportaciones patronales mensuales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social sobre una base obligatoria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Compaiiia no
tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como beneficios a los
empleados con cargo a los resultados del periodo en el cual se devengan.

Beneficios por terminacion del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de la Compaiiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo y en caso de
ser aplicable el desahucio.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando,
y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

» Capital

Las acciones se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas, los otros resultados integrales y los resultados
acumulados.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en
cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas
por volumen de ventas.

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por prestacion de servicios,
cuando el resultado puede ser medido con fiabilidad, por referencia al grado de terminacion de
la transaccion al final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede
ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

c. El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

d. Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.
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» Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos
incluyen costos de produccion, como materias primas, consumibles, costos de mano de obra y
costos indirectos relacionados con dejar el producto en las condiciones necesarias para su venta.

» Gastos generales

Los gastos generales se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo,
es decir, en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia
y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.

Los costos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

» Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el impuesto
corriente (causado) como el diferido. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impu 7Y

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo
a gjercicios anteriores. El calculo del impuesto corriente se base en las tasas fiscales que han
sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte

» Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaifiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes: comprende el efectivo en caja, bancos, y depésitos a la vista en
instituciones financieras y fondos de inversion.



AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emiti6 Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo
en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su
aplicacion anticipada permitida.

La Compaiiia no ha concluido a(n los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados.
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A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. AUTOREPUESTOS DEL JAPON
ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADO S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a sus
clientes para 30 dias,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene obligaciones con partes relacionadas,
las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los
estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la

Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital
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El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 687,289 834,197
Menos: efectivo (8,554) (213,416)
Deuda neta 678,735 620,781
Total patrimonio 343,577 212,628
indice deuda — patrimonio ajustado 1.98 2.92

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la Compaiiia mantiene en efectivo y equivalentes en la cuenta de Banco
Pichincha C.A. al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son de US$ 8,554 y US§ 213415
respectivamente.

7. CLIENTES

La cuenta clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan conformadas por:

2017 2016
Clientes (1) 149,284 150,000
(-) Provision incobrables - (3,000)
Total 149,284 147,000

(1) El detalle de los principales clientes del afio 2017 se detalla a continuacion:

1n
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Valor

Redin Marcelo 11,400
Garcia Diego 10,190
Gonzélez Erika 9,629
Chevy Tech 7,915
Cartec 4,994
Ulcuango Adrian 4,573
Neoedro 4,069
Navas Marcelo 3,408
Tires Plus 3,102
Otros clientes 90,405

Total 149,284

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios mantenidos por la Compafiia estan
compuestos por:

2017 2016
Inventarios (1) 543,374 626,900
Total 543,374 626,900

(1) Eldetalle de los inventarios del afio 2017 se detalla a continuacion:

Valor
Reten 5,250
Valvulas 4,600
Bomba Combustible 23431
Kit plato disco ruliman HY 2,288
Kit Distribucion - Daewoo 2,178
Kit Distribucion - SR 2,058
Kit plato disco ruliman 2,025
Cable Bujia 1,892
Amortiguadores 1,423
Inventarios varios 519,329

Total 543,374
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9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

componen de:
Activos:
2017 2016
IVA Retenido por ventas - 38,188
Retenciones efectuadas - 4,778
Total - 42,966
Pasivos:
2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 2,465 -
IVA por pagar 5,293 -
Retenciones de IVA 453 631
Retenciones en la fuente 2,094 4,395
Total 10,305 5,026

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue;

2017
Cuenta Saldo inicio Adiciones  Ajustes R“‘;sén‘ﬁ“' Saldo final
Terrenos 148,614 148,614
Edificios y construcciones = 113,100 113,100
Vehiculos s 49,991 49,991
Equipo de computo y software - - 26,634 26,634
Muebles y enseres 20,402 17,282 (26,634) 11,050
20’402 328’987 - = 349'389
(-) Depreciacion acumulada (3,859) (13,477) (2,319) (80) (19,735)
Total 16,543 315,510 (2,319) (80) 329,654
2016
Cuenta Saldo inicio  Adiciones Saldo final
Muebles y enseres 14,151 6,251 20,402
(-) Depreciacion acumulada (2,146) (1,713) (3,859)
Total 12,005 4,538 16,543
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11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar estin compuestos por:

2017 2016
Comercial Japonesa Automotriz Cia, Ltda. 101.294
COJAPAN '
Hivimar S.A. 87,715
Tecnova S.A. 33,941
Importadora Alvarado Vasconez Cia. Ltda. 29,697
Servirepuestos S. A, 20,334
Importadoradisben S.A. 19,019
Avisan Cia. Ltda. 14,174
Comercializadora Autorepuestos Universal 13.710
Lubamagqui Cia. Ltda. !
Otras cuentas por pagar 212,011 800,936
Total 531,895 800,936

12. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de obligaciones laborales estin compuestos por:

2017 2016

13er. Sueldo por pagar 30,276 18,792
14to. Sueldo por pagar 6,154 364
Vacaciones por pagar 3,995 3,995
Utilidades por pagar 3,680 2,244
Aporte TESS por pagar 2,983 1,838
Reserva por pagar 1,151 738
Préstamo por pagar 435 264

Total 48,674 28,235

13. PARTES RELACIONADAS
El saldo de partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 es por el valor de USS 96,415

originados en las transacciones de compra del inmueble en el que la Compaiiia desarrolla sus
actividades econdmicas.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$ 1,000 dividido en mil
acciones nominativas, ordinarias e indivisibles de un délar cada una.
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Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del
capital accionario. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de anos anteriores que no han sido distribuidos a sus
accionistas.

15. INGRESOS

Los ingresos generados entre el | de enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016 son
USS$ 3,821,777 y USS$ 2,285,551 originados en las ventas de repuestos.

16. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos y gastos generados por la operacion del negocio
estan clasificados de la siguiente forma.

2017 2016

Costos

Costo de ventas 3,286,936 1,933,773
Total costos 3,286,936 1,933,773
Gastos operacionales

De personal 179,566 119,777
Generales 153,437 106,718
Total gastos operacionales 333,003 226,495
Total gastos 333,003 226,495
Total costos y gastos 3,619,939 2,160,268

17. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
socios nacionales se encuentran sujetos a retencidn en los porcentajes conforme a lo sefialado
en la normativa tributaria.

La Compaifiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las sociedades recién constituidas, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este
anticipo después del quinto afio de operacion efectiva. Por esta razon la Compaiiia no determin6
anticipo en su declaracion de impuesto a la renta.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2017 y 2016, fueron las siguientes:

2017 2016

(=) Utilidad contable 201,838 125,283
(-) 15 % Participacion trabajadores (30,276) (18,792)
(+) Gastos no deducibles 2,500 -
(=) Utilidad tributaria 174,062 106,491
(=) Impuesto a la renta determinado 38,294 23,428
(-) Anticipo de impuesto a la renta 17,353 12,925
(-) Rebaja anticipo decreto 210 (6,784) -
Total anticipo reducido 10,569 12,925
Total impuesto causado 38,294 23,428
(-) Anticipo pagado (394) .
(-) Retenciones en la fuente (30,658) (16,959)
(-) Crédito tributario afios anteriores (4,778) (11,247)
(=) Impuesto a la renta por pagar /

(Cré di:’o Tributario) po 2,464 ,778)

Contingencias

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estdn abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2016.

18. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Refo a aplicarse en el periodo 2018: * ; ara la reactivacion de la economia
e 0 de la dolarizacion y modernizacio on ciera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:



AUTOREPUESTOS DEL JAPON ENRIQUE HERRERA Y ASOCIADOS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ref ias

e Ladeduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A menor
numero de cargas menor ¢l monto que las personas naturales en relacion de dependencia
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor sera el pago
de este tributo.

¢ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequeias empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o socios
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion. Si la
mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto a la renta sobre toda la base imponible.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres afos.
Cambios en la formula del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluira de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en el
pago del anticipo del impuesto a la renta.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provision por
jubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con la
reforma s6lo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US§ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos de mas de US§1.000, genera
que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser
utilizado como crédito tributario.

* Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga
en el Reglamento.

¢ Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

e Se considerard como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccidon nacional (cocinas eléctricas e
induccion).

¢ Exencionde la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfermedades
catastroticas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

¢ Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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e Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

¢ Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

e El dinero electronico ya no serd privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidardn las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccidén Nacional de Registro de datos
Publicos, asumird el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compania ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacion de nuestro informe 31 de mayo del 2018,
no se han producido otros eventos que en la opinién de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean aprobados por la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General
de la Compatiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.




