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Al Apoderado General
Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Continental Airlines Inc., Sucursal
Ecuador al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de la cuenta de
pérdidas y ganancias, cambios en el parrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas. Estos cstados financieros son responsabilidad de la
Administracion de Ia Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros, en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que la auditoria se disefie y ejecute para obtencr seguridad razonable de si los estados
financieros no conticnen exposiciones etroneas o inexactas de caricter significativo. La auditotia
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financicros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asf como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

Como se describe en la Nota 2 adjunta a los estados financieros, los estados financieros
mencionados cn ¢l primer pirrafo se prepararon de acucrdo con las normas dictadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador para la presentacion del balance anual y del estado
de la cuenta de pérdidas y ganancias para las sucursales de compatiias cxtranjeras dedicadas a la
actividad de transporte aéreo. Estas normas, en algunos aspcctos, difieren de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados cn el primer pirrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Continental
Airlines Inc., Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, los saldos de la cuenta de
pérdidas y ganancias, los cambios en el patrimonio de la Casa Mattiz y sus flujos de efectivo, por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, desc?unwla Noia 2.
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Continental Airlines Inc., Sucutsal Ecuador

Balances Generales
31 de Diciembtre de
2006 2005
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 668,755 $ 4,470
Cuentas por cobrar (Neta 3) 496,095 652,693
Casa matriz (Notz 4) 579,956 1,087,713
Total activos corrientes 1,744,806 1,744,876
Activos fijos neto (Nota 5) 84,463 134,328
Total activos $ 1,829,269 3 1,879,204
Pagivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Ngz ) $ 1,279,441 3} 1,333,311
Pasivos acumulados (Ne#z 7) 155,594 151,659
Total pasivos corrientes 1,435,035 1,484,970
Patrimonio de la Casa Matriz:
Capital asignado 40,000 40,000
Reserva de capital 354,234 354,234
Total pattimonio de la Casa Matriz 394,234 394,234
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz $ 1,829,269 3§ 1,879,204
TN

Fcon. Javier Ramos

; Representante Legal

Véanse las notas agjuntas.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Fcuador

Estados de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Ddlares)
Ingresos:
Servicio de transporte de pasajeros — neto de
devoluciones $ 16,555,743 § 16,567,965
Servicio de carga 2,967,721 2,502,260
Penalidades y otros 45,923 49,112
19,569,387 19,119,337
Gastos en el pais (Noza 9%
Gastos de operacién (11,928,607) (11,085,679)
Gastos administrativos y de ventas (3,861,400) (3,954,695)
Gastos no operacionales (252,419) (329,097)
(16,042,426) (15,369,471)
Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias antes de
participacién de trabajadores e impuesto a la renta 3,526,961 3,749,866
Participacién de trabajadores (Nota 8) (59,592) (58,422)
Impuesto a la renta (Nota §) (84,423)  (82,764)
(144,015) (141,186)

Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias del afio $ 3,382,946 § 3,608,680
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Econ. Javier Ramos Srta. Patricia’Ko ez
Representante Legal Contadora

V'éanse las notas adjuntas.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuadot

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Saldos al 31 de Diciembre de 2004

Baldos de la cuenta de pérdidas y
ganancias del afio

Remesas enviadas a Casa Matriz, del afio

Transferencia a cuentas por cobrar a
Casa Matriz

Saldos al 31 de Diciembre de 2005

Saldos de la cuenta de pérdidas y
ganancias del afio

Remesas enviadas a Casa Matriz, del afio

Transferencia a cueitas por cobrara
Casa Matriz

Saldos al 31 de Diciembre de 2006

Saldos de la
Cuenta de
Capital Reserva de Pérdidas y
Asignado Capital Ganancias Total
(US Délares)
§ 40,000 $ 354,234 $ - $ 394234
- - 3,608,680 3,608,080
- - (10,148,000) (10,148,000)
6,539,320
- - 6,539,320
40,000 354,234 - 394,234
- - 3,382,946 3,382,946
- - (10,616,980) (10,616,980)
- - 7,234,034 7,234,034
40,000 $ 354234 % - $ 394,234

] Econ. Javicr Ramos
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas.

(Lot

Stra. Patricis®odtguez
Contadora
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2006 2005
(US Dalares)
Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes $ 18,468,378 $ 18,172,009
Efectivo pagado a empleados y proveedores en el pais (7,104,050) (8,206,704)
Remesas enviadas a Casa Matriz (10,616,980) (10,148,000)
Impuesto a la renta (83,063) (77,955)
Efectivo neto provisto por (ntilizado en) actividades de
operacién 664,285 (260,650)
Auinento (Disminucién) neta de caja y bancos 664,285 (260,650)
Cajz y bancos al inido del afio 4,470 265,120
Caja y bancos al final del afio $ 668,755 $ 4470
Conciliacién de los saldos de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias del afio con ¢l efectiva neto provisto por
(utilizado en) las actividades de operacién:
Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias del afio $ 3,382,946 $ 3,608,680
Afustes por:
Ventas, a set cobradas directamente por Casa Mattiz - (763,605)
Depreciacién 49,865 60,350
Provisiin para cuentas incobrables 1,392 -
Cargos directos de Casa Matriz 8,998,006 7,827,872
Efectivo proveniente de las actividades dc operacién antes
de cambios en el capital de trabajo: 12,432,209 10,733,297
Remesas enviadas a casa matriz (10,616,980) (10,148,000}
{Aumento) de cuentss por cobrar (1,101,009) (189,574)
(Disminucién) de cuentas por pegar (53,370) (661,906)
Aumento de pasivos acumulados 3,935 5,533
$ 664,285 $ {260,650)

Caodm"g A"

Econ. Javier Ramos Srta. Patricia ez
Representante Legal Contadora
Viéanse las notas adjuntas
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2006 y 2005
1. Operaciones

Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador, a través de la Resolucién No 90-1-1-1-1612dela
Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitida el 25 de Octubre de 1990, obtuvo permiso
para operar en Ecnador. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de transpotte
aéreo regular internacional de pasajeros y carga.

La Sucursal inicié sus operaciones en el pais como un punto de ventas. Debido a las particularidades
de Ia industria del transporte aéteo intetnacional y ante la imposibilidad de segregar geogrificamente
los ingresos, costos y gastos de operacion, la Casa Matriz centraliza y acumula dicha informacion. Sin
embargo, con el propésito de cumplir con requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financietos como se indica en la No#z 2.

Al 31 de Diciembre de 2006, la Compafifa ha contratado 88 empleados y ha suscrito contratos con
las compafiias Personal Temps, Sotem y Vanio, para la contratacién de servicios tercetizados de
personal. A esta fecha la Sucursal ha contratado 16 petsonas bajo la modalidad de tercerizacion que
se incluyen en el total de 88 empleados contratados. Las compaiiias que otorgan los servicios de
tercerizacién de personal, han obtenido las autotizaciones del Ministerio de Trabajo y empleo No.
0016-SC-DINERHU-06; 020-SC-DINERHU-06; y 1068-SC-DINERHU-05 respectivamente,
emitidas el 1 de Diciembre de 2006, 1 de Diciembre de 2006 y 31 de Octubre de 2006
trespectivamente; para el funcionamiento de empresas de intermediacion laboral.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con la Resolucién No. 01.Q.].CL.015
de 12 Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para la presentacién del balance anual y el
estado de la cuenta de pérdidas y ganancias para las sucursales de compafiias extranjeras dedicadas a
la actividad de transporte aéreo. Esta Resolucion establece que los mencionados estados financieros
deben considerar lo siguiente:

I O8,-

Se entenderin por ingresos, siempre que se determine y exprese que provienen de fuente
ccuatoriana los siguientes:

1. Pasajes aéteos,

2. Excesos de equipaje,
3. Carga,

4, Correo,

5.

Otros ingresos de la operacién.
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2, Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros (continuacién)

Egresos.-
Se entenderan por egresos los siguientes:

1. Costos y gastos incurridos en el pais; y
2. Otros gastos incurridos en el pais.

Los principios de contabilidad utilizados por la Sucursal para la preparacién y presentacién de los
estados financieros, requieren que la Gerencia de la Sucursal efectie estimaciones y supuestos, que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podtian diferir de esas estimaciones.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Financiera, que Difieren de los Principios Contables Utilizados por la Sucursal

Las principales diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas
internacionales de informacion financiera con los principios contables utilizados por la Sucursal son
los siguientes:

1. Las normas internacionales de informacién financiera requieren el registro de un activo o
éasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes
de activos y pasivos consignados en 1a declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes
establecidos por las normas de contabilidad.

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador para la
presentacidn de los estados financieros, no requiere este registro.

2. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de informacién
financiera requieren el registro de los ingresos por setvicios prestados en el estado de
resulrados, en Ia fecha en que se presta el servicio.

La venta de boletos por pasajes aéreos, no constituye setvicio prestado sino cuando el boleto es
utilizado, por tanto a contabilizarse como ingreso del periodo en que se presta el servicio. La
emisién de pasajes representa ingresos diferidos o cuentas por pagar a otras aerolineas hasta
cuando los boletos se usan en la entidad que los emite o en otras aerolineas.

La Resolucion No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compasias del Ecuador, para la
presentacién de los estados financieros, exige el registro de la venta de boletos por pasajes
aéreos como ingresos del petiodo, sin considerar si el servicio fue prestado.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Intetnacionales de Informacién

Financiera, que Difieren dc los Principios Contables Utilizados por la Sucursal
(continuacidn)

3. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de informacidén
financiera requieren el registro de los costos y gastos relacionados con la operacidn, como san
principalmente: depreciaciones de aeronaves, combustible, mantenimiento, reparaciones
mayores de acronaves y sueldos y beneficios de la tripulacidn, Estos gastos se controlan y
tegistran en la operacion principal (Casa Matriz), debido a la dificultad de segregar estos costos
por sub operaciones y a que la Casa Matriz controla el use de los boletos por pasajes aéreos
emitidos y su registro como ingresos, para camplir el principio contable de cotrelacion de
ingresos y gastos.

La Resolucion No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compatiias del Ecuador, para la
presentacin de los estados financieros, no exige el registro de estos costos y gastos, sino
inicamente aquellos que se incurran en el pais.

4. Las normas ecuatotianas de contabilidad y las normas internacionales de informacion

financiera requicren que la recuperacion de la venta de pasajes aéreos y carga principalmente, se
envien directamente a la operacién principal (Casa Matriz) para que asuma y cancele los costos
principales incurtidos.

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, parala
presentacion de los estados financieros, no exige cste reconocimiento.

5. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de informacién

financiera requieren la consideracidn de los siguientes conceptos en cl registro de ingresos,
COSLOS y gAstos:

i La aplicacién de conceptos bisicos para la determinacién de los resultados que
identifique, mida y relacione los ingresos, costos y gastos realizados en la operacién.

ii. El registro de ingresos, costos y gastos cuando las operaciones de la Sucursal
cotresponden a un punto de ventas, le corresponden a la entidad principal (Casa Matriz).

Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de informacién

financiera requicren el registro del efecto de la revaluacion de los activos, en la cuenta
patrimonial Superavit por Revaluacién.

La Sucursal registra este efecto en las cuentas de su Casa Matriz, cuenta que absorbe todos los
costos y gastos relacionados con la deptreciacién de los activos de la Sucursal.
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros {continuacién)
2. Politicas Contables Signmificativas (continuacién)
Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como caja y depdsitos en bancos, facilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a agencias de viaje, agencias de carga y tarjetas de crédito, las cuales
generalmente tienen 15 dias de plazo, son reconocidas y registradas al monto original de emisién
del boleto (pasajeros), gufas aércas (venta de catga) 6 vouchers (tarjetas de crédito). La provision
de cuentas de dudoso cobro es realizada considerando la antigiiedad de la cartera y las posibilidades
de cobro.

Casa Matriz

Las cuentas por cobrar a Casa Matriz, representan ptincipalmente los cargos realizados
directamente por la Casa Matriz a la Sucursal y el saldo no enviado o enviado en exceso en la
recuperacion por la venta de pasajes o guias aéreas, con el propdsito de que la Casa Matriz satisfaga
las obligaciones generadas por la aperacion. Estas cuentas por cobrar no tienen fecha especifica
de vencimiento ni generan intereses.

Activos Fijos

Los activos fijos adquiridos hasta el 30 de Noviembre de 2005 estan tegistrados al costo de
adquisicién o costo de revaluacién. A esa fecha (30 de Noviembre de 2005), la Compafifa efectué
un inventario fisico de activos fijos y los revalorizd; registro efectuado el 1 de Diciembre de 2005.

La metodologia seguida por la Compafiia para la revaluacién de los activos durante el afio
terminado el 31 de Diciembte de 2005, es la siguiente:

- Muebles v Enseres, Equipos de Oficina y de Cémputo, Instalaciones y Adecuaciones y Vehiculos:

A valor de metcado, determinado por el avalio técnico realizado por un petito especializado. El
valor de mercado considerd vida 1itil del activo, estade actual y mantenimiento de los activos.

Fl registro de los resultados de Ia revaluacion de los activos, se efectud eliminando el valor neto del
activo en la fecha del registro y reintegrando la cantidad revaluada, acreditando la diferencia neta a
la cuenta que la Sucursal mantiene con su Casa Matriz,

La vida ttl asignada a los activos en el proceso de revaluacion se ajustd considerando las
expectativas futuras a partir del 1 de Diciembre de 2005, por lo tanto la tasa de depreciacion se
ajust para el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005 y futuros.



Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros {continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos (continuacién)

El valor de los activos luego de la revaluacién, se deprecia de acuerdo con el método de linea tecta,
cn funcién de los afios de vida 1til estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Para los activos adquitidos hasta el 30 de Noviembre de 2005:

. Muebles y enseres 10%
. Equipos de oficina y de computo 10%, 20% y 33%
. Instalacioncs y adecuaciones 10%
. Vehiculos 20%

Para los activos fijos revaluados, a partir del 1 de Diciembre de 2005 y siguientes:

Des Hasta
. Muebles y enseres 10% 50%
- Equipos de oficina y de cémputo 20% 50%
. Instalaciones y adecuaciones 13% 50%
. Vehiculos 50% 50%

El gasto por depreciacién de los activos se tegistra en el estado de la cuenta de pérdidas y
ganancias, que es asumido por la Casa Matriz.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son registradas al costo,
el cual es el valor razonable considerando que setin pagadas en el futuro por bienes y servicios
recibidos, tanto factnrados como pendientes de facturar a la Sucursal.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad

aplicable en la conversion de los estados financieros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de
Marzo de 2000.

E! saldo de esta cuenta podri ser utilizado para pagos de capital asignado o simplemente para
compensar pérdidas.

10



Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Saldos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Afio

Represcnta Ja diferencia entre las ventas de boletos para los servicios de transporte aéreo

internacional de pasajeros y carga registradas conforme los requerimientos de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y los desembolsos efectuados para cubtir los gastos de la Sucursal en el
pais. Esta diferencia es enviada periédicamente como remesas a la Casa Matriz, para que ésta cubra
los costos que incurte en la prestacién del servicio como son: remuneraciones de la tripulacién y
mantenimiento de los aviones, principalmente. Al 31 dc Diciembre de 2006 y 2005, el saldo
pendiente, es transferido a la Casa Matriz como un activo o un pasivo corriente.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del T'rabajo del Ecuador, la Sucursal debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de Ia base imponible determinada para el cileulo del impuesto 2 la renta. Este

beneficio se registra como gasto del pais en el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se devenga.

Impuesto ala Renta

La provisién para impuesto a la renta de 2006 y 2005, estd constituida a la tasa del 25% sobre 1a
base imponible determinada en la Notz 8 y que equivale al 2% del total de ingresos, de acuerdo con
Ia Ley de Régimen Tributatio Interno vigente. Este tributo se regisira como gasto del pais en el
estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el periodo en que se devenga.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares)
Agencias de viaje $ 117,786 $ 134,275
Tatjetas de crédito 206,663 131,029
Agencias de carga 141,098 118,504
Pacificard (facturacién millas One Pass) 26,547 248,953
Embajada americana - 8,797
Anticipos a empleados 4,299 6,728
Garantias entregadas 10,042 10,042
Otras 1,580 5,281
Provision para cuentas incobrables (1,920) (10,916)
$ 496,095 $ 652,693
11



Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, s como sigue:

2006 2005
(US Délares)

Saldos al inicio $ 10,916 % 25,888

Provision 1,392 .

Castigo (388) (14,972)

Saldos al final $ 1,920 $ 10,916

4. Casa Matriz

El movimiento de la cuenta de Casa Matriz durante los afios terminados ¢l 31 de Diciembre, es
como sigue:

2006 2005
(US Délares)
Saldos 3l inicio $ 1,087,713 3 936,182
Cargos/créditos realizados por y a Ia Casa Matriz (7,741,791) (6,419,726)
Efecto del reavaltio de los activos fijos - 31,937
Pagos recibidos o enviados de y a Casa Matriz 7,234,034 6,539,320
Saldos al final $ 579,956 $ 1,087,713
{Espacio en blanco)

12



Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Activas Fijos

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de Revaluacién Diciembre de Diciembre de
2004 Adicioncs  Bajas Alza 2005 Adiciones 2006
(US' Dalares)
Muebles y enscres $ 218,730 $ - $ (218,730) $ 67,908 $ 62,98 $ - $§ 67,908
Equipos de oficina y de 341,101
cémputo - (341,101) 42,726 42,726 - 42,726
Instalaciones y 345,817
adecuaciones - (345,817) 23,384 23,384 - 23,384
Vehiculos 25357 (25.35T) 4,605 4,605 - 4,605
Depreciacién (704,389)
acumulada (56,055) 760,445 (4,295) (4,295) (49,865) (54,160)
$ 226616 $ (56055) $ (170560) $134328  § 134,328 § (49,865) $ 84,463

Dutante el afio 2005, la Sucursal efectué un avalio de sus activos fijos, para lo cual utilizé los
servicios de la compaiiia AVALUAC Cia. Ltda. que estd autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para realizar trabajos de valuacién de propiedades, plantas y equipos. Los tasadores que
intervinicron en la valuacién de los activos de la Sucursal fueron:
Ing. Mariela Quinteros con Licencia Profesional No. 03-17-2345; Ing. Julio Rosero con Licencia
Profesional No. 04-17583 e Ing. Fan Valverde con Licencia Profesional No. 03-17-1986.

La documentacién y bases utilizadas para el avalud se encuentran en los archivos de la Sucursal, la

misma que describe:

- Metodologia de inventatio, peritaje y avalio,

- Detalle del inventario y avaliio,

- Lista de los activos avaluados con identificacion de su nuevo valor; y,
- Firma de la compaiiia avaluadora con indicacion de licencias profesionales de los tasadores
que participaron en el avalio y fecha de emisién de su informe.

Se considera que el reavalio tealizado pot los peritos independientes y su contabilizacién es

razonable.
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Proveedores de servicios:
Direccion de Aviacién Civil (DAC)
Emsa Airport Services
Goddard Catering Group
Corporacién Aeropuerto de Quito
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil (Tagsa S.A.)
Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A.
Hoteles
Comisiones a Agencias de Viajes
Otros proveedores

Impuestos por pagar

Seguro Social

Otras

7. Pasivos Acumulados

2006 2005
(US Délares)
$ 59,183 $ 54,152
64,402 94,575
72,323 91,153
- 103,616
31,784 31,304
690,743 665,031
22,237 18,959
72,967 68,027
111,378 71,989
92,330 7,918
18,740 16,139
43,354 110,448
$ 1,279,441 § 1,333,311

El movimiento de los pasivos acumulados durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Provisio- Diciembre de Provisio- Diciembre de
2004 nes Pagos 2005 nes Pagos 2006
{US Délares)
Beneficios sociales b 50,301 $ 162,213 $ (162,563) $ 49,951 $ 165,146 $ (163,837) $ 51,260
Participacién de
trzbajadores 58,953 58,422 (57,348) 60,027 62,042 (60,776) 61,293
Impuesto a Ja renta 36,872 82,764 _(77,955) 41,681 84,423 {83,063) 43,041
§ 146126 $303399  § (297.866) $ 151,659 $ 31,611 $ {307,676) $ 155,59
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Continental Airlines Inc., Sucutrsal Ecuadot

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Participacién de Trabajadores e Impuesto a Ia Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de 1z participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Sucursal considerd lo siguiente:

2006 2005
(US Dilares)

Total de ingresos, sin considerar descuentos y

devoluciones $ 19,864,123 $ 19,474,040
2% - Art. 32 de Ia Ley de Régimen Tributatio

Interno — Base imponible 397,282 389,481
15% patticipacion de trabajadores 59,592 58,422
25% impuesto a la renta 84,423 82,764
Antidpos de impuesto a la renta realizados (41,382) (41,083)
Impuesto a la renta por pagar 3 43,041 $ 41,681

A la fecha del informe de los auditores cxternos independientes, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2002 a
2006.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facuitad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha
de presentacién de la declaracion.

(Espacio en Blanco)
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
9. Gastos en ¢l Pais

Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dilares)
Gastos de operacion:
Gastos de tripulacion $ 680,528 $ 736,495
Alimentacién en vuelos 627,223 571,001
Pérdida y dafio de equipaje 234,832 256,357
Combustible 8,003,680 6,563,967
Servicios aeropormarios 786,330 1,032,707
Servicios de la Direccién de Aviacién
Civil - DAC 219,492 237,945
Seguridad 337,218 447,598
Gastos de aterrizaje 650,774 801,640
Otros 388,531 437,879
11,928,607 11,085,679
Gastos administrativos y de ventas:
Gastos de personal 1,237,858 1,297,255
Comisiones a agencias de viaje 994,326 1,106,938
Comisiones a tatjetas de crédito 378,054 393,794
Arriendos 155,009 177,227
Servicios bésicos 96,784 122,345
Vigjes y estadias ‘42,640 25,920
Depreciaciones 49,865 60,352
Catpos pot servicios bancarios 6,360 6,026
Honorarios a profesionales 46,040 36,394
Propaganda y publicidad 74,365 67,478
Guardiania 111,951 131,154
Suministros de oficina 27,684 28,451
Mantenimiento 25,251 30,214
Movilizacién empleados 46,610 44,957
Cotreos 66,726 78,546
Servicios eventuales 105,030 50,230
Otros 396,847 297414
3,861,400 3,954,695
Gastos no operacionales: '
Contribuciones e impuestos 249,263 320,687
Otros " 3,156 8,410
252,419 329,097

$ 16,042,426 $ 15,369,471
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuaddr

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Garantias

Al 31 de Diciembte, la Sucursal ha contratado las siguientes garantias bancarias con Banco del

Pacifico:
Beneficiario Concepto 2006 2005
(US Ddiares)
Corporacién Aduanera  Admision temporal de $ 10,000 5 10,000
Ecuatoriana de bienes
Guayaquil
Propietarios de Arriendo de las oficinas en 25,351 25,351
inmuebles el aeropuerto de Quito y
Guayaquil; y oficina
administrativa en
Quito
Direccion de Aviacion ~ Petmiso de operacién 9,200 9,200
Civil - DAC
Autotidad Aeroportuaria Arriendo oficina 2,287 2287
Guayaquil aeropuerto Guayaquil
Terminal aeroportuaria  Sub-concesion de uso 8,094 8,094
de Guayaquil

11, Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, 1a Sucursal mantiene las siguientes contingencias:

Juicio laboral planteado en contra de la Sucursal requiriendo el pago de supuestas
obligaciones laborales. La cuantia demandada es por US$ 14,000. Segiin el asesor legal de
la Sucursal 2 la fecha se apel6 la sentencia de pago a la actora por US§ 869. En segunda
instancia se dictd sentencia confirmando el fallo de primera instancia. Se interpuso Recurso
de Casacién, el mismo que fue concedide el 27 de Marzo de 2006. Se remiti6 el proceso a
la Corte Suprema de Justicia. El conocimiento del proceso correspondié a la Primera Sala
Laboral de la Corte quicnes deben calificar el recurso interpuesto por la actora.

Juicio de consignacién iniciado en contra de la Corporacién Quiport S.A. por legalidad de
tasas aeroportuatias correspondientes a los meses de Octubre y Noviembte de 2006. Se
realizé la consignacién del ditero. No se han entregado a la compafia demandada el valor

consignado.

Juidio de impugnacién No.19831 en contra del Servicio de Rentas Internas, que busca dejar
sin efecto, ni valor juridico, la Resolucion No. 0135 det 14 de Febrero de 2002, mediante
el cual se ratificé el contenido del Acta de Fiscalizacion No. 17.0.212/97 IVA-ICE,
levantadas en concepto de Impuesto 2l Valor Agregado del ejercicio econémico de 1996,
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
11. Contingencias (continuacién)

por la suma de US$3,208 y de US$4,597 por intereses moratorios. Este juicio se encuentra
en la etapa de dictar la correspondiente sentencia por el Tribunal Fiscal.

¢ Juicio de impugnacion No. 21974-B- en contra del Servicio de Rentas Internas, tendiente a
dejar sin efecto ni valor legal el acto administrativo denominado; “Comunicacién de
diferencias en declatacién o cruces de informacién por supuestas diferencias en las
declaraciones de Impuesto a la Renta de los ejercicios econémicos que van desde el afio
1997 al 2002”. Mediante oficio No. 1170120040 OMS 001344 de fecha 2 de Abril de 2004,
el Servicio de Rentas Internas da contestaci6n al trimite; en el cual no acepta los
atgumentos presentados por la Sucursal, por lo que solicita la liquidacién de pago de
diferencias. I.a Sucursal a la fecha ha impugnado esta decision ante el Tribunal Fiscal, no se
conocen aun los resultados de esta impugnacion.

e-  Tramite administrativo No. 117012006012605 ingresado al Servicio de Rentas Internas el
17 de Marzo de 2006, mediante el cual se impugna y se solicita dejar sin efecto ni valor
jutidico alpuno el Acta de Determinacion Tributaria No. 1720060100038 levantadas a
cargo de la Sucursal el dia 22 de Febrero de 2006, por impuesto a la renta cortespondiente
al ejercicio fiscal 2001. Este trimite se encuentra pendiente de resolucion.

e  Juicio de impugnacién No. 24425-C, seguido en contra del sefior Director del Servicios de
Rentas Internas a fin de que en sentencia se deje sin efecto la Resolucién No.
117012006RREC022930 expedida el 31 de Agosto de 2006 por el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas pot el impuesto a la renta del ejercicio econémico 2003, en la
medida en que confirma a los catgos establecidos en el Acta de determinacién Tributaria
No. 1720060100038 de 22 de Febrero de 2006. Con este juicio se solicita la presentacién
de pruebas.

¢ Juicio iniciado en contra de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, impugnando el
titulo de crédito por concepto del uno por mil de contribuciones del afio, por cuanto para
el cilculo efectuado no se tomd como base el total de activos de la Sucursal. La cuantia de
la impugnacién es de US$ 17,312. El abogado de la Sucursal ha informado que el término
de prueba de este juicio ha concluido y que actualmente sc estd esperando sentencia.

e Juido iniciado en contra de la Superintendencia de Compadifas del Ecuador, solicitando la
declaratoria de nulidad de la Resolucién No. 04.Q.ICIL.003 del 22 de Abril de 2004, que
impone sancién administrativa en contra de la Compaifiia por US$ 48. Este juicio se
encuentra suspendido temporalmente, mientras se resuelve el juicio principal.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisién relacionada con estas
contingencias.
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