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Romero & Asociados Grant Thornton ®

Auditores Independientes.

Informe de los Audi d di

Al Apoderado General
Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Continental Airfines Inc., Sucursal
Ecuador al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de la cuenta de
pérdidas y ganancias, cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
estos estados financieros, en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatotianas de auditoria. Estas
normas tequieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de

st los estados iefos no p errdneas o inexactas de caricter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y t de los estados i La auditortia también requiere la evaluacion de
los p ios de bilidad utili v las estimaci i hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la i6n de los estados i ensu
conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcit una base para nuestra
opinién.

3. Como se describe en la Noz 2 adjunta a los estados financieros, los estados financieros
mencionados en el primer pérrafo fueron preparados de acuerdo con las normas dictadas por Ia
Superintendencia de Compafifas del Ecuador para la presentacién del balance anual y del estado
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de la cuenta de pérdidas y ias pata las de i ala
actividad de transporte aéreo. Estas normas, en algunos aspectos, difieren de las Normas
janas de Contabilidad y Normas i de Conabili
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Auditores Independientes

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos i la situacion iera de Contis 1
Airlines Inc., Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, los saldos de la cuenta
de pérdidas y ganancias, los cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo,
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas establecidas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, descritas en la Noza 2.

’/RQM\&NO o« &&K)MO&

SC - RNAE No.056
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Quito, Ecuador
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Balances Generales
31 de Diciembre de
2005
{US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos s 4470 § 265120

Cuentas por cobrar (Nozz 3} 652,693 442,628

Casa matriz (Nota 4) 1,087,713 936,182
Total activos correntes 1,744,876 1,643,930
Activos fijos neto (Nota 5) 134,328 226,616
Total activos $ 1879204 § 1,870,546
Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 6) $ 1,333,311 1,330,186

Pasivos acumulados (Noia 7) 151,659 146,126
‘Total pasivos cornientes 1,484,970 1,476,312
Patrimonio de la casa matriz:

Capital asignado 40,000 40,000

Reserva de capital 354,234 354,234
Total pattimonio de la casa matriz 394,234 394,234
Total pasivos y patrimonio de la casa matriz $ 1,879,204 1,870,546

Véanse las notas adjuntas.




"I"'l"'l"]']"lA"l"'l'l'lwl"]"l"lﬂ"'l'l*l"21’1”1"1"]"1"1'1"1‘11"]'1”1"1'1

Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Asios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Ingresos:
Setvicio de transporte de pasajeros —
neto de devoluciones $ 16567965 § 16,153,580
Servicio de carga 2,502,260 2,696,434
Penalidades y otros 49,112 62,065
19,119,337 18,912,079
Gastos en ¢l pais (Vora 9):
Gastos de operacién (11,085,679) (9,093,153)
Gastos administrativos y de ventas (3,954,695) {3,996,995)
Gastos no operacionales (329,097) (583,863)
(15,369,471) (13,674,011)
Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias antes
de participacién de trabajadores e impuesto
alarenta 3,749,866 5,238,068
Participacién de trabajadores (Nota 8) (58,422) (58,000)
Impuesto a la renta (Noza 8) (82,764) (82,167)
(141,186) (140,167)
Saldos de la cuenta de pérdidas
y ganancias del afio $ 3608680 § 5097001
Véanse las rotas adjuntas.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Saldos de la
Cuenta de
Capimal Reserva de Pérdidas y
Asignado Capital Ganancias Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2003 $ 40,000 $ 354,234 H - $ 394,234
Saldos de la cuenta de
pérdidas y ganancias
del afio R - 5,097,901 5,097,901
Remesas enviadas a casa
matriz, del afio - - (6,522,000 6,522,000)
‘Transferencia a cuentas por
cobrar a casa matriz - - 1,424,099 1,424,099
Saldos 2l 31 de Diciembre
de 2004 40,000 354,234 - 394,234
Saldos de la cuenta de
pérdidas y ganancias
del afio - - 3,608,680 3,608,680
Remesas enviadas 2 casa
matriz, del afio - - (10,148,000) (10,148,000)
‘Transferencia a cuentas por
cobrar a casa matriz - - 6,539,320 6,539,320
Saldos 2l 31 de Diciembre
de 2005 $ 40,000 $ 354234 $ - $ 394234
Véanse las notas adjuntas.
5
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Continental Airines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados y proveedores en el pais
Remesas enviadas a casa mateiz

Impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Adquisicién de activos fjos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Disminucién neta de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al finel del afio

Conciliacién de los saldos de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias del afio con el efectivo neto
i ) P i de las activi de
operacién:
Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias del afio
Ajustes por:
Ventas, 2 ser cobradas directzmente por casa matriz
Depreciacién
Provisién de impuesto a la renta
Provisién de participacién de trabajadores
Provision de beneficios socisles
Cargos directos de casa matriz
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabsjo:

‘Remesas enviadas 3 casa matriz

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar
Aumento de cuentas por pagar

(Disminucién) de pasivos acumulados

Véanse las notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004

{US Délares)

$ 18,172,009 $ 19580872

(8,206,704 (13,104059)
(19,148,000) (6,522,000)
(77,955) (36.872)

@60,650) 2059

- (14,317)

- (14,317

(260,650) (96,376)

265,120 361,496

$ 4,470 265,120

$ 3608680 § 5007901

(763,605) (659,701)
60,350 78,883
41,681 36872
58,442 58953
49,951 50,301

7,827,872 1520455
10,883,351 6,183,664
(10,148,000) (6,522,000)

(189,574) (191,91)

(661,906) 590,992

_(144,521) (142,754)

3 ,650) $ 5!
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2005 y 2004
1. Operaciones
Continental Aidines Inc., Sucussal Ecuador, a través de la Resolucién No 90-1-1-1-1612 de la
Superintendencia de Compaifas del Ecuador emitida el 25 de Octubre de 1990, obtuvo permiso
para operar en Ecuador. Su actividad principal consiste en la prestacién de servicios de transporte
aéreo regular intemacional de pasajeros y carga.

La Sucursal inicié sus operaciones en el pais como un punto de ventas. Debido a las

particularidades de la industria del transporte aéreo ional y ante la imposibilidad de segregar
geograficamente los ingresos, costos y gastos de operacién, la Casa Matriz centraliza y acumula
dicha informacién. Sin embargo, con el propésito de cumplir con imi dela

Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, Ia Sucursal ha presentado sus estados financieros
como se indica en Ia Noka 2.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de i6n de los Estados Fi

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con la Resolucién No. 01.QJ.CL.015
de la Superintendencia de Compafitas del Ecuador, para I presentacién del balance anual y el
estado de la cuenta de pérdidas y ias para las les de fif j icad
ala actividad de transporte aéreo. Esta Resolucion establece que los mencionados estados -
financieros deben considerar lo siguiente:

Ingresos.-

Se entenderan por inggesos, siempre que se determine y exprese que provienen de fuente
ecuatoriana los siguientes:

Pasajes aéteos,
Excesos de equipaje,

Carga,
Correo,

Otros ingresos de la operacién.

L
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Pro ion de los Estados Fi
Egresos.-
Se deran por egresos los si

1. Costos y gastos incurridos en el pais; y
2. Otros gastos incurridos en el pais.

Los principios de contabilidad utilizados por la Sucursal para la preparacién y presentacién de los
estados financieros, requieren que la Gerencia de la Sucursal efectdie estimaciones y supuestos, que
afectan los importes de ciestos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

Se debe i que los resultados reales podsian diferir de esas estimaciones.

No . de Contabilidad y Normas I ionales de Contabilidad que
Difieren de los Principios Contables Utilizados por la Sucarsal

Las principales diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas
i ionales de ilidad con los principios contables utilizad
siguientes:

por la Sucursal son los

1. Las normas intemacionales de contabilidad requieren el registro de un activo o pasivo por el
impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y
pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de il prads

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador para la
presentacion de los estados financieros, no requiere este tegistro.

2. Las normas ianas de bilidad y las nommas i i de requieren
el registro de los ingresos por servicios prestados en el estado de resultados, en la fecha en que
se presta el servicio.

1La venta de boletos por pasajes aéreos, no constituye setvicio prestado sino cuando el boleto es
utilizado, por tanto a conmbilizarse como ingreso del periodo en que se presta el sexvicio. La
emision de pasajes representa ingresos diferidos o cuentas por pagar a otras aerolineas hasta
cuando los boletos se usan en 1z entidad que los emite o en otras aesolineas.

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para la
presentacion de los estados financieros, exige el registro de la venta de boletos por pasajes
aéreos como ingresos del periodo, sin considerat si el servicio fue prestado.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Siguificativas (continuacién)

N . de G ihidad y Ny 1 ionales de Contabilidad que
Difieren de los Principios Contables Utilizados por la Sucursal (continuacién)

3. Las notmas ecuatorianas de contabilidad y las normas intemacionales de contabilidad requieren

el registro de los costos y gastos rel conla i6n como son l
depreciaci de , combustibl irni i mayores de
3 sueldos y beneficios de la tripulacion; que se len y tegistren en la operacion principal

{Casa Matriz), debido a la dificultad de segregar estos costos pot sub operaciones.

La Resolucitn No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compafitas del Ecuador, para la
presentacién de los estados financieros, no exige ol registro de estos CoStos y gastos.

4. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de contabilidad requieren
que la recuperacién de la venta de pasajes aéreos y carga principalmente, se envien
directamente 2 Ia operacion principal (Casa Matriz) para que asurma los costos principales
incurridos.

La Resolucién No.01.Q.5.C1.015 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para la
presentacién de los estados financietos, no exige este reconocimiento.

5. Las normas ecuatotianas de contabilidad y las notmas intemacionales de contabilidad requieren
la i i6n de los sigui en el registro de ingresos, costos y gastos:

i, La aplicacion de bisicos para la inacion de los resultados que
identifique, mida y relacione los ingresos, costos y gastos realizados en la operacién.

i. El registro de ingresos, costos y gastos cuando las operaciones de la Sucursal
corresponden a un punto de ventas, le corresponden a la entidad principal (Casa Matriz).
6. Las nommas ecuatorianas de contabilidad y las normas intemacionales de contabilidad requieren
el registro del efecto de la revaluacion de los activos, en la cuenta patrimontal Superavit por
Revaluacion.

1La Sucursal registra este efecto en las cuentas de su Casa Matriz, cuenta que absorbe todos los
costos y gastos relacionados con la depreciacién de los activos de la Sucursal.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidas como caja y depGsitos en bancos, £ ibles en montos
conocidos de caja y sujetos a tiesgo insignificante de cambios en el valor.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cueatas por Cobrar

Las cuentas por cobrat a agencias de viaje, agencias de carga y tarjetas de crédito, las cuales
generalmente tienen 15 dias de plazo, son reconacidas y registradas al monto otiginal de emisién
del boleto (pasajeros), guias aéreas (venta de carga) 6 vouchers (tatjetas de crédito). La provision
de cuentas de dudoso cobro es realizada considerando la antigiiedad de la cartera y las
posibilidades de cobro.

Casa Matriz

Las cuentas por cobrar a Casa Matriz, rep incipals los cargos

directamente por la Casa Matriz 2 la Sucursal y el saldo no enviado o enviado en exceso enla
recul in por la venta de pasajes o guias aéreas, con el propésito de que la Casa Matriz satisfaga
las obligaci das por la Estas cuentas por cobrar no tienen fecha especifica de
vencimiento ni generan intereses.

Activos Fijos

Los activos fijos adquiridos hasta el 30 de Noviembre de 2005 estin registrados al costo de
adquisicién o costo de revaluacién. A esta fecha (30 de Noviembre de 2005), la Compafifa efectud
un inventario fisico de activos fijos y su revaluacién, registro efectuado el 1 de Diciembre de 2005.

La metodologia seguida por la Compaiifa para la revaluacion de los activos durante el afio
terminado el 31 de Diciembre de 2005, es la siguiente:

- Muebles y Enseres, Equipos de Oficina y de Cémputo, i v Adk ¥ i
A valor de mercado, determinado por el avalGo técnico realizado pot un perito especializado. El
valor de mercado considerd vida Gul del activo, estado actual y mantenimiento de los activos.

Fl registro de los resultados de la revaluacién de los activos, se efectud eliminando el valor neto del
activo en la fecha del registro y rei do la cantidad huad: i ladi ia neta a
la cuenta de Casa Matriz.

La vida 1itil asignada a los activos en el proceso de revaluacion fue ajustada iderando las
expectativas futuras 2 partir del 1 de Diciemibre de 2005, por lo tanto la tasa de depreciacion se
ajustd para el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005 y futuros.

1 valor de los activos huego de I revaluacién es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta, en funcion de los afios de vida titil estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continvacién)
Activos Fijos (continuacidn)

Para los activos adquiridos hasta el 30 de Noviembre de 2005:

. Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina y de cémputo 10%, 20% y 33%
. Instalaciones y adecuaciones 10%
. Vehiculos 20%

Para los activos fijos revaluados:

Desde . Hasta

. Muebles y enseres 10% 50%
- Equipos de oficina y de cémputo 20% 50%
- Instalaciones y adecuaciones 13% 50%
- Vehiculos 50% 50%

El gasto por depreciacién de los activos se regjstra en €l estado de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, que es asumido por la Casa Matriz.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son registradas al costo,
el cual es el valor razonable considerando que seran pagados en el futuro por bienes y servicios
recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a la Sucursal.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Reserva de Capital

Regjstra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad
aplicable en la conversién de los estados financieros en sucres a US délares, realizada al 31 de
Maczo de 2000.

El saldo de esta cuenta podss ser utilizado para pagos de capital asignado o simplemente para
compensar pérdidas.
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Continental fnc., Sucursal Ecuador
Notas alos E . “nandieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativa.. saacion)
Saldos de In Cuenta de Pérdidas y G =15 del Ao

Representa Ia diferencia entre las ventas de 35 para los servicios de transporte aéreo

intemacional de pasajeros y carga registradss - aforme los i dela i d

de Compaiifas del Ecuador y los desembolscs fectuados para cubris los gastos de la Sucursal en el

pais. Esta diferencia es enviada periddicamente como remesas a la Casa Matriz, para que ésta cubra

los costos que incurre en la prestacion del servicio como son remuneraciones de la tripulacion y
imi de los aviones, ipal Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, el saldo

pendiente, es transferido a Ia Casa Matriz como un activo o un pasivo corrdente.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Sucussal debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la base imponible determinada para el cilculo del impuesto 2 la renta. Este
beneficio se registra como gasto del pais en el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto 2 la renta de 2005 y 2004, esti constituida a la tasa del 25% sobre la
base imponible determinada en la Noza 8 y que equivale al 2% del total de ingresos, de acuerdo con
1a Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Este tributo se regjstra como gasto del pais en el
estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el periodo en que se devenga.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Agencias de viaje $ 134,275 $ 109370
Tatjetas de crédito 131,029 134,842
Agencias de carga 118,504 149,427
Pacificard (facturacion millas One Pass) 248,953 -
Embajada americana 8,797 58,677
Anticipos a empleados 6,728 3,772
Garantias entregadas 10,042 10,842
Otras 5,281 1,586
Provisién pata cuentas incobrables (10,916) (25,888)

$ 3 § 442628
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Continental Aidines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

Fl movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue: '

2005 2004
(US Délares)

Saldos al inicio $ 25,888 § 25,888

Castigo (14,972) -

Saldos al final s 10916 § 25,888

4. Casa Matriz

El movimiento de 12 cuenta de Casa Matriz durante los afios teeminados el 31 de Diciembre, es.
como sigue:

2005 2004
(US Délares)
Saldos al inicio $ 936,182 $ 372,837
Cargos/créditos realizados por y  la casa matriz (6:419,726) (860,754)
Efecto del reavaltio de los activos fijos 31,937 -
Pagos recibidos o enviados a Casa matriz 6,539,320 1,424,099
Saldos al final S 1,087,713 ¢ 936,182

(Espacio en blanco)
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas 2 los Estados Financieros (continuacién)
5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldo al 31de Saldo a1 31 de Revahuacién Saldo al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2003 Adiciones 2004 Adiciones ___Bajas Alza 2005
(US Dblares)
$ 21870 § - 3 2870 3 - SQI8TN) 3 67908 § 67908
Equipos de oficina y de
5 326,784 14317 341,101 - GaL10n a2 42,726
345,817 - 35817 - (345,317) 23,384 23,384
25357 - 28,357 - @5.357) 4,608 4,605
Depreciacién acumalada (625,506) (18883)  (704,389) (56,055) 760,445 @295) @295

318§ (64566 $ 226616 $G6O55)  $(T0560) 313438 3 134,38

Durante el afio 2005, la Sucursal efectud un avaliio de sus activos fijos, para lo cual utilizb los
servicios de la compafita AVALUAC Cia. Lda. 1a cual se encuentra autorizada por la
Supesintendencia de Compafiias para realizar trabajos de valuacion de propiedades, plantas y
equipos. Los tasadores que intervinieron en Ia valuacién de los activos de la Sucursal fueron:
Ing. Mariela Quinteros con Licencia Profesional No. 03-17-2345; Ing; Julio Rosero con Licencia
Profesional No. 04-17583 e Ing. Fan Valverde con Licencia Profesional No. 03-17-1986.

La documentacién y bases utilizadas para el avalu se encuentran en los archivos de la Sucursal, la
misma que describe:

- Metodologia de inventario, peritaje y avahio,

= Detalle del inventario y avakio,
- Lista de Ios activos avaluados con identificacién de su nuevo valor; y,
- Firma de la compai con indicacién de licencias p i de los tasadores

que participaron en el avaltio y fecha de emision de su informe.

Se considera que el reavaliio realizado por los peritos independientes y su contabilizacién es
razonable.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005
(US Dalares)

Proveedores de setvicios:

Direccién de Aviacién Civil (DAC) $ 54052 § 57,549

Emsa Airport Services 94,575 106,160

Goddard Catering Group 91,153 86,127

Corporacién Aeropuerto de Quito 103,616 88,581

Terminal Aeroportuatia de Guayaquil (Tagsa S.A) 31,304 52,191

Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A. 665,031 534,431

Hotcles 18,959 86,924

Comisiones 2 Agencias de Viajes 68,027 151,314

Otros proveedores 71,989 57,577
Retenciones de impuestos 7,918 8,413
Seguro Social 16,139 17,695
Otras 110,448 83,224

7. Pasivos Acamulados

$ 1333311 § 1,330,186

El i de los pasivos lados durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:
Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Provisio- Diciembrede  Provisio- Diciembre de
2003 nes Pagos 2004 nes Pagos 2005
(US Délarss)

Beneficios sociales $ 482§ 1M

$(18229% 8 50,301 3162213  $(162,563) $ 49,951

Panticipacién de
teabsjadores 63,945 58,000 ©2992) 58,953 5842 (57,349 60,027
Tmpuesto ala wnta 23951 82,167 (69.252) 36,872 82764 (77955) 68
$ 142754 § 317909 30453 § MG s s s 151659
15
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Continental Aidines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Finandieros (contiiuacién)

8. Participacién de Trabajad e a la Renta

Para propdsitos de la d inacién de la base imp para el cilculo de la participacién de
trabajadores e impuesto 2 1a renta, la Sucursal considerd lo siguiente:

2005 2004
(US Dilares)

Total de ingresos, sin considerar descuentos y

devoluciones $ 19474040 $ 19,333,336
2% - Art. 32 de la Ley de Régimen Tributatio

Intemo — Base imponible 389,481 386,667
15% participacién de teabajadores 58,422 58,000
25% impuesto a la renta 82,764 82,167
Anticipos de impuesto a la renta realizados (41,083) (45,295)
Impuesto a la renta por pagar $ 41681 § 36,872
Ala fecha del informe de los auditores externos independi se i de
Tevision por parte de las idades fiscales las declaraci de i de los afios 2002 2
2005.
De acuerdo con disposicit legales, las i ias tienen la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto 2 Ia renta de Ia Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha
de presentacion de la declaracién.

(Espacio ea Blanco)
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Gastos en el Pais

Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo signiente:

Gastos de operacion:
Gastos de tripulacion
Alimentacién en vuelos
Pérdida y dafio de equipaje
Combustible
Servicios aeroportuarios
Servicios de la Direccion de Aviacién

Civil -DAC

Seguridad
Gastos de aterrizaje
Otros

Gastos administrativos y de ventas:
Gastos de pessonal
Comisiones a agencias de viaje
Comisiones a tarjetas de crédito
Arriendos
Servicios bisicos
Viajes y estadias
Depreciaciones
Cargos por servicios bancadios
Honoratios a profesionales
Propaganda y publicidad
Guardiania
Sumninistros de oficina
Mantenimiento
Movilizacién empleados
Correos
Servicios eventuales
Otros

Gastos no operacionales:
Contribuciones ¢ impuestos
Otros

2005 2004
(US Délares)

$ 736495 § 855544
571,091 520,636
256,357 252,957
6,563,967 4,238,255
1,032,707 1,004,738
237,945 257,991
447,598 514,838
801,640 1,000,023
437,879 48,171
11,085,679 9,093,153
1,297,255 1,300,442
1,106,938 1,290,105
393,794 373,806
177,227 185,911
122,345 210,251
25,920 36,138
60,352 74,321
6,026 5,161
36,394 33,719
67,478 64,184
131,154 138,250
28,451 32.892
30,214 39,301
44,957 40,710
78,546 97,341
50,230 52,130
297,414 311,294
3,954,695 4,375,962
320,687 203,066
8,410 1,830
329,097 204,896
$ 15369471 § 13,674,011

17
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Continental Aitlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Garantias

Al 31 de Diciembre, la Sucussal ha contratado las siguientes garantias bancarias con Banco del

Pacifico:
Beaeficiario Concepto 2005 2004
(US Dilares)

Corporacién Advanera  Admision temporal de $ 10,000 s 10,000

Ecuatoriana de bienes

Guayaquil

Propietarios de Asriendo de las oficinas en 25,351 25,351

Inmuebles ¢l aeropuerto de Quito,

Guayaquil y Oficina
Quito

Direccién de Aviacién ~ Permiso de operacion - 800

Civil - DAC Permiso de operacién 9,200 9,200
Autoridad Aeroportuaria Arriendo oficina

Guayaquil aeropuerto Guayaquil 2,287 2,287
Terminal aecroportuadia  Sub-concesitn de uso

de Guayaquil 8,094 -
11. Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la Sucursal mantiene las siguientes contingencias:

Juicios en contra de Ia Sucarsal por supuesta pérdida de equipaje. La cuantia de estos
juicios asciende a US$ 25,000. La sentencia de primera instancia es favorable a la Sucursal.
El actor ha perdido interés en el caso, pues no ha impulsado el proceso desde el afio 1996,
por lo que se debe declarar el abandono de la causa por el Ministerio de la Ley.

Juicio en contra de la Sucursal por dafios y peruicios originados por un supuesto accidente
ocasionado en l acropuerto. La cuantiz del juicio es pot US$ 13,000. El asesor legal de la
Sucursal considera que esta accién no tiene fundamento por lo que no hay riesgo paca la
Sucursal, debido a que la parte actora nio ha impulsado el juicio por mids de dos afios.

Juicio laboral planteado en contra de la Sucursal requiriendo el pago de supuestas
obligaciones laborales. La cuantia demandada es por US$ 14,000. Segin el asesor legal de
la Sucursal a Ia fecha se apeld la sentencia de pago a la actora por US$ 869. En segunda
instancia se dictd sentencia confirmando el fallo de primera instancia. Se interpuso Recusso
de Casacién, el mismo que fue concedido el 27 de Marzo de 2006. Se enviard el proceso a
la Corte Suprema de Justicia.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
11 Contingencias (continuacién)

*  Queja formulada en contra de la Sucursal ante Ja Defensoria del Pueblo por supuesta
pérdida de equipaje. El abogado de la Sucursal considera que el méximo de indemnizacién
€s estos casos es de US$ 640. El actor ha perdido interés en el caso.

* Juicio de impugnacién No.19831 en contra de la Sefiora Directora General del Servicio de
Rentas Inteeas, que busca dejar sin efecto, ni valor juridico, la Resolucion No. 0135 del
14 de Febrero de 2002, mediante el cual se ratificé el contenido del Acta de Fiscalizacién
No. 17.0.212/97 IVA-ICE, levantadas en concepto de Impuesto al Valor Agregado del
ejercicio econémico de 1996, por la suma de US$3,208 y de US$4,597 por intereses
moratorios. Este juicio se encuentra en ta etapa de dictar la correspondiente sentencia por
el Tribunal Fiscal

*  Juicio de impugnacion No. 21974-B- en contra de la Sefiora Directora General del Servicio
de Rentas Intemnas, tendiente a dejar sin efecto ni valor legal el acto administrativo
i “C icacion de di ias en declaracién o cruces de i 6n por
enlas d i de Impuesto 2 la Renta de los ejetcicios
econbmicos que van desde el afio 1997 al 2002”. Mediante oficio No. 1170120040 OMS
001344 de fecha 2 de Abril de 2004, el Setvicio de Rentas Intemas da contestacién al
trimite; en el cual no acepta los argumentos presentados por la Sucursal, por lo que solicita
12 liquidaci6n de pago de diferencias. La Sucursal a la fecha ha impugnado esta decisién
ante el Tribunal Fiscal, no se conocen atn los resultados de esta impugnacién.

* Tramite administrativo No. 117012006012605 ingresado al Servicio de Rentas Internas el
17 de Marzo de 2006, mediante el cual se impugna y se solicita dejar sin efecto ni valor
juridico alguno el Acta de Determinacién Tributaria No. 1720060100038 levantadas a
cargo de la Sucursal el dia 22 de Febrero de 2006, por impuesto a la renta cotrespondiente
al ejercicio fiscal 2001. Este trimite se encuentra pendiente de resolucién.

Juicio iniciado en contra de la Superi ia de Compafifas del Ecuador, imp d
el titulo de crédito por concepto del uno por mil de contribuciones del afio, por cuanto
para el cilculo efectuado no se tomé como base el wtal de activos de la Sucursal. La
cuantia de Ia impugnacién es de US$ 17,312. El abogado de la Sucursal ha informado que

« téemino de prueba de este juicio ha tuido y que 1! se esta esp d
sentencia.
® Juicio iniciado en contra de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, solicitando la

declaratoria de nulidad de 1a Resolucién No. 04.QICL003 del 22 de Abil de 2004, que
impone sancién administrativa en contra de la Compaiiia por US$ 48. Este juicio se
2 mientras se resuclve el juicio principal.

Estas contingencias no han sido provisionadas en los estados financieros adjuntos.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacitn)
11. Contingenciss (continuacién)
®  El 22 de Febrero de 2006, el Servicio de Rentas Intetnas, emitié las actas de determinacién
No. 1720060100038 y No. RNO-ATRADHO2006-0005 por Ia revisién de los tributos
causados por impuesto 2 la renta correspondiente al afio 2001 y por el impuesto al valor
agregado como agente de percepcién por los meses de Febrero 2 Diciembre de 2002.

Como resultado de esta d inacion, la idad tributaria estab

- Una diferencia a favor de la Sucursal por US$30,808 en el pago del impuesto 2l valor
agregado por los meses de Febrero a Diciembre de 2002.

-~ Impuestos por pagat por US$18,059 que la Sucursal deberia satisfacer. Este monto no
incluye los intereses 2 que estaria sujeta en caso de pago. La administracién de la
Sucussal, realizar el reclamo y la impugnacién de los valores determinados en dichas
actas.

Ala fecha de emisién del informe de los auditores extemnos independientes no es posible establ

el resultado final de este reciamo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisién
zelativa con este asunto.
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