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Hemos auditado los balances generales adjuntos de Continental Airlines Inc., Sucursal
Ecuador al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 y los correspondientes estados de la cuenta de
pérdidas y ganancias, cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros, en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
nexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

Como se describe en 1a Nota 2 adjunta a los estados financieros, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con las normas dictadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para la presentacion del balance anual y del estado
de la cuenta de pérdidas y ganancias para las sucursales de compafiias extranjeras dedicadas a la
actividad de transporte aéreo. Estas normas, en algunos aspectos, difieren de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Contabilidad.
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- 4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Continental

! Airlines Inc., Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, los saldos de la cuenta

e de pérdidas y ganancias, los cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo,

' por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas establecidas por la

- Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, descritas en la Nota 2.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Balances Generales
31 de Diciembre de
2004 2003
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Caya y bancos $ 265,120 § 361,496

Cuentas por cobrar (Nota 3) 442,628 250,667

Casa matriz (Nota 4) 936,182 372,837
Total activos corrientes 1,643,930 985,000
Activos fijos neto (Noza 5) 226,616 291,182
Total activos $ 1,870,546 $ 1,276,182
Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Noza 6) $ 1,330,186 § 739,194

Pasivos acumulados (Nvza 7) 146,126 142,754
Total pasivos corrientes 1,476,312 881,948
Patrimonio de la casa matriz:

Capital asignado 40,000 40,000

Reserva de capital 354,234 354,234
Total patrimonio de la casa matriz 394,234 394,234
Total pasivos y patrimonio de la casa matriz $ 1,870,546 $ 1,276,182

V'éanse las notas adjuntas.




Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de

2004 2003
(US Délares)
Ingresos:
Servicio de transporte de pasajeros —
neto de devoluciones $ 16,153,580 $ 17,843,634
Servicio de carga 2,696,434 2,761,543
Penalidades y otros 62,065 52,810
18,912,079 20,663,987
Gastos en el pais (Nota 9):
Gastos de operacion (9,093,153) (8,817,315)
Gastos administrativos y de ventas (3,996,995) (3,801,398)
Gastos no operacionales (583,863) (604,118)

(13,674,011) (13222831

Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias antes
de participacién de trabajadores e impuesto

ala renta 5,238,068 7,441,156
Participacion de trabajadores (INoza 8) (58,000) (63,945)
Impuesto a la renta (Nota 8) (82,167) (90,589)

(140,167) (154,534)
Saldos de la cuenta de pérdidas
y ganancias del afio $ 5,097,901 §$ 7.286,622
Véanse las notas adjuntas.




Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Saldos al 31 de Diciembre
de 2002
Saldos de la cuenta de
pérdidas y ganancias
del afio
Remesas enviadas a casa
matriz, del afio
Transferencia a cuentas por
cobrar a casa matriz
Saldos al 31 de Diciembre
de 2003
Saldos de la cuenta de
pérdidas y ganancias
del afio
Remesas enviadas a casa
matniz, del afio
Transferencia a cuentas por
cobrar a casa matriz
Saldos al 31 de Diciembre
de 2004

V'éanse las notas adjuntas.

Saldos de 1a
Cuenta de

Reserva de Pérdidas y

Ganancias

Total

(US Dilares)

354234 § ]

7,286,622
(6,195,000)

(1,091,622)

394,234

7,286,622
(6,195,000)

(1,091,622)

5,097,901
(6,522,000)

1,424,099

394,234

5,097,901
(6,522,000)

1,424,099

354,234

394,234




T
—_ Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
o
f Estados de Flujos de Efectivo
oo
{ Aiios Terminados el
— 31 de Diciembre de
2004 2003

- (US Dlares)
"___ Flujos de efectivo en actividades de operacion:
! Efectivo recibido de clientes $ 19,580,872 $ 19863,176
s Efectivo pagado a empleados y proveedores en el pais (13,104,059) (13,122,134)
! Remesas enviadas a casa matriz (6,522,000) (6,195,000
!'" Impuesto a la renta (36,872) (66,632)
pm— Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las
actividades de operacion (82,059) 479,410
P
—_—— Flujos de efectivo en actividades de inversion:
v Adquisicién de activos fijos (14,317) (2,376)
~— Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (14,317) (2,376)
—
p— Disminucion neta de caja y bancos (96,376) 477,034
' Caja y bancos al inicio del afio 361,496 (115,538)
- Caja y bancos al final del afio $ 265,120 § 361,496
‘ Conciliacién de los saldos de la cuenta de pérdidas
™~ y ganancias del afio con el efectivo neto
— (utilizado en) proveniente de las actividades de
: operaciéon:
- Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias del afio $ 5,097,901 $ 7,286,622
{ Ajustes por:
f— ~ Ventas, a ser cobradas directamente por casa matriz (659,701) (697,386)
— Depreciacién 78,883 107,370
v Provisién de impuesto a la renta 36,872 23,957
— Provisién para cuentas incobrables - 16,257
— Provisién de participacién de trabajadores 58,953 63,945
. Provision de beneficios sociales 50,301 54,852
- Cargos directos de casa matriz 1,520,455 (561,548)

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
T antes de cambios en el capital de trabajo: 6,183,664 6,294,069
: Remesas enviadas a casa matriz (6,522,000) (6,195,000)
= (Aumento) disminuciéon de cuentas por cobrar (191,961) 458,123
— Aumento de cuentas por pagar 590,992 123,210
: (Disminuci6n) de pasivos acumulados (142,754) (200,992)
~ $ (82,059 § 479,410

Véanse las notas adjuntas
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2004 y 2003

1. Operaciones

Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador, a través de 1a Resolucion No 90-1-1-1-1612 de la
Supernntendencia de Compafiias del Ecuador emitida el 25 de Octubre de 1990, obtuvo permiso
para operar en Ecuador. Su actividad principal consiste en la prestacién de servicios de transporte
aéreo regular internacional de pasajeros y carga.

La Sucursal inici6 sus operaciones en el pais como un punto de ventas. Debido a las
particularidades de la industria del transporte aéreo intemacional y ante la imposibilidad de segregar
geograficamente los ingresos, costos y gastos de operacion, la Casa Matriz centraliza y acumula
dicha informacion. Sin embargo, con el propésito de cumplir con requerimientos de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financieros
como se indica en la Noza 2.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con la Resolucion No. 01.QJ.CL.015
de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para la presentacion del balance anual y el
estado de la cuenta de pérdidas y ganancias para las sucursales de compafiias extranjeras dedicadas
a la actividad de transporte aéreo. Esta Resolucion establece que los mencionados estados
financieros deben considerar lo siguiente:

Ingresos.-

Se entenderan por ingresos, siempre que se determine y exprese que provienen de fuente
ecuatoriana los siguientes:

1. Pasajes aéreos,

2. Excesos de equipaje,
3. Carga,

4. Correo,

5.

Otros ingresos de la operacion.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Egresos.-
Se entenderan por egresos los siguientes:

1. Costos y gastos incurridos en el pais; y
2. Otros gastos incurridos en el pais.

Los principios de contabilidad utilizados por la Sucursal para la preparacion y presentacion de los
estados financieros, requieren que la Gerencia de la Sucursal efectiie estimaciones y supuestos, que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Contabilidad que
Difieren de los Principios Contables Utilizados por la Sucursal

Las principales diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas
internacionales de contabilidad con los principios contables utilizados por la Sucursal son los
siguientes:

1. Las normas interacionales de contabilidad requieren el registro de un activo o pasivo por el
impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y
pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

La Resolucion No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para la
presentacion de los estados financieros, no requiere este registro.

2. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas intemnacionales de contabilidad requieren
el registro de los ingresos por servicios prestados en el estado de resultados, en la fecha en que
se presta el servicio.

La venta de boletos por pasajes aéreos, no constituye servicio prestado sino cuando el boleto es
utilizado, por tanto a contabilizarse como ingreso del periodo en que se presta el servicio. La
emisién de pasajes representa ingresos diferidos o cuentas por pagar a otras aerolineas hasta
cuando los boletos se usan en la entidad que los emite o en otras aerolineas.

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para la
presentacion de los estados financieros, exige el registro de la venta de boletos por pasajes
aéreos como ingresos del periodo, sin considerar si el servicio fue prestado.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Contabilidad que
Difieren de los Principios Contables Utilizados por Ia Sucursal (continuacion)

3. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de contabilidad requieren
el registro de los costos y gastos relacionados con la operacién como son principalmente
depreciaciones de aeronaves, combustible, mantenimiento y reparaciones mayores de aeronaves
y sueldos y beneficios de la tripulacién; que se controlen y registren en la operacién principal
(Casa Matriz), debido a la dificultad de segregar estos costos por sub operaciones.

La Resolucién No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compatiias del Ecuador, para la
presentacion de los estados financieros, no exige el registro de estos costos y gastos.

4. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas intemacionales de contabilidad requieren
que la recuperacién de la venta de pasajes aéreos y carga principalmente, se envien
directamente a la operacién principal (Casa Matriz) para que asuma los costos principales
incurridos.

La Resolucion No.01.Q.5.CL.015 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, parala

presentacién de los estados financieros, no exige este reconocimiento.

5. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normmas intemacionales de contabilidad requieren
la consideracién de los siguientes conceptos en el registro de ingresos, costos y gastos:

1. La aplicacién de conceptos bésicos para la determinacién de los resultados que
identifique, mida y relacione los ingresos, costos y gastos realizados en la operacion.

ii. El registro de ingresos, costos y gastos cuando las operaciones de la Sucursal
corresponden a un punto de ventas, le cotresponden a la entidad principal (Casa Matriz).

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidas como caja y dep6sitos en bancos, facilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a agencias de viaje, agencias de carga y tarjetas de crédito, las cuales
generalmente tienen 15 dias de plazo, son reconocidas y registradas al monto original de emisién
del boleto (pasajeros), guias aéreas (venta de carga) 6 vouchers (tarjetas de crédito). La provision
de cuentas de dudoso cobro es realizada considerando la antigiiedad de la cartera y las
posibilidades de cobro.
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— Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
' Notas a los Estados Financieros (continuacion)
”
t
r 2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
r
‘ Casa Matriz
i
— Las cuentas por cobrar a Casa .Matnz, representan pnncxpalmet.lte los cargos realizados
f directamente por la Casa Matriz a la Sucursal y el saldo no enviado o enviado en exceso de la
— recuperacion por la venta de pasajes o guias aéreas, con el prop6sito de que la Casa Matriz satisfaga
. las obligaciones generadas por la operaciéon. Estas cuentas por cobrar no tienen fecha especifica de
o . vencimiento ni generan intereses.
==
' Activos Fijos
=~
Estan registrados al costo de adquisicidon. El costo de los activos fijos es depreciado de acuerdo

con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada en base a los siguientes
r— porcentajes anuales:

o . Muebles y enseres 10%
p— . Equipos de oficina y de computo 10%, 20% y 33%
. Instalaciones y adecuaciones 10%
~ . Vehiculos 20%
F
| La depreciacion de estos activos se registra como gasto en el estado de la cuenta de pérdidas y
p— ganancias, del periodo en que se devenga.
~ Cuentas por Pagar
— ~ Las cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son registradas al costo,
— el cual es el valor razonable considerando que serdn pagados en el futuro por bienes y servicios
¢ recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a la Sucursal.
o,
' Pasivos Acumulados
P
Son reconocidos cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
- resultado de un evento pasado.
o
! Reserva de Capital
' Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad
= aplicable en la conversién de los estados financieros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de
Marzo de 2000.
—
p— El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para pagos de capital asignado o simplemente para
! compensar pérdidas.
.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Saldos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Aiio

Representa la diferencia entre las ventas de boletos para los servicios de transporte aéreo
internacional de pasajeros y carga registradas conforme los requerimientos de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y los desembolsos efectuados para cubrir los gastos de la Sucursal en el
pais. Esta diferencia es enviada periédicamente como remesas a la Casa Matriz, para que ésta cubra
los costos que incurre en la prestacion del servicio como son remuneraciones de la tripulacion y
mantenimiento de los aviones, principalmente. Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, el saldo
pendiente es transferido a la Casa Matriz como un activo o un pasivo corriente.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Sucursal debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la base imponible determinada para el cilculo del impuesto a la renta. Este
beneficio se registra como gasto del pais en el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta de 2004 y 2003, esta constituida a la tasa del 25% sobre la
base imponible determinada en la Nozz 8 y que equivale al 2% del total de ingresos. Este tributo se
registra como gasto del pais en el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el periodo en
que se devenga.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2004 2003
(US Délares)

Agencias de viaje $ 109370 $ 66,042
Tarjetas de crédito 134,842 38,929
Agencias de carga 149,427 128,291
Embajada americana 58,677 29,912
Anticipos 2 empleados 3,772 1,882
Garantias entregadas 10,842 9,042
Otras 1,586 2,457
Provision para cuentas incobrables (25,888) (25,888)

$ 442,628 §$ 250,667

11
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2004 2003
(US Dolares)
Saldo al inicio $ 25,888 $ 9,631
Provisiones - 16,257
Saldo al final $ 25,888 ) 25,888

4. Casa Matriz

Fl movimiento de la cuenta de Casa Matriz durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:

2004 , 2003
(US Délares)
Saldos al inicio S 372,837  § 205,525
Cargos/créditos realizados por y a la casa matriz (860,754) 1,258,934
Pagos recibidos o enviados a Casa matriz 1,424,099 (1,091,622)
Saldos al final ' $ 936,182 $ 372,837

5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de

Diciembre de Diciembre de Diciembre de

2002 Adiciones 2003 Adiciones 2004
(US Dodlares)
Muebles y enseres $ 216,354 § 2376 $ 218730 $ - $ 218,730
Equipos de oficina y de

cémputo 326,784 - 326,784 14,317 341,101

Instalaciones y adecuaciones 345,817 - 345,817 - 345,817

Vehiculos 25,357 - 25,357 - 25,357
Depreciacién acumulada (518,136)  (107,370) (625,506)  (78,883) (704,389)

$ 396,176 § (104,994) $ 291,182 $ (64,566) $ 226,616

12




=
— Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
i Notas a los Estados Financieros (continuacion)
-
- 6. Cuentas por Pagar
—
‘ Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
po—
' 2004 2003
s .
( (US Délares)
— Proveedores de servicios:
' Direccién de Aviacion Civil (DAC) $ 57549 % 60,548
r Emsa Airport Services 106,160 88128
— Delvi Cia. Ltda. 55,947 16,867
! Corporacién Aeropuerto de Quito 88,581 69,495
. Tlustre Municipalidad de Guayaquil - 60,454
]
Terminal Aeroportuana de Guayaquil (Tagsa S.A.) 52,191 -

e Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. - 206,297
- Repsol YPF Comercial del Ecuador S.A. 534,431 -
’ Hoteles 86,924 28,053
i Cornisiones a Agencias de Viajes 151,314 59,336
— Cateraire de Ecuador S.A. 30,180 53,180
i Otros proveedores 57577 53,011
, Retenciones de impuestos 8,413 6,898

Seguro Social 17,695 19,907
- Otras 83,224 17,020
p— $ 1,330,186 $ 739,194
f- 7. Pasivos Acumulados
P
i ~ El movimiento de los pasivos acumulados durante los afios teominados el 31 de Diciembre, es
r~ como sigue:
.~ Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
o Diciembre de Provisio-~ Diciembre de Provisio- Diciembre de
: 2002 nes Pagos 2003 nes Pagos 2004
r— (US Dilares)
- Beneficios sociales $ 47137 § 188535  $(180,820) $ 54,852 $ 177,742 $ (182,293) $ 50,301
L Participacion de
' trabajadores 94,068 63,945 (94,068) 63,945 58,000  (62,992) 58,953
- Impuesto a la renta 59,787 90,589  (126,419) 23,957 82,167  (69,252) 36,872
— $ 200,992 § 343069 § (401307) $ 142,754 $ 317,909 $ (314,537) $ 146,126
F
P
i
r~ 13
~
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Participacién de Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el cilculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Sucursal considerS lo siguiente:

2004 2003
(US Délares)

Total de ingresos, sin considerar descuentos y

devoluciones $ 19333336 $ 21,315,073
2% - Art. 32 de la Ley de Régimen Tributario

Interno — Base imponible 386,667 426,301
15% participacion de trabajadores 58,000 63,945
25% impuesto a la renta 82,167 90,589
Anticipos de impuesto a la renta realizados 45,295 66,632
Impuesto 2 la renta por pagar $ 36,872 § 23,957

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de
revision por parte de los autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1997 a
2003.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha
de presentacion de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracion de
impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1997 a 2000 ha prescrito.

(espacio en blanco)
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— Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador
~ Notas a los Estados Financieros (continuacion)
-
- 9. Gastos en el Pais
~—
i Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
—
—_ 2004 2003
* (US Délares)
—
t Gastos de operacién:
o Gastos de tripulacion $ 855544 $ 721,135
p— Alimentacién en vuelos 520,636 660,257
’ Pérdida y dafio equipaje 252,957 263,676
PN Combustible 4,238,255 3,836,651
— Servicios aeroportuarios 1,004,738 894,765
! Servicios de la Direccion de Aviacién
ol Civil - DAC 257,991 1,258,947
" Seguridad 514,838 289,740
r Otros 1,448,194 892,144
— 9,093,153 8,817,315
~ Gastos administrativos y de ventas:
- Gastos de personal 1,390,442 1,438,712
? Comisiones 2 agencias de viaje 1,290,105 1,186,602
~- Comisiones a tarjetas de crédito 373,806 396,888
— Arriendos 185,911 193,390
i Servicios basicos 210,251 171,187
r— Viajes y estadias 36,138 31,274
L Depreciaciones 74,327 107,370
e Cargos por servicios bancarios 5,161 4473
p— Honorarios a profesionales 33,719 33,343
‘ Propaganda y publicidad 64,184 44,214
- Guardiania 138,250 122,361
— Otros 573,668 475,944
1 4,375,962 4,205,758
- Gastos no operacionales:

Contribuciones e impuestos 203,066 185,644
o Otros 1,830 14,114
- 204,896 199,758
$ 13674011 § 13222831
—
T
~
—- 15
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Garantias

Al 31 de Dictembre, la Sucursal ha contratado las siguientes garantias bancarias con Banco del

Pacifico:
Beneficiario Concepto 2004 2003
(US Délares)

Corporacién Aduanera  Admision temporal de 10,000 $ 10,000

Ecuatoriana de bienes

Guayaquil

Propietarios de Arriendo de las oficinas en 25,351 25,351

inmuebles el aeropuerto de Quito,

Guayaquil y Oficina
Quito

Direcciéon de Aviacion ~ Permiso de operaciéon 800 800

Civil - DAC Permmiso de operacion 9,200 -
Autoridad Aeroportuaria Arsiendo oficina 2,287 2,287

Guayaquil aeropuerto Guayaquil
11. Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, la Sucursal mantiene las siguientes contingencias:

e Juicio iniciado en contra de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, impugnando
el titulo de crédito por concepto del uno por mil de contribuciones del afio, por cuanto
para el calculo efectuado no se tomb como base el total de activos de la Sucursal. La
cuantia de la impugnacién es de US$ 17,312. El abogado de la Sucursal ha informado que
el término de prueba de este juicio ha concluido y que actualmente se esti esperando

sentencta.

®  Juicio iniciado en contra de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, solicitando la
declaratoria de nulidad de la Resolucién No. 04.Q.ICI.003 del 22 de Abril de 2004, que

impone sancién administrativa en contra de la Compafiia por US$ 48. Este juicio se

encuentra suspendido temporalmente, mientras se resuelve el juicio principal.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

11. Contingencias (continuacion)

Juicio de impugnacién No.19831 en contra de la Sefiora Directora General del Servicio de
Rentas Intemas, que busca dejar sin efecto, ni valor juridico, la Resolucién No. 0135 del
14 de Febrero de 2002, mediante el cual se ratifico el contenido del Acta de Fiscalizacion
No. 17.0.212/97 IVA-ICE, levantadas en concepto de Impuesto al Valor Agregado del
ejercicio econémico de 1996, por la suma de US$3,208 y de US$4,597 por intereses
moratorios. Este juicio se encuentra en la etapa de dictar la correspondiente sentencia.

Juicio de impugnacién No. 21974-B- en contra de la Sefiora Directora General del Servicio
de Rentas Intemnas, tendiente a dejar sin efecto ni valor legal el acto administrativo
denominado; “Comunicacion de diferencias en declaracion o cruces de informacién por
supuestas diferencias en las declaraciones de Impuesto a la Renta de los ejercicios
econ6micos que van desde el afio 1997 al 2002”. Mediante oficio No. 1170120040 OMS
001344 de fecha 2 de Abril de 2004, el Servicio de Rentas Internas da contestacion al
tramite; en el cual no acepta los argumentos presentados por la Sucursal, por lo que solicita
la liquidacién de pago de diferencias. La Sucursal a la fecha ha impugnado esta decisién
ante el Tribunal Fiscal, no se conocen ain los resultados de esta impugnacion.

Juicios en contra de la Sucursal por supuesta pérdida de equipaje. La cuantia de estos
juicios asciende a US$25,640. El actor habria perdido interés en el caso.

Juicio en contra de la Sucursal por supuestos dafios y perjuicios originados por un
supuesto accidente ocasionado en el aeropuerto. La cuantia del juicio es por US$ 13,000.
El asesor legal de la Sucursal considera que esta accién no tiene fundamento por lo que
no hay riesgo para la Sucursal.

Juicio laboral planteado en contra de la Sucursal requiriendo el pago de supuestas
obligaciones laborales. La cuantia demandada es por US$ 14,000. Segin el asesor legal de
1a Sucursal a la fecha se apel6 la sentencia de pago a la actora por US$ 869. En segunda
instancia se dictaron autos para resolver.

Estas contingencias no han sido provisionadas en los estados financieros adjuntos.

12. Eventos Posteriores

La Sucursal ha recibido notificaciones del Servicio de Rentas Internas, como sigue:

26 de Enero de 2005 — Inspeccién contable
22 de Marzo de 2005 — Inspeccién contable
31 de Marzo de 2005 — Orden de determinacion de las obligaciones tributarias de la Sucursal:

Impuesto a la renta afio fiscal 2001;
Impuesto al valor agregado como agente de percepcién: Febrero a
Diciembre de 2002.
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Continental Airlines Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Eventos Posteriores (continuacién)

Hasta la fecha de emision del Informe de los Auditores Extemnos Independientes, el Servicio de
Rentas Internas no ha realizado ningin pronunciamiento.
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