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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

31 de marzo del 2017

A la Administracién de United Airlines Ine. -Sucursal Ecuador:

Informe sobre la auditoria los estados flnancieros
Opinién

Hemos anditado los estados financieros de United Airlines Inc. -Sucursal Ecuador, que
comprenden los estados de  situacion financiera sl 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, ¥ los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en en la Inversidn de la Casa
Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas ¥ un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razopablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de United Airlines Inc, -Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, v los estados de resultados imeprales de sus operaciones, de
cambios v sus flujos en la Inversién de 1a Casa Matriz os de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Fundamenio de I opinién

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformided con las Nommas Internacionales de
Aunditoria (NIA)Y, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién Responsabilidedes del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro infonmne. Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los
requenimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de acwerdo a
Nermas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de érica de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia, de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la direction en relaciéa con los estados financieros

La Administracién ¢s responsable de la preparacitn y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con lag NIIF, y del contro] interno que la direccion considere necesario
para permitit la preparacion de estados financiercs Yibres de incomeccién material, debida a
fraude o emror.

En la greparacidn de los estados financieros, la diseccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiente, revelando, segim
corresponda, las cuestiones relacionsdas con la Empresa en funcionamiento ¥ utilizando cl
principic contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidén tiene intencitn de
liquider la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no =xista otra alternativa realisia.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continusacién)

Responsabilidad del Auditer ¢a relacién con Jos extados fimancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjurio estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garaniiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionsles de
Auditoria {(NIA) sicmpre detecte una incorreccidn material cuando existe, Las incotrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran muteriales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyem en las decisiones econdmicas que los
nsuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mamenemos una actitud de escepticismo profesional durants toda la auditoria. También:

[dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opmnidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es méas elevado que en £l caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude
puede unplicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadaments errdneas, o elusion del comtrol interno.

Oenemos conocimientos del control intemo relevante para la aoditoris con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Sucursal,

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondicnte informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la cvidencia de una auditorfa obtenida,
concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Sucursal
para continuar come empresa en funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar Ja atencion en
nuesire informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacion revelada en los estados

financieres o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresermnos una opinion
modificada. Nucsttas conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fechs de

nuestro informe de auditorfa. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaiuamos la presentacion global, la estructura ¥ el contenido de los estados financieros,
inciwida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y

los hechos subyacentes de un maodo que expresen la imagen fiel. Z



INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con Jos estados finavcleros (Continuacion)

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relacidn con, entre otras
cucstiones, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la anditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificarmos en el transcurso de 1a auditoria

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuesira opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separada.




UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Comiente:

Efectivo y equivalentes

Activos financicros mantenidos al vencimiento
Total efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales

Casa Matriz

Otros activos no financieros comientes
Total de cuentas por cobrar

Tatal del activo cornente

Mobilwario y equipes, neto

Total activo

a Notas

A & 311
510,657 877.201
&0.000 &0.000
570.657 937.201
265.465 144.585
B.651.271 ¢.430.874
1287 8.678
$.929.612 ¢.:184,137
9,500,269 7.521.338
162.199 187,225
T.7H8.563

4.662.468

e

Las notas adjurtas de la 1 & la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expeesados en dolares estadounidenses)

P Y PA

Pasiva corriente:

Cucntas por pagar:
Cuentas por pagar Comerciales

Casa Matriz {costo operacicnal)
Pasivos por tasas e impuestos corrientes
Otras provisiones y beneficios definidos
Pasivos por Ingresos Diferidos

Total pasivo corriente

Reserva para Jubilacion Paironal
Reserva para Desahucio

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Total Patrimonio - estade adjunto

Total Pasivos y patrimonio

A Notay

-] o il

——
D

10y I
0y 12

V12056 V12015

51931 337.402
6.835.005 3.050.160
291157 236.502
18.746 138.105
&676.119 612.594
8420487 6.774.763
G385 650.121
285.596 227679
0.606.468 7.652.563
56000 56.000
56.000 56.000
0.662.468

1.708.563

Las notas adjunias de la 1 a la 19 forman parte integral de Jos estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dblares astadounidenses)

Referencia
& Notay 2816 ms

INGRESOS ORDINARIOS:

Pasajes 13.057.228  13.163.272
Yentas de millas 817919 963.508
Carga 1.476.759 [.317.E16
ros ingresos ordinarios 224.0m 155578
Total Ingreses Operacionales 15.575987 15,600,124
Operacidn de vuelo exterior ] {6.835.095) (5.050.160)
Comisiones de venta {1.059.612) {702.215)
Combustibie {2.433.211} (2.689.451)
Facilaades peroporuarias (826.308)  (544.785)
Gastos de atlermizaje (749.291)  (710.649)
Gastos d= tripulacion (227.387)  (326.3600
Servicios a pasajeros (591570  (2EZ.421)
Seguridad y vigilancia (367611  {332836)
Manejo de carga v bodegaie {249.438)  (170.303)
indemnizacidn pasajeros (47.148) {54.713)
Arriendos (315380}  (302.714)
(iastos de viaje (407147 (26951)
Promocién y propagandas £31.458) (26.570}
Impuesics ¥ contribuciones {76.252) (41633}
Otros {15.153) {12.507)
Toral gastas de operacidn (13865659 (11355270}
Gastos de administracion i4 {1.785.6683 (1.711.491)
Utilidad en operacion {75.3407 2533363

INGRESDS:

Gastos hancarios {2.360) {2032}
{astos financieros (404 873)  {379.869)
Impuesto & la salida de divisas (69.676) (19750
Inrereses ¥ multas {36,733} {1.6200
Oxroa ingresos financieros 10.273 6.292
Uhilidad antes de panticipacion abajadores e impuestos (578700  2034.3°M
Participacidn de trabajadores 15 - (305.158)
Impuesto a la renta 16 (R1.959% {70.785)
Lltitidad neta de] ejercicio (670.668) 1 658430

OTROS RESULTADOS INTEGCRALES:
Liilidad (Pérdidda) actuarial en jubilazién paironal v desahwcio 11y12 (162,792 138322

Resultado integral del gjercicio (833.480)

1.797.252

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en délares estadoumidenses)

Saldo al 1 de enero del 2015
Resultado Epercicio 2015
Transferencia a Casa Matiz de Resulindos

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Resuliado Ejercicio 2016

Transferencia a Casa Matiz de Resultados

Salde al 31 de diciembre del 2616

N
Capital  Resaltados  Resultado
Asignade  [ntegrale  delElerciclo  Total
56.000 - - 56.000
- 133.822  1.658430  1.797.252
- (138.822) (1.658430)  (1.797.252)
56.000 - 56.000
- (162.792)  (670.668)  (833.460)
- 162.792 670.668 833 460
56.000 - 56.000

Las notas adjuntas de Ia 1 a la 1% forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operaciin:
Resultado imegral

Ajustes para concililar ¢l resultado integral con el efectivo
(etilizade) provisto actividades de operacita:

Depreciaciin de activos fijos

Provisién para jubilacitén patronal y desahucio
Pago desahucio

Cambios wetos en los activoa y pasivos de operaciooes:
Disminucidn (Incremento) en cuentas por cobrar
{Incremento} Disminucion en Casa Matriz
Incremento en cuentas por pagar

Disminusidn {Incremento) en beneficios sociales
(Incremento) Disminucién ingresos diferidos

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de Operacion
Disminucidn {Incremento) neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

201¢ 2013
(833.460)  1.797.252
25.026 26.226
309.248 272.20)
(1.067) (123)
74922 30.250
197.998  (2.327.609)
96.623 349 344
(299.359) 261.293
63.525  (178.35%)
466916  (1.566.776)
(366.544) 230.476
{366,544) 130.476
937.201 706.725
5T0.657 937.201

Las notas adjuntas de Ia 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

Con fecha 1ro de abril de 2013, se completd ef proceso de fusién de las compafilas
CONTINENTAL AIRLINES ¥y UNITED AIR LINES, en los Estados Unidos. El
vinculo societario de la fusién fue la compafiia Continental Airlines, quien cambio de
nombre y de denominacioén social a United Airlines Inc.

Mediznte resolucidn Ne SCIIDICPTE.Q.13.3577, dictada por el intendente de
Compalilas de Quite, s¢ reconoce y autoriza la fusién por absorcitn de Continental
Adrfines Inc. Sucursal Beuedor (Absorbentc) y United Ailines Inc. Sucursal Beuador
(Absorbida); v el cambio de denorinacién de Continental Airlines Inc., por la de United
Airlines Inc., la cual fue inscrita en el registro mercantil con fecha 21 de octubre del 2013.

El objeto de la Sucwsal en el Ecuador cs la expiotacion comercial de los servicios aéreos
en todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales ¥ cientificas de la aerondutica
civil.

NOTA 2. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacitn de los estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de
Informacitn Financiera, nvolucra 1a tlaboracién, por parte de a Adminisiracin de la
Sucursal, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos ¥ pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
come la revelacién de activos y pasives contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién. La Administracién considera que las estimaciones y supuesios
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias,

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuecstos contables mds imporiantes
utilizados por le Sucursal en la ¢laboracién de los astados financieros fueron las
siguientes:

» [Estimaciones para cuentas dwdosas comercisbes:
La adminisiracién dz la sucursal reeliza una estimacidn para coenias incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos par cobrar y |z
posibilidad de recuperacién de los mismos.

o  Vids iitil de bicmes de usa
Las estimaciones de vida 1til se basan principaiment= en las proyecciones de uso
futuro de los activos.



NOTAZ- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

En aquellos casas en los que s¢ puedan determinar que la vida itil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida (Gtil restante revisada,
Factores tales como los cambios en el uso plenificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida ¢ incrementada.

» Deterioro del valor de ko activas no finsncieros
La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active pedria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de peneracidm de ingresos netos, se practicen ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo.

*  [mpuecstos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la [egislacién tributaria aplicable. Awn cuando la Sucursal
considera que sus estimaciones ¢n meteria tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistenie en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas Internas),
en la imterpretacién de normas, que pudieran requetir de ajustes por impuestos &n ¢l
futurn.

Provisiomes.- Debido a {a subjetividad inherente en ¢} proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La determinacién de los valores a provisionar sobre [os valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuads por la Administacion de la Sucursal efectuada
considerando toda [a informacidn disponible a fa fecha de fa elaborucida de los estados
financieras,

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la sucursal estén de acuerdo con [as Normas
Intemacionales de Informacién Finencicra (NIIF), las cuales requieren que la
Administracién efectie ciertas estimaciones y wtilice ciertos supuestos para determinsr la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requicre presentar en las mismas. La Administracion considers que
Jas estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados firantieros

Los registros contables de la sucursal de los cuales se fundamentan los estados
financietos, son llevados en ddlares estadounidenses.



NOTA 17. REFORMAS TRIBUTARIAS
(Contitacion)

3) En el mes de junio del 2010 s¢ publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Intemo, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes €] Ecuadet, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliades en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas naturales no residentes <n €l
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes 2n el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efecruarse la correspondiente retencién en la fuente por parie de quien los
distribuye.

4} El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Cédigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio & Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduecidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcephial cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 {23%}) a partir del 2013 en adelanie (22%),

El 24 de noviembre del 2011, se publicsd ta Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los Ingresns del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccién, para lo cusl se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecolbgicas, sociales ¥ econdmicas, entre los principales aspectos
teremnos el incremento del iImpuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%

NOTA 18- CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Sucursal mantiens las siguientss comtingencias
Tribanarias:

icio de Im

Planteado en contra del Director General del Servicio de Rentas Internas, respecto de la
Resolucion Mo. 11701 2006RREC022930 de 31 de agosto de 2006, mediante la cual
pone fin a] Reclamo Administrativo de impugnacién al Acta de Determinacion, por
concepto de Impucste a la Renta del ejercicio fiscal 2003. Con una cuantia de US$
7.568,75. La fase probatoria concluyd por tal motive se encuentra a la espera de
senteneia.




NOTA 18-  CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

Seguido en contra del Servicie de Rentas Intemnas, respecte de los actos admintsirativos
Liquidaciones de Pago Nos. 1720070200391 v 1720070200392 por diferencias en
Declaracion de [mpuesto a la Renta de los gjercicios econdimicos 2004 ¥ 2005 por USD
$12393,72 y USD § 12.832,01, expedidos ef 10 de diclembre de 2007. Se encuentra
concluida la etapa probatoria. A la espera de que se dicte la correspondiente sentencia.

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Sucursal, m la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracidn de la sucursal el 31 marze del 2017.






