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ACEVEDO & ASOCTAINS

AUDITORES ¥ ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

25 de marzo del 2016
A la Administracion de United Airlines Inc. -Sucursal Ecuador:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de United Airlines Inc. -
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la Inversion de la Casa Matriz y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.
Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la sucursal, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la sucursal. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de United Airlines Inc. -Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los resultados integrales de sus
operaciones, de cambios en la inversion de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2015 se emite por separado.

Registro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Companias SC-RNAE-223 Socio
Licencia profesional

No. 26606



UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Corriente:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros mantenidos al
vencimiento

Total efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales

Casa Matriz

Otros activos no financieros corrientes
Total de cuentas por cobrar
Total del activo corriente

Mobiliario y equipos, neto

Total activo

Referencia
a Notas

9}

31/12/2015 31/12/2014
877.201 540.316
60.000 166.409
937.201 706.725
344.585 372.975
6.230.874 5.346.047
8.678 10.538
6.584.13-7_ 5.729.560
7.521.338 6.436.285
187.225 213.451
7708563 6.649.736

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONI

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Comerciales
Casa Matriz

Pasivos por impuestos corrientes
Sueldos y beneficios sociales
Pasivos por Ingresos Diferidos

Total pasivo corriente

Reserva para Jubilacién Patronal
Reserva para Desahucio

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital

Total Patrimonio — estado adjunto

Total Pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

el =SEN lo =)

10y 11
10y 12

31/12/2015

692.116
5.050.160
81.788
338.105
612.594

650.121
227.679

7.708.563

31/12/2014

372.347
4.695.690
52.213
76.812
790.952

6.649.736

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

INGRE RDINARIOS:

Pasajes 13.163.222  12.099.121
Ventas de millas 963.508 810.383
Carga 1.317.816 2.080.500
Otros ingresos ordinarios 155.578 171.932
Total Ingresos Operacionales 15.600.124  15.161.936
GASTOS DE OPERACION:

Operacién de vuelo exterior 6 (5.050.160)  (4.695.690)
Comisiones de venta (703.215) (861.852)
Combustible (2.669.451) (4.124.434)
Facilidades aeroportuarias (644.785) (1.003.616)
Gastos de aterrizaje (710.649) (663.298)
Gastos de tripulacién (326.360) (276.748)
Servicios a pasajeros (282.421) (278.473)
Seguridad y vigilancia (332.836) (338.914)
Manejo de carga y bodegaje (170.303) (140.184)
Indemnizacién pasajeros (54.713) (40.752)
Arriendos (302.716) (287.536)
Gastos de viaje (26.951) (27.349)
Promocién y propagandas (26.570) (21.972)
Impuestos y contribuciones (41.633) (78.651)
Otros (12.507) (11.236)
Total gastos de operacion (11.355.270) (12.850.705)
Gastos de administracion 14 (1.711.491)  (1.578.310)
Utilidad en operacién 2.533.363 732.921

TR EGRE INGRE

Gastos bancarios (2.032) (496)
Gastos financieros (379.869) (333.304)
Impuesto a la salida de divisas (119.750) (89.365)
Intereses y multas (3.630) (13.961)
Otros ingresos financieros 6.292 10.306
Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuestos 2.034.374 306.101
Participacion de trabajadores 15 (305.156) (45.915)
Impuesto a la renta 16 (70.788) (69.404)
Utilidad neta del ejercicio 1.658.430 190.782
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida actuarial en jubilacién patronal y desahucio 11y12 138.822 -
Resultado integral del ejercicio 1.797.252 190.782

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resul Acumul

Otros
Capital Resultados Resultado
Asignado Integrales del Ejercicio Total
Saldo al 1 de enero del 2014 56.000 - - 56.000
Resultado Ejercicio 2014 - - 190.782 190.782
Transferencia a Casa Matiz de Resultados - - (190.782) (190.782)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 56.000 - - 56.000
Resultado Ejercicio 2015 - 138.822 1.658.430 1.797.252
Transferencia a Casa Matiz de Resultados - (138.822)  (1.658.430) (1.797.252)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 56.000 - - 56.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral 1.797.252 190.782
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo
(utilizado) provisto actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 26.226 26.226
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 272.201 90.831
Pago desahucio (123) -
Cambios netos en los activos y pasivos de operaciones:
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar 30.250 (86.741)
(Incremento) Disminucién en Casa Matriz (2.327.609) 145.723
Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar 349.344 (237.155)
Incremento en beneficios sociales 261.293 44.906
(Disminucién) Incremento ingresos diferidos (178.358) 326.260
Total de ajustes a la utilidad neta (1.566.776) 310.050
Efectivo neto provisto por actividades de Operacién 230.476 500.832
Incremento neta del efectivo 230.476 500.832
Efectivo al inicio del afio 706.725 205.893
Efectivo al final del afio 937.201 706.725

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros.



UNITED AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

Con fecha Iro de abril de 2013, se complet6 el proceso de fusidon de las compaiiias
CONTINENTAL AIRLINES y UNITED AIR LINES, en los Estados Unidos. El
vinculo societario de la fusion fue la compainia Continental Airlines, quien cambio de
nombre y de denominacién social a United Airlines Inc.

Mediante resolucion No.SC.IJ.DJCPTE.Q.13.3577, dictada por el intendente de
Compaiias de Quito, se reconoce y autoriza la fusiéon por absorcion de Continental
Airlines Inc. Sucursal Ecuador (Absorbente) y United Airlines Inc. Sucursal Ecuador
(Absorbida); el aumento de capital asignado de la absorbente de US$ 40.000 a US$
56.000; y el cambio de denominaciéon de Continental Airlines Inc., por la de United
Airlines Inc., la cual fue inscrita en el registro mercantil con fecha 21 de octubre del 2013.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios aéreos
en todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales y cientificas de la aerondutica
civil.

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Administracion de la
Sucursal, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién. La Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Sucursal en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La administracién de la sucursal realiza una estimacidon para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Vida qtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Administracion de la Sucursal efectuada
considerando toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados
financieros.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la sucursal estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracién considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion).

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la sucursal de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y Equivalentes

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).

c. Mobiliario y Equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

d. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la sucursal. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion).

La sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la sucursal y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la sucursal,
seguln se describe debajo.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan
sido superadas.

Los ingresos de la sucursal son reconocidos de la siguiente forma:

Registro de ingresos por conceptos de pasajes: Los ingresos por concepto de
transporte aéreo de pasajes se reconoce cuando el servicio ha sido prestado.

Registro de ingresos por venta de guias de carga: Los ingresos por servicios de
transporte aéreos (carga) son reconocidos al momento de la venta, con la emisién de la
guia de carga correspondiente.

Ingresos por transporte no utilizado: Se aplica la politica de diferir los ingresos
originados de la venta de boletos aéreos no utilizados o el importe de los ingresos
atribuibles a la parte no utilizada del boleto aéreo vendido. Los ingresos por
transporte no utilizado se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
presta el servicio o un afio después de realizada la venta del boleto.

e. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
(Véasenota 10y 11)

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes. (Véase Nota 10, 12 y 17 de beneficios tributarias).

f.  Participacion a trabajadores

De acuerdo con el Articulo 97 del Cdédigo de Trabajo, el cual establece que se
reconocera en beneficio de los trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal ha
dado cumplimiento a dicha normativa. (Véase Nota 15).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

(Continuacion).

g.  Impuesto a la Renta

Los impuestos de fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte internacional
determinan la base imponible de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes
y demds ingreso generados por sus operaciones habituales de transporte. Se
considera como base imponible el 2% de estos ingresos

La provision para el pago de impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de
impuesto vigente del 22% sobre la base imponible respectivamente. (Véase Nota

16).

h. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcion de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversién” — Aclaracién de
la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de inversién|
o propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

La Administracién estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros de

United Airlines INC. - Sucursal Ecuador.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicaciéon ain no esta vigente:

NIIF Estandares nuevos o enmendados

Fecha de vigencia
(* aplicacion anticipada)

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los
disposicion

métodos de 1 de enero del 2016*

Contratos de servicio de

administracién, aplicacion de las
NIIF 7 Instrumentos Financieros: enmiendas a la NIIF 7 sobre
. . - 1 de enero del 2016*
Revelacién revelacion de la compensacion en los
estados financieros intermedios
condensados.
NIC 19 Beneficios para los Tas.a de descuento: tasa del mercado 1 de enero del 2016*
empleados regional
NIC 34 Informacion Informacién a revelar en alguna otra
Financiera Intermedia parte de la informacién financiera 1 de enero del 2016*

intermedia




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados Fe.c ha D ¢ Vlg(‘en‘c 1a
(*Aplicacion Anticipada)
Instrumentos Revelaciones adicionales y
NIIF 7 Financieros: enmiendas por consecuencia 1 de enero del 2018*
Informacién a revelar | resultantes del NIIF 9
Introduccién de un modelo de | de enero del 2018%
Contabilidad de Coberturas
Instrumentos Un tinico modelo de deterioro de
NIIF 9 Financieros valor de “pérdidas esperadas” con
proyeccién al futuro para los activos 1 de enero del 2016*
financieros a valor razonable con
cambios en resultados.
Enmiendas para aclarar la
Acuerdos conjuntos contabilidad para la adquisicién de
NIIF 11 un interés en una operacién conjunta 1 de enero del 2016*
cuando la actividad constituye un
negocio
Cuentas regulatorias Publicacién de la norma “Cuentas de
NIIF 14 e . Diferimientos de 1 de enero del 2016*
diferidas ..
Actividades Reguladas
Publicacién de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 provenientes de prlocede’r,ltes de los contratos con /los 1 de enero del 2018
contrato con los clientes”, esta norma reemplazard a
clientes la NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31,
15y 18
NIC 1 Presentac.i(’)n de Iniciativa sobre informacién a 1 de enero del 2016*
estados Financieros revelar
Enmiendas para aclarar la
Inversiones en contabilidad para la pérdida de
NIC 28 asociadas y negocios | control de una subsidiaria cuando la 1 de enero del 2016*
conjuntos subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio
NIC 27 Estados Financieros Método d§ la p?lrticipacién en los 1 de enero del 2016*
Separados Estados Financieros (Separados)
Estados Financieros
NIIF 10y | Consolidados Venta o aportacién de activos entre
NIC 28 Inversiones en un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016*
asociadas y negocios | conjunto
conjuntos
Estados Financieros
Consolidados
NIIF 10, Informacién a revelar
NIIF 12y | sobre parti'cipaciones Entidades dg ,inversi(’)n: Aplica}c,ién 1 de enero del 2016*
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

NORMA TEMA
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NIC 16y | Propiedad, planta y
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intangibles
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aceptables de depreciacion y
amortizacion

1 de enero del 2016*

La Administracién de la compaififa estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de United Airlines INC. - Sucursal Ecuador.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

2015 2014
US$ US$
Cajas Chicas 600 600
Fondo Rotativo 2.300 2.300
2.900 2.900
Bancos
Banco del Pacifico 181.874 32.722
Banco de la Produccion 404.229 504.694
Banco Citibank 288.198 -
874.301 537.416
Total caja y bancos 877.201 540.316
Inversiones Temporal
(Banco del pacifico) (1) 60.000 166.409
Total efectivo y equivalentes 937.201 706.725

(1) El saldo de inversiones al 31 de diciembre del 2015 comprende dos certificados
de depdsito a plazo en el Banco del Pacifico por US$ 30.000 cada uno, con
vencimiento en enero 2016, con un interés anual del 6%.

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR DEUDORES COMERCIALES

Cuentas por cobrar deudores comerciales al 31 de diciembre comprenden:




NOTASS - CUENTAS POR COBRAR DEUDORES COMERCIALES

(Continuacién)

2015 2014

US$ US$
Billing Settlemant Plan ( BSP) 73.766 82.968
Cargo Acount Settleman System (CASS) 111.714 137.605
Tarjetas de Crédito 148.701 151.145
Clientes corporativos 4.120 1.257
Otros 6.284 -
Total 344.585 372.975

NOTA 6 - CASA MATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afios 2015 y 2014 fue el siguiente:

ey

2015 2014
US$ US$
Cuenta por cobrar
Saldo al 1 de enero Mas (Menos) 650.357 986.862
Transferencia de resultados (1.797.252) (190.782)
Remesas Netas Casa Matriz 2.400.000 1.237.369
Cargos por Impuestos extranjeros (1.189.062) (938.544)
Guias collect 191.784 369.645
Ventas del exterior 1.588.223 1.323.764
Pagos tasas (WT), (QI), (QB), (IVA), (E2) 4.142.871 2.334.200
Valores asumidos por fusién - -
Otras 243.953 223.533
Saldo al 31 de diciembre 6.230.874 5.346.047
n r r
Cargos por operacion de vuelo (1) 5.050.160 4.695.690

5.050.160 4.695.690

Corresponden a los Costos de Operacién correlacionados con la operaciéon
Ecuador, informados por Casa Matriz por solicitud expresa de la Sucursal para
efectos de cumplir con la normativa local contable, mismo que se reversa el 1 de
enero del 2016, por no constituir obligacion de pago de la Sucursal. Los costos y
gastos asignados a la Base Ecuador fueron en el 2015 de US$ 5.050.160 (US$
4.695.690 en el afio 2014) que comprenden:

2015 2014

US$ US$
Arrendamiento aeronaves 1.296.719 1.163.126
Facilidades aeroportuaria 2.515.353 2.373.332
Mantenimiento, materiales y reparacién 1.238.088 1.159.232

5.050.160 4.695.690




NOTA 7- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado-IVA por pagar 59.054 13.041
Retenciones de IVA 10.061 13.780
Retenciones en fuente 8.849 11.343
Impuesto a la renta por pagar 3.824 14.049
81.788 52.213

NOTA 8 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

El siguiente es el movimiento del activo fijo durante los afios 2014 y 2015:

Saldo al 01 Saldo al 31 Saldo al 31 Vida
de enero de diciembre de diciembre util
del 2014 Adiciones del 2014 Adiciones del 2015 afios

USs US$ US$ US$ US$
Equipo de Oficina 22.021 - 22.021 - 22.021 15
Instalaciones Aeropuerto 235.579 - 235.579 - 235.579 10
Vehiculos 8.000 - 8.000 - 8.000 5
265.600 - 265.600 - 265.600
Menos: Depreciacion
Acumulada (25.923) (26.226) (52.149) (26.226) (78.375)
239.677 (26.226) 213.451 (26.226) 187.225

NOTA9- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

2015 2014

US$ US$
Fideicomiso Mercantil Quiport On Shore Trust 130.454 64.404
Direccion Nacional De Aviacion Civil 99.532 29.237
Concesionario Qb 79.709 65.201
Goddard Catering Group Quito S.A. 50.154 15.374

Emsa Airport Services 33.499 -

Tasa PT- Infraestructure Tax (E2) 32.030 -
Longport Aviation Security Ecuador Cia. Ltda. 31.591 1.512

Provisién Comisién Vip 2015 26.355 -
Petrocomercial 21.331 16.087

Corporacién Quiport S.A. 20.780 23.028
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NOTA9- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacién)
2015 2014
US$ US$

Servicio De Aviacion Allied Ecuatoriana ClI 18.752 15.166
Amazonas Hot S.A. 17.266 8.225
Impuesto de Salida DAC (QI) 17.520 -
Tasa Fondo de Turismo 13.920 -
Provisién Comisién Vip 2013 - 89.997
Sigcha Ochoa Edwin Gonzalo 8.660 -
Asinfo Asesores Informaticos 7.915 -
Holidays Travel Cia Ltda 7.562 -
Travelnet S.A. 4984 -
Mantomain Cia Ltda. 4.396 -
Corral & Rosales 4.181 615
Vizcarra Fernando Lcdo. 3.727 -
Perishairport Cia Ltda 3.625 2.672
Sita 2.924 2.741
Ochoa Narvaez Maria Mercedes - 6.061
Otros 51.249 32.027

692.116 372.347

NOTA 10-  BENEFICIOS SOCIALES.

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales, durante

el afio 2015:
Saldo al 31 de
Saldo al 1° de Pagosy/o diciembre del
enero del 2015 Incremento  Utilizaciones 2015
Corrientes
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 76.812 1.462.356 (1.201.063) 338.105
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 605.722 44.399 - 650.121
Reserva para Desahucio - 227.802 (123) 227.679
605.722 272.201 (123) 877.800

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos y aportes al IESS,

participacion trabajadores.

NOTA 11 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 11- RESERVA JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

Segin se indica en el estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., el
método utilizado es denominado método prospectivo y las provisiones del plan consideran
la remuneracion del empleado y demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo,
la tasa de interés actuarial del afio 2015 es del 6,31% y 2014 fue del 6,54% anual. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la sucursal, los que cubren a todos los
empleados el valor presente de la reserva matemaética actuarial de jubilacién patronal al 31
de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos mayores a 10 afios de servicio 636.869 593.521
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 13.252 12.201
Total provision segin calculo actuarial (1) 650.121 605.722

(1) A continuacion se incluye el movimiento de la provision de jubilacién patronal por el
afio 2015:

2015

Descripcién US$
Beneficios definidos por jubilacién patronal al inicio del afio 605.722
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 70.778
Costos Financieros 39.614
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos 6.617
Ganancia Actuarial reconocida por ajustes y experiencia (72.610)
Beneficios definidos por jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 650.121

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las dltimas reformas laborales vigentes (Véase nota 17 de reformas
tributarias), se establece que en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados, e igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine
por acuerdo entre las partes. United Airlines Inc. -Sucursal Ecuador en cumplimiento de
dicha normativa registré el desahucio durante el afio 2015 con cargo a casa matriz, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de United
Airlines Inc. -Sucursal Ecuador, con su propia estadistica.
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NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacion)

A continuacion se incluye el movimiento de la provision de desahucio por el afio 2015:

2015

Descripcion US$
Beneficios definidos por desahucio registros en resultados acumulados y
Casa Matriz 258.299
Costo laboral por servicios actuales 11.961
Costos Financieros 16.480
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos 1.993
Ganancia Actuarial reconocida por ajustes y experiencia (74.822)
Beneficios Pagados (123)
Costos por servicios pasados 13.891
Beneficios definidos por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 227.679

NOTA 13- PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de pasivos por ingresos diferidos, representa el monto
boletos de pasajes por ventas directas por US$ 183.286 y ventas BSP por US$ 429.308,
estos tickets no han sido utilizados por los pasajeros. Las fechas estimadas de viaje de los
pasajeros son los primeros meses del afio 2016 fecha en la cual se reconoceran los ingresos
correspondientes de acuerdo a la politica contable de la Sucursal, sobre el reconocimiento
de ingresos ordinarios.

NOTA 14- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su funcién por los afios 2015 y 2014 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 1.081.050 1.079.384
Servicios generales 158.617 123.509
Suministros de oficina 20.859 19.127
Membrecias 7.700 8.588
Movilizacién 75.212 76.026
Servicios aeroportuarios 32917 26.947
Seguros 80.179 80.138
Honorarios profesionales 63.410 35.459
Depreciaciones 26.226 26.226
Capacitacion y entrenamiento 5.006 5.127
Jubilacién Patronal 110.392 90.831
Desahucio 42.332 -
Mantenimiento 6.766 6.456
Otros 825 492

1.711.491 1.578.310
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NOTA 15- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014:

Participacion  Participacié
Irabajadores  Irabajadores

2015 2014

US$ US$
Utilidad antes de participacion de trabajadores 2.034.374 306.101
Base para participacion a trabajadores 2.034.374 306.101
15% en participacién 305.156 45915

NOTA 16 - DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE

Determinacién de la base imponible e impuesto renta autoridad fiscal de la Sucursal para

los afios 2015 y 2014:
2015 2014
Impuestoala Impuesto ala
Renta Renta
US$ US$
Total de Ventas operacionales (brutos) 15.773.509 15.603.487
Base imponible para impuesto a la renta
(2% de los ingresos operacionales) 315.470 312.070
Otros ingresos sujetos a renta global 6.292 3.403
Total base imponible 321.762 315.473
Impuesto a la renta Autoridad Fiscal 70.788 69.404
Tasa Impuesto 22% 22%

NOTA 17 - BENEFICIOS TRIBUTAROS

1)

2)

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto
a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.
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NOTA 17 - BENEFICIOS TRIBUTAROS

3)

4)

(Continuacién)

El lunes 10 de abril del 2015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide la Ley
Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, la
cual incluye reformas al cdédigo de trabajo, entre los principales aspectos se
establece:

Art. 97.1.- Limite en la distribucion de las utilidades.- Las utilidades distribuidas a
las personas trabajadoras no podran exceder de veinticuatro Salarios Bésicos
Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el
monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social. La autoridad administrativa de trabajo competente emitira
los acuerdos ministeriales necesarios para la debida aplicacién de lo sefialado en
este articulo."

Articulo 31.- Sustitiyase el articulo 185, por lo siguiente: “Art. 185.-
Bonificaciones por desahucio.- En los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara
en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio,
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y
demds derechos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con
la ley y sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.”

El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI5-
00003218 emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, el ente de control
establecié las Normas para la elaboraciéon y presentacion del informe de
cumplimiento tributario y sus anexos, entre los principales aspectos se establecen:

Articulo. 5.- La elaboracion de los anexos del informe de cumplimiento tributario
le corresponde al sujeto obligado a la contratacién de auditoria externa.

Articulo. 9.- Plazo y lugar de presentacion.- El informe de cumplimiento
tributario, en conjunto con el informe de auditoria de estados financieros por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre vy el reporte de diferencias deberd ser
presentado anualmente hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacioén.

Articulo 11.- Sanciones para el sujeto obligado.- La falta de presentacion del
informe de cumplimiento tributario y demds informacion serd sancionada con la
clausura de los establecimientos del contribuyente infractor, por un lapso minimo
de 7 dias y no serd levantada hasta que se cumpla con la obligacidn, sin perjuicio
de la accién penal, de conformidad a lo sefialado en la disposicién general de la
Ley para la reforma de las Finanzas Publicas. La presentacion tardia o incompleta
de esta informacién constituird falta reglamentaria y serd sancionada de
conformidad con lo sefialado en el Cédigo Tributario.
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NOTA 18 - CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal mantiene las siguientes contingencias
Tributarias:

Juicio de Impugnacién No. 24425 C - Tercera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Sefior Director General del Servicio de Rentas Internas a fin de
que en sentencia se deje sin efecto la Resolucion No. 117012006RREC022930
expedida el 31 de agosto de 2006 por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, por el impuesto a la renta del ejercicio econémico 2003, en la medida en que
confirma los cargos establecidos en el Acta de determinaciéon Tributaria No.
1720060100038 de 22 de febrero del 2006, con una cuantia de US $ 7.568,75 La fase
probatoria concluyé por tal motivo se encuentra a la espera de sentencia.

Juicio de Impugnacién No. 26034 B -Primera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Servicio de Rentas Internas respecto a los actos administrativos

Liquidaciones de pago No. 1720070200391 y No. 1720070200392 por diferencias en
declaraciéon de Impuesto a la Renta de los ejercicios econémicos 2004 y 2005,
expedidos el 10 de diciembre de 2007 por las sumas de US $ 12.393,72 y 12.832,01
respectivamente. Al momento se encuentra pendiente se dicte la correspondiente
sentencia.

De acuerdo con el criterio de los asesores legales, los valores determinados por la
administracién tributaria no tienen los argumentos suficientes por lo que no se ha
considerado necesario crear una provision.

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la sucursal el 25 marzo del 2016.



