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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

30 de marzo del 2012

A la Administracion de Continental Airlines Inc. -Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Continental Airlines
Inc. -Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la Inversion de la Casa Matriz y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de l1a Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de

importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de audito

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientps; i? o
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgo§ > ™~
de presentacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya ‘. ,if S
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considers §i = SN Q0
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estadgsO :?t Q :j
financieros por la sucursal, para disefiar los procedimientos de auditoria que § = g0
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sob - 5’ ¢
efectividad del control interno de la sucursal. Una auditoria también incluye, evalup a

Q

propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones cont3
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados™
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Opinién

4,  En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Continental Airlines Inc. -Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2011, y los
resultados integrales de sus operaciones, de cambios en la inversion de la Casa Matriz y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la sucursal, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 se emite por separado.
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CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
Actives a Notas 31/12/2011
Corriente:
Caja y bancos 355.603
Cuentas por cobrar:
Clientes 3 203.669
Casa Matriz 4 947.890
Otras 21.638
Total de cuentas por cobrar 1.173.197
Total del activo corriente 1.528.800
Activo fijo 6.800
Impuestos Diferidos - Activos 13 1.647
Total 1.537.247
Pasivo ¢ inversién de la
casa matriz
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores 574.596
Casa Matriz 4 -
Impuestos por pagar 5 128.388
Provisiones y Acumulaciones 62.886
Sueldos y Beneficios sociales 6 72.779
Total pasivo corriente 838.649
Reserva para Desahucio -
Reserva para Jubilacion Patronal 6y7 329.209
Pasivos por Ingresos Diferidos 329.389
Total Pasivos Largo Plazo 658.598
Total Pasivos 1.497.247
Inversioén de la casa matriz;
estado adjunto 40.000
40.000

Total 1.537.247

31/12/2010

1.139.736

238.706

1.378.442

8.000
1.647

475.388
62.386
110.617
49.909
30477

289.838
329.474

619.312

1.388.089

01/01/2010

369.637

153.514
703.489
4.551

861.554

1.231.191

9.914
1.475

485.277

55.729
48.848
63.472

653.326

6.192
247.985
295.077

549.254

1.242.580

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.




CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES:
Pasajes
Ventas de Millas
Carga
Otros Ingresos

Total Ingresos Operacionales

GASTOS DE OPERACION:
Operacion de vuelo exterior
Comisiones de venta
Combustible
Facilidades aeroportuarias
Gastos de aterrizaje
Gastos de tripulacién
Servicios a pasajeros
Seguridad y vigilancia
Manejo de carga y bodegaje
Indemnizaci6n pasajeros
Arriendos
Gastos de viaje
Promoci6n y propagandas
Impuestos y contribuciones
Otros

Total gastos de operacion
Gastos de administracién
Utilidad (Pérdida) en operacion
OTROS EGRESOS (INGRESOS):
Gastos bancarios
Gastos financieros
Impuesto a la salida de divisas

Utilidad en venta de activo fijo

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuestos

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad o pérdida del afio

Referencia 2011 2010
a Notas

9.388.487 8.340.755

1.406.093 1.229.102

1.723.416 1.864.628

30419 41.687

12.548.415 11.476.172
4 (3.585.808) (4.088.366)
(431.330) (351.467)
(4.009.398) (2.931.202)
(894.310) (1.071.940)
(351.383) (351.417)
(280.349) (297.140)
(268.572) (257.622)
(281.856) (301.309)
(92.504) (84.703)
(26.587) (18.891)
(187.852) (200.756)
(20.518) (17.678)
(34.625) (26.229)
(92.724) (218.878)
(33.075) (36.328)
(10.590.891) (10.253.926)
8 (1.354.213) (1.256.529)
603.311 (34.283)
(3.246) (2.307)
(222.826) (197.401)
(77.870) (53.337)
299.369 (287.328)

(44.987) -

9 61.171) (59.205)
193.211 (346.533)

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.




CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultado

Capital Asignado Reserva de Capital Acumulado Total
Saldo al 1 de Enero del 2010 40.000 354.234 - 394.234
Efecto NIIF (Véase Nota 12) (354.234) 228.410 (125.824)
Transferencia Efectos NIIF a Casa
Matriz - - (228.410) (228.410)
Saldo al 1 de Enero del 2010
bajo NIIF 40.000 - - 40.000
Resultado Integral del Ejercicio 2010 - - (346.533) (346.533)
Transferencia a Casa Matriz de
Resultados - - 346.533 346.533
Saldo al 31 de Diciembre del 2010 40.000 - - 40.000
Resultado Ejercicio 2011 - - 193.211 193.211
Transferencia a Casa Matiz de
Resultados - - (193.211) ~(193.211)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 40.000 - - 40.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.




CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) 193.211 (346.533)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
provisto por (utilizado) actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 1.200 9.914
Provision para jubilacion patronal y desahucio 39.370° 41.854
Cambios netos en los activos y pasivos de operaciones
(Incremento) disminucidén en cuentas por cobrar 13.400 (80.642)
Disminucién (incremento) en Casa Matriz (1.203.474) 1.112.409
Incremento en cuentas por pagar 129.956 46.059
Incremento (disminucién) en beneficios sociales 42.302 (32.995)
(Incremento)Disminucion ingresos diferidos (85) 34.397
Incremento (disminucién) Impuestos diferidos (13) (172)
Total de ajustes a la pérdida neta (977.344) 1.130.824
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
operacion (784.133) 784.291
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Aumento de activos fijos - (8.000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de - (8.000)
Inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Pago de desahucio - (6.192)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento - (6.192)
Incremento (disminucion) neta del efectivo (784.133) 770.099
Efectivo al inicio del afio 1.139.736 369.637
Efectivo al final del afio 355.603 1.139.736

Las notas adjuntas de la 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros.




CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Continental Airlines Inc. es una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware,
Estados Unidos de Norteamérica, con permisos para operar en el Ecuador desde el afio de
1990.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacion comercial de los servicios aéreos
en todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales y cientificas de la aeronautica
civil.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. (Véase Nota 12)

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en doélares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y Equivalentes
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos. '




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion).

c. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la sucursal. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.

La sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia y
se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la
sucursal, segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha
sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido superadas.

Los ingresos de la compaiiia son reconocidos de la siguiente forma:

Registro de ingresos por conceptos de pasajes: los ingresos por concepto de transporte
aéreo de pasajes se reconoce cuando el servicio ha sido prestado.

Registro de ingresos por venta de guias de carga: Los ingresos por servicios de
transporte aéreos (carga) son reconocidos al momento de la venta, con la emision de la
guia de carga correspondiente.

d. Participacion de empleados

— d.1) Hasta el afio 2009 la Sucursal mantuvo la politica el calcular y cancelar el 15%
participacion trabajadores de acuerdo a la base imponible para el impuesto a la
renta establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno (Art. 31), la utilidad de
las compaiiias de transporte internacional (base imponible) estd determinada en
base al 2% de los ingresos brutos por venta de pasajes e ingresos generados en sus
operaciones menos los costos y gastos atribuibles a estos ingresos.

—~ d.2) A partir del afio 2010, y de acuerdo con el Articulo 97 del Codigo de Trabajo,
el cual establece que se reconocera en beneficio de los trabajadores el quince por
ciento (15%) de la utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de diciembre del
2010, no se registr6 provision para participacion trabajadores, debido a que la
Sucursal obtuvo resultados negativos.

e. Impuesto ala Renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 24% sobre la base imponible. (Véase Nota 9).




NOTA3-  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre comprenden:

2011 2010

US$ US$§
Billing Settlemant Plan ( BSP) 30.662 48.267
Cargo Acount Settleman System (CASS) 107.769 98.907
Tarjetas de Crédito 65.238 87.285
Total 203.669 234.459

NOTA 4- CASA MATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afios 2011 y 2010 fue el siguiente:

2011 2010
uss US$
Por cobrar Por cobrar
(por pagar) (por pagar)
Saldo al 1 de enero (62.386) 703.489
Mas (Menos)
Cargos por operacion de vuelo (1) (3.585.808) (4.088.366)
Transferencia de resultados (193.211) 346.533
Remesas Casa Matriz 2.250.000 2.555.000
Cargos por Impuestos americanos (1.054.155) (612.804)
Guias collect 639.118 595.982
Ventas del exterior 1.762.790 1.167.687
Combustible - (786.016)
Pagos (WT), (QF), (QB), (YQ) 1.238.184 -
Otras (46.642) 56.109
Saldo al 31 de diciembre 947.890 (62.386)

(1) Corresponden a los Costos de Operacion asignados por Casa Matriz, en funcién
de las ventas efectuadas por la base de Ecuador en relacion al ingreso de la
Ruta, teniendo en cuenta lo anterior el valor de los costos y gastos asignados a la
Base Ecuador fueron en el 2011 de US $ 3.585.808 (US$ 4.088.366 en el afio
2010) que comprenden:




NOTA 4- CASAMATRIZ

(Continuacion)

2011 2010

US$ US$
Arrendamiento aeronaves 1.148.692 1.278.912
Facilidades aeroportuaria 1.421.988 1.600.075
Combustibles 18.803 267.764
Mantenimiento, materiales y reparacion 996.325 941.625
3.585.808 4.088.366

NOTA 5- IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010

US$ US$
Impuesto al valor agregado-IVA por pagar 108.818 82.556
Retenciones de IVA 3.978 5.647
Retenciones en fuente 6.370 6.952
Impuesto a la renta 9.222 15462
128.388 110.617

NOTA 6 - BENEFICIOS SOCIALES.

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales, durante
el afio 2011:

Saldo al 1° Saldos al 31
de enero del (Pagos y/o de diciembre del
2010 Incremento utilizaciones) 2011
USs$ US$ US$ US$
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 30.477 1.016.443 (974.141) 72.779
Reserva Jubilacién Patronal 289.838 61.426 (22.055) 329.209

a) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos y aportes al
IESS, participacion trabajadores.




NOTA 7 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisioén es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es denominado método
prospectivo y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa de interés actuarial del afio 2011 y
2010 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la sucursal,
los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
US$ Uss$
Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos mayores a 10 afios de servicio 317.869 274.260
Total provision segin cia., de acuerdo a requerimientos 317.869 274.260
tributarios

Trabajadores menos de 10 afios de servicio 11.340 15.578
Total provision segiin célculo actuarial 329.209 289.838

NOTA 8 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2011 y 2010 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2011 2010

US$ Uss
Sueldos y beneficios sociales 1.020.208 947.503
Servicios generales 38.464 39.434
Suministros de oficina 14.786 15.349
Membrecias 7.230 7.510
Movilizacion 16.225 16.452
Servicios aeroportuarios 76.734 64.928
Seguros 91.069 80.347
Honorarios profesionales 40.225 21.754
Depreciaciones 1.200 7.559
Capacitacién y entrenamiento 3.416 9.349
Jubilacién Patronal 39.370 41.854
Mantenimiento 4911 4.230
Otros 375 260

1.354.213 1.256.529
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NOTA9-  DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE

a) Determinaciéon de la base imponible e impuesto renta autoridad fiscal de la
Sucursal para los afios 2011 y 2010:

2011 2010
Impuesto a la Impuesto a la

Renta Renta

uUss Us$
Total de Ventas operacionales (brutos) 12.668.829 11.598.295
Base imponible para impuesto a la renta
(2% de los ingresos operacionales) 253.377 231.966
Otros ingresos sujetos a renta global 1.504 5.541
Total base imponible 254.881 237.507
Impuesto alarenta Autoridad Fiscal 61.171 59.377
Tasa Impuesto 24% 25%

b) Conciliacion de Resultado Contable con el resultado Fiscal

La conciliacion de la tasa de impuesto vigente en €l Ecuador y la tasa efectiva
aplicable se presenta a continuacion:

2011 2010
Aporte Aporte
US$ % US$ %
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva) 61.171 59.205
Impuesto tasa nominal 61.171 24% 59.377 25%
Diferencia - 172 (2)

(2) Corresponde a diferimiento originado por venta de servicios no volados.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion, comercio e
Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan; Reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta
para sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%),
2012 (23%), a partir del 2012 en adelante (22%).

NOTA 10- RESERVA DE CAPITAL
Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del

Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.
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NOTA 11- CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal mantiene las siguientes contingencias:

Tributarias:

Juicio de Impugnacion No. 24425 C - Tercera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Sefior Director General del Servicio de Rentas Internas a fin de
que en sentencia se deje sin efecto la Resoluciéon No. 117012006RREC022930
expedida el 31 de agosto de 2006 por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, por el impuesto a la renta del ejercicio econémico 2003, en la medida en que
confirma los cargos establecidos en el Acta de determinaciéon Tributaria No.
1720060100038 de 22 de febrero del 2006, con una cuantia de US § 7.568,75 La fase
probatoria concluyé por tal motivo se encuentra a la espera de sentencia.

Juicio de Impugnacién No. 26034 B -Primera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Servicio de Rentas Internas respecto a los actos administrativos
Liquidaciones de pago No. 1720070200391 y No. 1720070200392 por diferencias en
declaraciéon de Impuesto a la Renta de los ejercicios econdmicos 2004 y 2005,
expedidos el 10 de diciembre de 2007 por las sumas de US $§ 12.393,72 y 12.832,01
respectivamente. Al momento se encuentra pendiente se dicte la correspondiente
sentencia.

Juicio de Impugnacién No. 21974 B — Tercera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Servicio de Rentas Internas respecto del acto administrativo
denominado “Comunicacion de Diferencias en Declaraciones o Cruces de Informacién
No. UGT - CDART32 - 0001- 2003”, expedido por la Unidad de Gesti6n Tributaria de
la Direccion Regional Norte del Servicio de Rentas Internas a fin de que se presenten
declaraciones sustitutivas de Impuesto a la Renta de los ejercicios econdmicos que van
desde el afio 1997 al 2002.

Al momento se encuentra pendiente se dicte la correspondiente sentencia.

De acuerdo con el criterio de los asesores legales, los valores determinados por la
administracion tributaria no tienen los argumentos suficientes por lo que no se ha
considerado necesario crear una provision.

NOTA 12 - APLICACI(')N’ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIFF” POR PRIMERA VEZ

La resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone de que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y
entidades sujetas al control y vigilancia del a Superintendencia de Compaiiias y establecio
el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.
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NOTA 12 - APLICACIOI\{ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIFF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién)

De acuerdo a dicho cronograma CONTINENTAL AIRLINES INC. — SUCURSAL
ECUADOR prepara sus estadios financieros en base a NIIF a partir del 1 de enero del
2011 y se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2011 se han considerado como los
de primera aplicacién de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada la aplicacion de la
NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente desde la
fecha adoptada por: CONTINENTAL AIRLINES INC. - SUCURSAL ECUADOR, esto
es al 1 de enero del 2010.

La preparaciéon de los estados financieros bajo NIIF, requiri6 de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta
el 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de
diciembre del 2010 (afio de transicion de las NIIF):
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NOTA 12-  APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)
01/01/2010 01/01/2010 31/12/2010 31/12/2010
Registros Efectos NIIF . Registros Ajustes Efectos NIIF
NEC Debe Haber NIIF NEC 2009 Debe Haber NIIF
01/01/2010 31/12/2010
Registros Efectos NITF Registros Registros Ajustes Efectos NIIF Registros
NEC Debe Haber NIIF NEC 2009 Debe Haber NIIF
ACTIVOS
Corriente:
Caja y bancos 369.637 369.637 1.139.736 1.139.736
Cuentas por cobrar:
Clientes 153.514 153.514 234.459 234.459
Casa Matriz 931.900 228411 703.489 131799 (228.411) 96.612 -
Otros 4.551 4.551 4.247 4.247
1.089.965 861.554 370.505 238.706
Menos Provision para cuentas incobrables (6.544) 6.544 - (6.544) 6.544 -
Total de cuentas por cobrar, neto 1.083.421 363.961
Total del activo corriente 1.453.058 1.231.191 1.503.697 1.378.442
Activo Fijo 9914 9.914 8.000 8.000
Activo por Impuestos Diferidos - 1.475 1.475 1.476 171 1.647
Total de activos 1.462.972 8.019 228.411 1.242.580 1.511.697  (220.391) 96.783 - 1.388.089
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NOTA 12-  APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)
01/01/2010 01/01/2010 31/12/2010 31/12/2010
Registros Efectos NIIF Registros Ajustes Efectos NIIF
NEC Debe Haber NIIF NEC 2009 Debe Haber NIIF
PASIVO E INVERSION DE LA CASA
MATRIZ
Corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores 485.277 485.277 475.388 475.388
Casa Matriz - - 62.386 62.386
Impuestos por pagar 55.729 55.729 110.617 110.617
Provisiones y acumulaciones 48.848 48.848 49.908 49.909
Sueldos y beneficios sociales 63.472 63.472 30.477 30477
Total del pasivo corriente 653.326 653.326 666.390 728.7717
Reserva para Desahucio 167.426 161.234 6.192 161.234 (161.234) -
Reserva para Jubilacién Patronal 247.985 247.985 289.839 289.838
Ingresos por ventas diferidas 295.077 295.077 295.077 34.397 329.474
Total pasivos largo plazo 415411 549.254 451.073 612312
Total pasivos 1.068.737 161.234 295.077 1.202.580 1.117.463 133.843 96.783 1.348.089
Inversién de la casa matriz; estado adjunto
Capital Asignado 40.000 40.000 40.000 40.000
Reserva de Capital 354.234 354.234 - 354.234 (354.234) -
Resultados Acumulados 523.487 523.487 -
394.234 877.721 523.487 40.000 394.234 (354.234) 40.000
Total 1.462.971 1.038.955 818.564 1.242.580 1.511.697 (220.391) - 96.783 1.388.089
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NOTA 12- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010:

01/01/2010 31/12/2010
Patrimonio de acuerod a NEC 394.234 394.234
Ajustes a NIIF :
Reversion de la estimacién de
Cuentas por cobrar 6.544
Reversion provision desahucio 161.234
Ajuste ventas de pasajes no volados (295.077) (34.397)
Impuestos diferidos 1.475 172
Total Ajustes (125.824) (125.824)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 268.410
Transferencia efectos NIIF a Casa Matriz 31/01/2010 (228.410) (228.410)
Saldo Patrimonio 31/12/2010 40.000
Transferencia efecto NIIF a Casa Matriz 2010 34.221

NOTA 13- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se
pueda compensar las diferencias temporarias.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se han reconocido activos por impuestos por
US $ 1.647 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2011 31/12/2010

Activos por Impuestos Diferidos relativos a
ingresos diferidos
(Venta de servicios no prestados) 1.647 1.647
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NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




