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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

25 de marzo del 2011

A la Administracién de Continental Airlines Inc. - Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Continental Airlines Inc. - Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en la inversion de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, vy haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la sucursal, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la sucursal. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Continental Airlines Inc. -
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2010 y 2009 'y los resultados de sus operaciones,
de cambios en la inversién de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis en asunto

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados y
llevados de acuerdo a Normas Ecuatoriana de Contabilidad NEC, la Superintendencia de
Compafiias segiin Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008
(ver Nota 13), establecid la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a las compaiifas y entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo al cronograma de aplicacion,
Continental Airlines Inc. - Sucursal Ecuador debe preparar sus estados financieros en
base a NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cu1hplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por
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CONTINENTAL AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUAD

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos
Corriente:
Cajay bancos

Notas

Cuentas por cobrar:
Clientes 3
Casa Matriz 4
Otros

Menos Provisién para cuentas incobrables
Total de cuentas por cobrar, neto
Total del activo corriente
Activo Fijo

Total de activos

Pasivo e inversion de la casa matriz
Corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos por pagar 5
Provisiones y acumulaciones
Sueldos y beneficios sociales 6

Total del pasivo corriente

Reserva para Desahucio 6y8
Reserva para Jubilacion Patronal 6y7

Total pasivos largo plazo
Total pasivos
Inversion de la casa matriz; estado adjunto

Total

SUPENNTE
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2010 2009
1.139.736 369.637
234.459 153.514
131.799 931.900
4247 4550
370.505 1.089.964
(6.544) (6.544)
363.961 1.083.420
1.503.697 1.453.057
8.000 9.914
1.511.697 1.462.971
475388 485277
110.617 55.729
49.908 48.848
30.477 63.472
666.390 653.326
161.234 167.426
289.839 247.985
451,073 415411
1.117.463 1.068.737
394.234 394234
1.511.697 1.462.971

Las notas adjuntas dela 1 ala 14 forman parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS L QUITO )
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)
Notas 2010 2009
Uss uss
INGRESOS OPERACIONALES:
Pasajes 8.375.152 7.509.270
Ventas de millas 1229.102 666917
Carga 1.864.628 1.268.033
Otros Ingresos 41.687 30.405
Total Ingresos Operacionales 11.510.56% 9.474.625
GASTOS DE OPERACION:
Operacion de vuelo exterior 4 (4.088.366) (3.896.341)
Comisiones de venta (351.467) (305.592)
Combustible (2.931.202) (2.353.662)
Facilidades aeroportuarias (1.071.940} (1.017.223)
Gastos de aterrizaje (351.417) (352.471)
Gastos de tripulacion (297.140) (341.070)
Servicios a pasajeros (257.622) (241.740)
Seguridad y vigilancia (301.309) (333.056)
Manejo de carga y bodegaje (84.703) (76.943)
Indemnizacion pasajeros (18.891) (16.599)
Arriendos (200.756) (183.701)
Gastos de viaje (17.678) (22.647)
Promociones y propagandas (26.229) (31.272)
Impuestos y contribuciones (218.878) (160.076)
Otros (36.328) (86.949)
Total Gastos de Operacion (10.253.926) (9.419.342)
Gastos de administracion 9 (1.256.529) (1.274.617)
Utilidad (pérdida) en operacion 114 (1.219.334)
OTROS EGRESOS - INGRESOS
Gastos bancarios (2.307) (2.639)
Comisiones de tarjetas de crédito (197.401) (172.362)
Impuesto a la salida de divisas (53.337) (43.050)
Utilidad en venta de activo fijo - 2.080
Pérdida antes de participacion trabajadores
¢ impuestos (252.931) (1.435.305)
Participacion de los trabajadores - (29.196)
Impuesto a la renta 10 (59377 (éfs_ﬁi(?
Pérdida del afio (312.308) (1513.161)

Las notas adjuntas de la 1 ala 14 forman parte integrante de los estados financieros



CONTINENTAL AIRLINES INC. ~SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2009
Perdida del ejercicio

Transferencia a casa matriz
de los resultados del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Perdida del ejercicio

Transferencia a casa matriz
de los resultados del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Reserva
De
Capital Capital Resultados
Asignado {Capital Adicional) Acumulados Total
40.000 354234 - 394234
- - (1.513.161) (1.513.161)
- - 1.513.161 1.513.161
40.000 354234 - 394234
- (312.308) (312.308)
- - 312.308 312.308
40.000 354234 - 394234
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CONTINENTAL AIRLINES INC. ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Pérdida del afio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo provisto (utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Baja de activo fijo

Utilidad en venta de activo fijo

Cambios netos en los activos y pasivos de operaciones
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion en casa matriz

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
Disminucién en beneficios sociales

Total de ajustes a la pérdida neta

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Aumento de activos fijos
Producto de la venta de activo fijo

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de desahucio

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

2010 2009
(312.308) (1.513.161)
9.914 16.871
41.854 60.027
- 6.020
- (2.080)
(80.642) 68330
1.112.409 1.039.499
46.059 (98.396)
(32.995) (43.033)
1.096.599 1.047.238
784.291 (465.923)
(8.000) -

- 5.191
(8.000) 5.191
(6.192) -
(6.192) -

770.099 (460.732)
369.637 830.369
1.139.736 369.637

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas de la 1 ala 14 forman parte integrante de los estados financieros
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NOTA1 - OPERACIONES

Continental Airlines Inc., es una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware,

Estados Unidos de Norteamérica, con permiso para operar en el Ecuador desde el afio
1990.

El objeto de la Sucursal en el Ecuador es la explotacidn comercial de los servicios aéreos

en todas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales y cientificas de la aeronautica
civil.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la sucursal estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Ver adicionalmente Nota 13), las cuales requieren
que la Administracién efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algin as de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros.

Los registros contables de la Sucursal en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2010 fueron preparados
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

b. Reconocimiento de costos y gastos

A partir del afio 2009 la Sucursal registro en los resultados del ejercicio todos los
costos y gastos relacionados con la operacion.

c. Ingresos por venta de pasajes y carga.

Los ingresos por servicios de transporte acreo en la sucursal (pasajes y ‘carga) son
reconocidos al momento de la venta del boleto y/o guia de carga correspondiente.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d. Participacion de empleados

- d.1) Hasta el afio 2009 la Sucursal mantuvo la politica el calcular y cancelar el
15% participacion trabajadores de acuerdo a la base imponible para el impuesto a
la renta establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno (Art.31), la utilidad de
las compaiifas de transporte internacional (base imponible) estd determinada en
base al 2% de los ingresos brutos por venta de pasajes e ingresos generados en sus
operaciones habituales, mds los ingresos no operacionales menos los costos y
gastos atribuibles a estos ingresos.

- d.2) A partir del afio 2010, y de acuerdo con el Articulo 97 del Cédigo de
Trabajo, el cual establece que se reconocerd en beneficio de los trabajadores el
quince por ciento (15%) de las utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, no se registré provision para participacion trabajadores,
debido a que la Sucursal obtuvo resultados negativos.

e. Impuesto a la Renta
La provisién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente del 25% sobre la base imponible. (Véase Nota 10).

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre comprenden:

2010 2009

US$ US$
Billing Settlement Plan (BSP) 48.267 27.242
Cargo Account Settlement System (CASS) 98.907 59.116
Tarjetas de Crédito 87.285 67.156
Total 234.459 153.514

NOTA 4- CASA MATRIZ

Fl movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afios 2010 y 2009 fue el siguiente:
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NOTA 4-

CASA MATRIZ
(Continuacion)

Saldo al 1 de enero

Mas (Menos)

Cargos por operacion de vuelo (1)
Transferencia de resultados
Remesas Casa Matriz

Cargos por Impuestos americanos
Venta de licor a bordo

Guias collect

Sita Servicio de Teleproceso
Ventas del exterior

Combustible

Otras

Saldo al 31 de diciembre

2010 2009
Uss$ uss$
Por cobrar Por cobrar
(por pagar) (por pagar)
931.900 458238
(4.088.366) (3.896.341)
312.308 1.513.161
2.555.000 4.305.000
(612.804) (597.142)
- (12.848)
595.982 488.764
(20.878) (68.041)
1.167.687 1.206.653
(786.016) (2.550.232)
76.986 84.688
131.799 931.900

(1)Corresponden a los Costos de Operacién asignados por Casa Matriz, en funcion de
las ventas efectuadas por la base de Ecuador en relacion al ingreso de la Ruta,
teniendo en cuenta lo anterior el valor de los costos y gastos asignados a la Base

Ecuador fueron en el 2010 de US $ 4.088.366 (US$ 3.896.341 en el afio 2009)
que comprenden:

30 MAYO 201
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2010 2009
US$ US$
Arrendamiento aeronaves 1.278.912 718.271
Facilidades aeroportuarias 1.600.075 199.053
Combustibles 267.764 2.513.241]
Mantenimiento, materiales y reparacion 941.625 465.776 ( <
0L
4088366  3.896341 ZZ
S«
== z&
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NOTA 5- IMPUESTOS POR PAGAR 5 8
w
. . a.
Impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden: (;/3) W
2010 009
US$ US$
Impuesto al valor agregado-IV A por pagar 82.556 39.755
Retenciones de [VA 5.647 6.480
Retenciones en fuente 6.952 7.563
Impuesto a la renta 15.462 1.931
110.617 55.729




NOTA 6 - BENEFICIOS SOCIALES.

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales, durante
el afio 2010:

Saldo al 1° Saldos al 31
de enero del (Pagos y/o de diciembre del
2010 Incremento utilizaciones) 2010
Us$ Uss Us$ uUss
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 63.472 940.158 (973.153) 30.477
Reserva Jubilacion Patronal 247985 41.854 - 289.839
Reserva Desahucio 167.426 - (6.192) 161234

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos y aportes al IESS.

NOTA 7 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es denominado método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la
tasa de interés actuarial del afio 2010 y 2009 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios
actuariales contratados por la sucursal, los que cubren a todos los empleados el valor
presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:

)
o
Z Py
52 - 8
2010 2009 E = o
Valor presente de la reserva actuarial: Z O = A F
Trabajadores activos mayores a 10 afios de servicio 5 O = < =
274.261 227.247 e - r
5w G
Lo o g
Total provision segin cia., de acuerdo a requerimientos 0
tributarios 274261 227247 @
Trabajadores menos de 10 afios de servicio
15.578 20.738
289.839 247.985

Total provision segan calculo actuarial



NOTA 8-

RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
sucursal debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracion mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia en el ailo 2009 fue constituida con cargo a los resultados

del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA9 -

Los gastos de administracion

GASTOS DE ADMINISTRACION

por los afios 2010 y 2009 se encuentran distribuidos

principalmente en los siguientes rubros:

NOTA 10 -

A continuacion se presenta la determinacion de la base imponible de la Sucursal para los

Sueldos y beneficios sociales
Servicios generales
Suministros de oficina
Membrecias
Movilizacion
Servicios aeroportuarios
Seguros
Honorarios profesionales
Depreciaciones
Capacitacion y entrenamiento
Jubilacion Patronal
Bonificacion desahucio
Mantenimiento
Otros

2010 2009
uss Us$
947.503 901.739
39.434 49273
15.349 16.939
7.510 8.116
16.452 16.343
64.928 59.099
80.347 109.520
21.754 25.563
7.559 16.871
9.349 6.042
41.854 39.327
- 20.701
4230 4307
260 777
1.256.529 1.274.617

DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE

afios 2010 y 2009:

Total de Ingresos operacionales brutos

Otros ingresos sujetos a renta global
Total base imponible

25% Impuesto a la renta

Base imponible para impuesto a la renta
(2% de los ingresos operacionales)

%4
j==]

01
Impuesto a la
Renta

uss$
11.598.295

|

2009
Impuesto a la
Renta

US$
9.627.985

192.560
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NOTA 11- RESERVA DE CAPITAL
Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del

Pat-rimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

NOTA 12- CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal mantiene las siguientes contingencias:

Tributarias:

Juicio de Impugnacién No. 19831- Cuarta Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra de el Sefior Director General del Servicio de Rentas Internas a fin de
que en sentencia se deje sin efecto la Resolucion No. 0135 expedida el 14 de febrero de
2002 por la Directora General del Servicio de Rentas Internas, mediante la cual negé el
recurso de revision, planteado respecto a la Resolucion No. 05320 del 23 de octubre del
1998, referente a la confirmacion de las diferencias de IVA a cargo de Continental Airlines
— Sucursal Ecuador por el ejercicio econdémico 1996, con una cuantia de US $ 8.000. Se
encuentra a la espera de sentencia.

Juicio de Impugnacion No. 24425 C - Tercera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra de el Sefior Director General del Servicio de Rentas Internas a fin de
que en sentencia se deje sin efecto la Resolucion No. 117012006RREC022930 expedida

el 31 de agosto de 2006 por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, por
el impuesto a la renta del gjercicio econémico 2003, en la medida en que confirma los
cargos establecidos en el Acta de determinacion Tributaria No. 1720060100038 de 22 de
febrero del 2006, con una cuantia de US $ 7.568,75 La fase probatoria concluyo6 por ta
motivo se encuentra a la espera de sentencia

OMPA e
3.0 MAYD 20

DEC
OPEDA NAAA o~

Juicio de Impugnacion No. 26034 B -Primera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

SUPEKIN

Seguido en contra del Servicio de Rentas Internas respecto a los actos administrativ
Liquidaciones de pago No. 1720070200391 y No. 1720070200392 por diferencias &
declaracién de Impuesto a la Renta de los ejercicios econémicos 2004 y 2005, expedidos
el 10 de diciembre de 2007 por las sumas de US § 12.393,72 y 12.832,01 respectivamente.
Al momento se encuentra pendiente se dicte la correspondiente sentencia.

Juicio de Impugnacion No. 21974 B — Tercera Sala Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Seguido en contra del Servicio de Rentas Internas respecto del acto administrat'}vo
denominado “Comunicacion de Diferencias en Declaraciones o Cruces de Informacion
No. UGT — CDART32 — 0001- 2003, expedido por la Unidad de Gestion Tributaria de la
Direccion Regional Norte del Servicio de Rentas Internas a fin de que se presenten
declaraciones sustitutivas de Impuesto a la Renta de los ejercicios econdmicos que van

desde el afio 1997 al 2002.




NOTA 12- CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Al momento se encuentra pendiente se dicte la correspondiente sentencia.

De acuerdo con el criterio de los asesores legales, los valores determinados por la
administracion tributaria no tienen los argumentos suficientes por lo que no se ha
considerado necesario crear una provision.

NOTA 13- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacion; Continental Airlines INC. - Sucursal Ecuador,
de acuerdo a este cronograma tiene que preparar los estados financieros de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del
2011 v se establece el afio 2010 como periodo de transicién. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del 2010, deberan contabilizarse el 1
de enero del 2011.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicional a lo mencionado anteriormente, hasta la fecha de emisién de este informe no se
han presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la sucursal, ni la
informacion presentada en sus estados financieros.




