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ALGODON ¥ MODA ALGOMODA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
-Expresadas en dolares Americanos)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Algoddn y Moda Algomoda SA., es una empresa domiclliada en la Ciudad de Quito,
Provincia de Pichincha, Replblica de Ecuador, gue se constituyd mediante escritura
plblica del Cantén Quito, #! 4 septiembre de 1990, eserilura que fue legalmente inscrita
en el Registro Marcantil @l 17 de septiembre del mismo afhe,

La compania tlena como objeto principal la actividad de alquiler de blenes inmuebles,
misma gue consta en el RUC de la compadifa N* 1791071738001

La junta General Extraordinaria de Accionistas de la empresa celebrada en Quito el 11 de
enero de 1993 resolvid aprobar una reforma integral del Estatuto Social de |a empresa, en
septiembre del afio 2008, donde se reafizd un aumento de capital integramente por
capitalizacidn de la cuenta de reserva legal, por lo que o nuevo capital de la compafia
sera de tres mil dolares de los Estados Unidos de América -$ 3.000,00) Integrado de la
siguiente forma:

. = Porcentaje
M Agclonistas Nacionalidad Capital Jislanads
% Holguin Montalvo Maria Ecuatoriana $ 264000 | BB.00%
2 | Ruales Samaniego Gustave | Ecuatoriana § 36000 | 1200%
TOTAL § 3.000.00 |

La compafia tiene un plaze de duracion de 99 afos contados a partir de |a fecha de

inscripcion del contrato constitutivo en & Registro Mercantl del 17 de Septiembre de
1950,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Adopcitn de las Normas Inteérnacionales de Informacion Financlera “NIIF®

La empresa adoptd las NIIF, el periodo de transicién es &l afio 2011, v los primeros Estados
Financieros con Mormas NIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012, que
incluyeron;

La concillacitn exigida por la NIIF 1 pamafo 23 en relacion con la transicion desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF,

Cambios en politicas contables, criterios de valorackin de activos, pasivos, ingresos, costos
¥ gastos, y forma de prasentacion de los Estados Financieros.

La incorporacidn de nuevos Esiados Financieros: el Estado de Cambios &n el Patrimonio, el
Estado de Flujos de Efectiva y las Notas a los Estados Financieros v e Informe do
Acthvidades por parte da la Administracion.
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Informacitn comparativa

Canforme a lo exigide por la NIIF 1, |a Infermacién contenida en el ejercicio 2018 se
presenta, a afectos comparatives, con la informacidn relativa al efercicia 2017 aplicanda
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Periodo contable

El Estado de Situacidn Financiera clasificado se presenta al 31 de diciembre de 2018
comparativo con e afo 2017,

El Estado de Resultados por funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de los anos 2017 y 2018; comabllizados conforme Normas
Imternacionales da Informacién Financiera -NIIF),

El Estado de Cambioa en el Patrimonio se presanta como una concillacion de las cuentas
patrimoniales al 31 de diciembre del afo 2018.

E! Estado de Flujo de Efectivo se& presenta bajo el Método Directo con movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2018.

Bases de presentacion

Los Estados Financieros de Algoddn v Moda Algomoda S.A. se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financlera -NIIF), adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas. Estas normas exigen & uso de clenas estimacioneés
contables v del juicio de la Gerencia en el proceso de aplicar politices contables, Por lo cual
los Estados Financieros tienen las siguientes bases de presentacion:

Los Estados Financieros cumplen cen la normativa de elaboracion de acuerdo con las
Normas  Internacionales de Infoermacidén  Financiera -NIIF), adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, de manera obligatoria para las entidades bajo su control.

La slaboracion de los Estados Financieros es a partir de los registros de contabilidad
mantenidos vy formuiados por la empresa.

Todos los Estados Financieros han sido elaborados teniendo en consideracion la totalidad
de los principios, politicas conlables y criterios de valoracidn de activos, pasivos,
patrimonio, INEresos, Costos v gastos,

La informacién muestra la imagen fiel del proceso contable, de la situacidn financlera, de
lps resultados de sus operacionas, de los cambios en &l patrimanio neto y de los flujoa de
sfectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicle terminado al 31 de diciembre
del 2018,

Los Estados Financleros fueron presentados por la Gerencia para conocimiento y
aprobacidn de los sefiores Accionistas en Junta General.

Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabllicad exclusiva del
Gerente General, v ratificada posteriormenta por los miembros de la Junta Generml de
Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaclones
para cuantificar los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos que Tiguran
registrados en ellos, Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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La valoracin de activos para determinar la existencla de pérdidas por deterloro de
determinados activos,

Se ha optado por mantener el criterio de! costo para los activos comespondlentes al grupo
de propiedad, planta v equipo, excepto el critario de revalio para el terreno.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuontas anuales de [a empresa comespondientes al ejercicio

2018, s han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

Meoneda funcional vy de presentacibn

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros y sus MNotas se valoran utilizando la
moneda del entorna econdmico principal en qua la compafiia opera. La moneda funacional y
de presentacion de la compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América,

Clasificacion de saldo en comeantes vy no cormientes

En el Estado de Situacidn Financiera clasificado, los saldos s& presentan en funcidn de sus
vencimientos. Como corriente los de vencimiento igual o inferior a doce meses contados
desda k3 facha de cierre de los Estados Financieros, y como no corriente, oS mayonss & a8
pariodo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compafila considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas,
Bancos & Inversiones sin restricciones, de facil liguidacion pactadas a un maximo de ciento
veinte dias en el Estado de Situacién financiera Clasificado, Los Sobregiros de existir se
ciasificaran como préstamaos an al Pasivo Comiente.

Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que s& registran como un activo ¥ que
deben ser usados dentro del término de un ano o en un ciclo financiero a corto plazo.

Dentro de las NIIF y las NIC los gasios pagados por anticipado forman parte del Activo, en
¢l pdrrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “log Activos son beneficlos econdmicos
futures...” Al realizar ol pago por anticipado la empresa tiene derecho a recibir al baneficlo
y mediants el uso éste valor se Ird transformando en gasto.

Actives por Impuestos Corrlentes

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion comespondientes a
Crédito Tributario que cumplan con todos los parametros de exigibilidad ssgin a Ley de
Régimen Tributario Intemo y su Reglamento.

En &l de que los valores registrados por cualquier motivo pierdan dichas condiciones
de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afios hasta su recuperacion, se deberdn dar
de baja. Se debe revelar informacion referida al vencimianto del crédito tributario a favaor
de la empresa y ademas Informacién sobre riesgos potenciales para su recuperacion,
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Propledad, planta y equipo

Se considerara propledad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiia
para & giro ordinaric del negocio v que a criterio de la Administracion de la Compafia
cumpla con los sigulentes requisitos:

aj Que sean poseides por k3 entidad para uso en la venila de los productos o para
propositos administrativos e industriales,

b) Se espém usar durante mas de un pericdo.

c} Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

d) Quea & costo del activo pueda medirse con fiabilidad,
€l Que ia compafiia mantenga el control de los mismos.

£l costo original de la propledad, pianta ¥ equipos representa el valor total de adquisicidn
de actives con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condicionas da
utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, retira v rehabilitacién de la ubicacitn,

Anualmante se revisarg €l importe en libros de su propiedad, planta y equipoes, con al
objetive de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe proceder a
reconccerlo, o en su caso, revertirg, las pérdidas por deterloro del vablor de acuerdo a lo
eatablecido en ia NIC 36 “Deterioro del Valor de los Actlvos”,

Las pérdidas v ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propledad, planta v
equipos se reconocen coma resultados del pericdo v se caloulan como la diferencia entre
el valor de venta y el valor neto contable del activa.

Propiedades de Inversidn

S& considerara propledades de Inversion a terrenos o edificios, considarados en su
totalidad o en parte, o ambos gue se tienen -por parte del duefio o por parte del
arrendatarlo que haya acordado un amendamiento financiero para oblener renlas,
plusvalias o ambas, y que a criterio de la Administracion de la Compafia cumpla con los
siguientes requisitos:

a) Sea probable gue los beneficios econdmicos futuros gue estén asoclados con tales
propledades de inversion fluyan hacia la entidad; y

b} Costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Las propledades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccidn s& incluirdn en ia medicidn inicial. E] costo de adquisicidn de una propiedad de
inversidn comprendera su precio de compra y cualguier desembolso directaments
atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles incluyen, por sjemplo, honorarios
profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros
costos asocindos a fa transaccion.

El costo inicial del deracho sobre una propiedad mantenida en régimen de arrendamiantio
financiero y clasificado como propiedad de inversion, sera el establecido para los
amandamientos financigros en ¢l pérrafo 20 de ta NIC 17; esto es, el activo se reconocerd
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por & menor importe entre &l valor razonable de la propiedad vy el valor presente de los
pages minimos por arrendamiento. De acuerdo con ese mismo parrafo, se reconocerd
COMO pasivo, un importe aquivalents.

El valor razonable es el precio que s& regibiria por vendar un active o gue S& pagaria por

transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre parlicipantes de mercade en la
facha de la medicion.

Una propiedad de inversidn se dard de baja en cuentas -serd eliminada del estado de
situacion financiera) cuando se venda.

La pérdida o ganancia resultante del retiro 0 la disposicidn de una propiedad de inversidn,
se determinaran como la diferencia entre los ingresos netos de i transaccidn y el importe
en libros del activo, y se reconocerd en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro
0 la desapropiacitn -a menos qgue 2 NIC 17 exija otra cosa, en 2] caso de una venta con
arrendamientd postanior),

Depreciaciones

La depreciacion de la propledad, planta y equipos, v de las propiedades de Inversién se
calcula por el método de linea recta. Ningldn otro método debe ser utilizado excepto por
sutorizacion expresa generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental
generado por modificaciin 0 cambio del valor residual y/o vida (il. Al final de cada
periodo anual se revisa el valor residual y la vida (til de cada clase de propiedad, plenta y
#quipos. Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuandc estén disponibles para su uso
y continuardn depreciandose hasta gque sea dado de baja contablements, incluso si
durante dicho periodo ol bian ha dejado de ser utilizado.

Cuadro de depreciaciones:

Propiedad, planta y equipo Vida (til en afios |
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computaciin 3
Vehiculos 10
Propiedades de inversién Vida itil en afios
Edificios 20
Instataciones 10
Otros Activos No Corrientes

La empresa reconoce, mide y contabiliza los siguientes tipos de Inversiones que posee:

Inversiones en Acciones: Las Inversiones en acciones como derechos represeniativos de
capital que la compafia posee en otras empresas que le ofrecen una distribucién de
baneficios,

Inversiones en Negocios Conjuntos: Participacién con |a existencla de un acuerdo
contractual entra los particlpantes que establece el control conjunto sobre la actividad
econdmica de dicha entidad y tienen derecho a los activos netos del acuerdo.
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Derechos  Fiduciarios: Participaciones en  un  fidelcomiso -Patrimonic  Autdénomo
administrade por una Sociedad Fiduciaria autorizada), que permite convertirse en
propietario de una fraccion de un proyecto inmobiliario, realizando una Inversion Inicial que
oscila generalmenta entra el 10% y el 20% del valor total,

Estas inversiones se contabilizardn de acuerdo al método de la participacidn:

S5a redistrard inicialmenta al valor de la inversion al costo, v serd ajustada posteriormeants
en funcidn de los cambios que experimenta tras la adquisicion,

El resultado del ejercicic del inversor recogerd la porcidn que le corresponda en los
resultados de la participada. Las distribuciones recibidas de la participada reducirén el
importe en libras de la inversién,

Padria ser necesaria la realizacion de ajustes para recoger las alteraciones que sufra |a
participacion proporcional en la entidad participada, como consecusncia de cambios en
otro resultado global de la entidad participada.

Una vez que se haya aplicado 2l método de la participacion, ¥ s2 hayen reconocido
perdidas de la asociada de acuerdo con lo establecldo en el pdrrafo 29, 2l inversor aplicard
los requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario reconocer pérdidas por
deterioro adicionales respecto a la Invarsién neta que tenga &n la asoclada.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable o su costo
amaortizado,

Los documentos por pagar incluyen agquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes v servicios adquiridos en el curso normal de negocio, las mismas gue son
registradas a sus correspondlentes valores nominales,

Las cuentas y documentos por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento & un ano 0 menos -0 vencen en & ciclo normal del negocio, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientas,

Obligaciones Tributarias
El pasiva de la compania por concepto de impuestos corrientes proviene de:

Gasto por impuesto a la renta del periode que se determina sobre la base imponible
gravable -tributaria) registrada durante €l ano, v se calcula de acuerdo con Ias
disposiciones y tarifas vigentas.

Impuestos y retenciones por pagar provenlentes de las declaraciones de impuestos
mensuales de WA y Retenciones en la Fuente que s& cancelaran de forma puntual e
Integra para que la empresa cuente con el cumplimentio v visto buenc de la entidad
reguladora.
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Otros Pasivos Commientes

Esta cuenta registra el valor de ias sumas que |la empresa recibe por anticipado por
concepto de intereses financieros ganados an inversionas.

El valor se registra segun los cerificados de Inversldn firmades al momento de la
colocacion v se devenga con el registro del ingreso al vencimiento del plazo de la inversion,
&9 decir cuando se acreditan o8 intereses en la cuenta raspeactiva.

Capital social.
Las acciones ordinarias conforman el capital social de la compafiia.
Reservas

La reserva legal tal cual lo dice la Ley de Compafias: serd un valor en porcentaje no menor
de un diez por ciento, hasta que éste aicance por lo menos el cincuenta por clento dal
capital social.

Ingreses de actividades ordinarias

Los Ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por [a transferencis del servicio en &l curso
ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentian netos de devoluciones, rebajas y
descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los benalicios
econdmicos fluirdn a la Compaiia y puedan ser confiablemante medidos, La Compafiia
reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por:

Prestacién de sarvicios: Los Ingresos provenientes de contratos de arrendamiento de
inmuables v de asesoramiento administrativo, o8 cuales se reconocen una ver que &l
serviclo ha sido prestado, y la politica de facturacidn es en base a la utilizacidn de los
sarviclos, pudiende ser en forma Inmediata.

Otros Ingresos

La compania reconoce olros ingresos coma los pravenientes de actividades que no son el
objeto social de la empresa, estos son:

Ingresos por Intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre une base de
tlampo, con referencia al capital invertido v a ia tasa de interés efactiva aplicable,

Dividendos Recibidos: Les Ingresos per dividendos provienen del resultade que hayan
tanido las inversiones en acciones que la compania posee y que estan clasificadas como
Activos No Comientes. Los valores de dividendos recibidos serdén reconocidos en resuitados
como olros ingresos por no lener una relacion directa de controladora-subsidiaria con las
Empresas en inversion.

Gaslos de Administracién y Ventas

Los gaslos son registrados basdandose en el principle del devengado, es decir, lodos los
gastos son reconocidos el momenta en que se8 conoce el uso o resepcion de un blen o
sarviclo.

Los gastos de Administracién v Ventas corresponden al pago por servicios de honorarios,
servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos, gastos de pgestion, impuestlos, y
otros gaslos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiia.
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Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmeante sobre ia base de gue la empresa esta
an funcionamianto, v continuara sus actividades de cperacidn dentro del futuro previsible,
por lo tanto, |a empresa na tiene Intencidén ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operacionss,

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como o8 componenies de una empresa,
sobre la cual la informacidn de los Estados Financieros esta disponible y es svaluada
permanantemente por &l organo principal de administracion, quien toma |as declsiones
sobre la asignacion de los recursos v evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un
segmento dnico.

Cambios en politicas v estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no presentan cambios en las
politicas v estimacionas contables,

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efective, preparade bajo flujos originados por actividades de la
aperacion, se incluyen:

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de Inversidn: las de adguisicion, enajenacidn o disposicion por otros meadios de
activos a largo plazo, especialments propledad, planta y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamafio vy
composicidn del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacian,

Reclasificaciones

Ciertas cifras al 231 de diciembre de 2017 v 01 de enero de 2018, han sido reclasificadas
para efectos comparativos respecto al afc 2047 y de presentacion con los Estados
Financieros de esos anos bajo las NIIF,

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de
las auteridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingancias tributarias que
podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

Aprobacion de cuentas anuales

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacidn por la Junta General de Accionistas, -incluidos: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Motas a los Estados Financieros), firmadas por el Gerente v Contador.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de monitorear constantameante los
factores de riesgo més relevanies para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacidn continua. La empresa administra una serie de procadimientos v politicas
desarrolladas para disminulr su axposicidn al riesgo frente a variaciones del entorno.

Riesgo financier

El riesgo financiero de la empresa es la probabllidad de ocurrencia de un avento que fenga
consecuencias finencieras Incluyendo la posibilidad de que los resultados linancieros sean
mayores o menores de |los esparados. Por lo cual se definen politicas para asegurar una

gestidn eficaz minimizando el riesgo de control intarno, financieros v ante las entidades de
control.

Politica de calidad: Para garantizar [a calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con
un sistema de control interno.

Politica juridica: En ralacién con los conflictos que pudieran surglr en relacién con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
praction habitual mantener una linea de soluclbn a los conflictos por medio de la
mediacién,

Politica de seguros: La emprasa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y
todo riesgo que aseguran los activos de la compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgn da liqguidez de la Compania es administrada mediante una adecuada gestion de
los activos y pasivos, optimizando de esta forma los axcedentes de caja y de asta manera
asegurar &l cumplimiento de log compromisos de deudas al momento da su vencimiento.,

La Compafiia realizara periddicaments proyecciones de flujo de caja. analisis de la
situacidn financiera, al entorno econdmico con el propésito de oblener los recursos de
liquidez necesancs para queé | empresa cumpla con sus obligaciches.

Riesgo de inflacidn

El riesgo de Inflacién proviene del progeso de la elevacidn continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero, El dinere pierde valor cuanda con €l no sa
puade comprar la misma cantidad de blenes o sarvicios que antericrmenta se compraba.

Riesgo de tipo de cambio

No aplica para ls compania, ya que no realiza transacciones en otra moneda diferente al
Dotar de los Estados Unidos de Norte América.

Riesgo crediticlo

El riesgo del erédito de la compafia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes sa reflejan en el balance de situacitn,

Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de interés es obtener un eguilibrio en
la estructura de financiamiento, 1o cual, permite a Ia compania minimizar &l costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el Estado de Resultados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histGrica v otros factores, Incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectda estimaciones v supuesios respecto del fuluro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian.

Vidas dtiles v de deterioro de activos

La Administracian es guien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su propiedad de inversion, asta estimacion se basa en los
ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Companiia.

Adiclonalmente, de acuerdo a lo dispuesta por la NIC 36, la Compaiifa avalia al clerre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los
activas.

Otras estimacionas

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicaments estas estimaciones se refieren a:

a} La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b) La vida til y valor residual de los activos materiales e intangibles.

¢) Los oriterios empleados en la valoracian de determinados activos,

d) La nacesidad de constituir provisiones y en al caso de ser requeridas, al valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacidn disponible sobre |os
hechos analizados. En cualguiar ¢aso, es posible gue acontecimientos que puedan tenar
lugar en el future obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo gue se realizara de
forma prospectiva.

Excapeiones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF

La entidad aplicara |las siguientes excepciones por no ser aplicables:
8.« La baja-en cuentas de actives finangieros y pasivos financigros.
b.- Contahilidad de cobertura.

¢~ Parlicipaciones no controladoras

d.- Clasificacidn y medicién de activos linancieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En este periodo Algodon y Moda Algomoda 5.8, maneja dos cuentas bancarias, cada una con su
asancia para un manejo adecuado del diners. Ha tenido principalmenta movimientos por
depositos o transferencias de: Clientes de los distintos grupos de negocios, Dividendos Recibidos,
Intereses por Inversiones, Gastos Administrativos.
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Las inversiones con saldo al final del periodo tienen un vencimiento de hasta 184 dias y tasas de
interds de hasta 5.50% recuperables al vancimiento. El saldo de las cuentas bancarias al 31 de
diciembre 2018 se detalla a continuacion:

Detslie 2017 2018 Vatiatdn Porcantase

Bancos 26,337 .66 B0,000.00 23 662,34 B9.84%
Invaraionse 2 186411.81 3450158348 1283 74458 GO0
Total genoral 2,182.74047  3500,16630 131740692 60.36%

1. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los Gastos Pagados por Anticipado para la compaiia cormesponden al valor neto de los Seguros
Pagados por Anticipado con la compafia Seguros Equinoccial. La variacion corresponde a la
disminucion de polizas de segures que se contrataron para el parode 2018-2019,

Detalle 2017 2018 ariacion Poronntaje
Sagurca Pagados Por Anticipado 890722 13,040.98 4,133.76 48.41%
Amcelizacidn Segurcs Anticipados 5,784 54- -10,840.02 4,855.48 83.94%
Tatal genoral 3122638 2,400.96 -T21.72 23.11%

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de créditos tributarios de ia empresa fueron ean su totalidad reglamentarios para ser
devengados en el perindo correspondiente; su variacion de disminucion en Crédito Tributario IVA
corresponde a la correccion de politicas de tomarnos un arédite tributario por compras de activos,
Dichos Impuestos serdn liquidados en enera del 2018 como pane de la declaracion del IVA, ¥ en
abirll para el Impuesto a fa Renta Socledades.

Nombre de la Cusnts 2017 2018 Variacién Porcarntoe

Crédito Tributano Retenciones Fuente 9,991 B0 1089531 a03 51 9.04%
Crécsto Tributans Anticipo impto Renta 27.384.29 30,729.82 334553 12.27%
Crégito Trbutsno 24093 54 284515 -14.148.35 8.7
Total general 61,468.63 51.570.28 9,890 35 -16.10%

g. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La varlacion en el total de este grupo le corresponde a la disminucién de valor en la cuenta
Vehiculos, por la venta de un vehiculo de Gerencia, dicha transaccién tuvo un efecto de perdida
an vanta de activos fijos lo cual se evidencia en las cuentas de Otros Gastos.

Nomibre o la Cusnia 2017 2018 Vaniacidin Porosrise
Muebies ¥ Enseres 5,726.88 5,7T206.88 0100 0.00%
Equiph De Oficing 3,152.00 508538 1.537.38 0L47TH
Equipn D Computacisn 1,160.00 1,460.00 0.00 0.00%
Wehioulos 153,337.92 126,386 85 -28941.07 AT.57T%
Dep. Acum. Musbles ¥ Enssres -1.263.30 -1.807.39 E44,09 43.0TH
Den, Acurm., Equepo De Dficna -1,133 90 144805 315.08 27.78%
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Cexp, Acum. Equipo De Computacion 47533 -584.59 199.26 T3 O0%,
Bep. Acum, Vehiculos -13,138.20 -15,681.12 N 19.15%
Total general 147 354 37 118 861.06 -ZE.A53.31 -1%,34%

10. PROPIEDADES EN INVERSION

La cuenta Construcoiones en Curso representa la variacion del 100%, la cual se da de baja porgus
la cbra en construccion se termind ¥ su valor paso a Inversionas en Negocios Conjuntos, en donde
existe un inmueble quea se dard en arrendamiento financiero.

Detalle 2017 2018 Variacian Parcantaje
Construcciones en Curso 19,000.35 000 -19,000.35 -100.00%
Tarrenos 44,989.85 44, 989.85 Q.00 005
Edificios G4,912.45 Gd4.913.48 .00 L.D0ss
Instalacianes 45,724.25 45,724.28 0u00 0.00%
Dep. Acum, Edificios -7,017.04 -8,185.51 1,168.47 16.65%
Dep. Acum, Instalaciones -9,017.44 -13,381.29 4.343.85 4817%
Total general 158,562.45 134.079.78 -24,512 67 -15.46%

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Las inversiones en acciones gue la empresa posee presentan al final de este periodo una
variacion da disminucidn del 4.96% an su valor, debido a que algunos inmuebles en los cuales se
tenia inversion se han vendido los derechos y obligaciones.

Detalle 2017 2018 Variacian Porcentaje
Irvarsiones En Aocionas 1,358,935.60 1,358 03E.60 - 003
Inversiones Negocios Conjuntos 648,984 40 533,808 58 11537582 -17.78%
Ctras Inversiones 22000000 32000000 - 005
Total general 232792109 2,212,545.27 -115,275.82 4. 06%

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Algeddn y Moda Algomoda S.A finaliza el periodo con un salde en proveedores razonable que no
reprasenta ningdn riesgo crediticio por pagar, va gue los saldos de estas cuentas son de
naturaleza relacionada, s decir obligacionas con los accionistas de la compania. Los saldos al 31
de diciembre 2018 s= detallan asi;

Deetalle 2017 2018 Varigeion Paroentaje
Cuant=s Varins 262140 .00 -2,621.99 <100,00%
Froveedor De Bienes B4.97 o.o0 -B4. 87 -100.00%
Proseedor D Servicios Locales 27086 521376 1042 00 55,40%
Total general 8097732 521376 -TE3.66 -12.77T%

La siguiente cuenta presenta un incremento muy alto debido a una reclasificacidn de Pasivos No
Corrientas a Pasivos Cordentes, va que dicha obligacion pusde ser pagada al accionista en
cualquier momento que &l lo raquiera.
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Detaile 2017 2018 Variacadn Pomoontaje
Ruskes Samaniegd Guatovo 4,253.96 422947 B3 41868393 GR ok
Total general 4,25396 422 DAT.BY 418,083,923 o8.99%

13. OBUGACIONES TRIBUTARIAS

Las cuentas de Formularos por Pagar aumentan debido al mayor numero de ventas gue uvo la
ampresa durante ¢l afic 2018. La disminucion de la cuenta de Tercer Anticipo se debe al manor
nimero de retenciones gue hubo duranie & afo 2017 y que corresponda @ un Anticipo para el
afio a declarar 2018,

Dutallo 2017 2018 Variacin Porcentaje
Formilaria 103 ALLR. 173.98 210.83 36,87 21.19%
Formutano 104 LA 6222 262 B5 20043 TE31%
Terces Anticapo impuesio Renta Por Pagar 11 06077 8,991.80 106897 QEE%
Total general 11 26695 10,465.28 B3ILET -7.36%

14. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La compaiia presenta saldos de cuentas de ofros ingresos con una variacion del 52.80% de
incremento debido a la mayor liquidez para hacer colocaciones de inversionss que hubo en el afio
2018 y oblenar mayores rédéRos de las mismas.

Detalle 2047 2018 Variacion Parcentaje
Intereses Recibidos Por Anticzpado 14,911.11 41,594,209 16,683.18 52.80%
Totl general 14.911.11 31.508.29 16.683.18  52.80%

15. OBUGACIONES EJERCICIO ACTUAL

Los saldes de estas cuentas lienen una variacion negativa del 26% en comparacion al ano
anterior, lo cual es evidente en la partida de Impuesto a la Renta por Pagar que para el ejercicio
corrlente se disminuye en gran porcantaje por el aumente de Ingresos exentos de impuesto a la
renta v de igual manera el incremento an un 22% de gastos deducibles,

DETALLE Ao 2047 Ana 2018
UTILIDAD DEL ESERCICIO 638,406.12 75068791
(-} 15% Participacion Trabajadores 0.00 0.00
[+] Ingresos Exentas por Dividendos Recibidos -136,714.48) 15544344
[#} Gastos Incurridos pasn Ganerar Ingrezos Exsntos B6.HS 66.82
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 11.017.48
(=) UTILIDAD TRIBUTABLE 220,141.80 314 338.77
=) 22% Impuestc e I8 Renla 4B8,431.22 509.164.53
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 589.974.00 690,5643.38
(-} Retenciones en I Fuents 9,991.80 10,895.31

Pagina 13|15



Aty | bboaks

ALGOMODA S.A.

R.LR. Cligntes 7.252.26 792175
R.1A. Bancos Q.00 4.7
RIA inversiones 2.730.54 2,968 84
) Anticipos del Impuesto a la Renta 1632352 20,738.02
Primar AMCCIED B161.76 1037118
Segunco ANticipo 816176 10,306.84
(-} NETO IMPUESTO A PAGAR 22.115.90 37,521.20

16. INGRESOS ORDINARIOS

Las cuenias de ingresos por prestacion de servicios aumentan considerablement® por nuevos
comralos que =& firmaron én & ano 2018 para asesorar @ empresas sobré A correcta
administracién en el sector textil de prendas de vestir.

Detalla 2017 2018 Wariacion Porcentaje
Asasoris Procescs Productives 74,160.00 137.237.67 63.077.57 a5.00%
Servicios DB ARasSoris AdmINEITathva 74.229.02 76.349.B8 2.120.86 2.86%
Total ganeral 148,389.02 213,687 .45 65,188.43 43.84%

17. OTROS INGRESOS

La variacidn del 0.90% de aumento de otros Ingresos es debido al Incremento en dividendos
racibldos de nuestras inversiones en acciones. Ademas, en el afe 2018 se emiten obligaclonas
por cobrar én Sociedadeas lo cual nos acredita Intereses.

En &l afio 2018 sé realiza &l ajuste de reversar €l revaldo de un vehiculo que se vendld en afos
amariores ¥ que aun constabs su revaluacion en el Patrimonio, lo cual genero un ingreso
gravable,

El saldo de la cuenta Venta de activos fijos g:lism'muye ya que los vehiculos vendidos tenian menor
valor en libros en comparacion al afio 2017,

Detalle 2017 2018 Variacidn Porcentage
Dividendos Ganados 436, 71448 455.443.44 1872896 4.52%
Inferasss Ganados En inversiones 115 732 22 14848378 32765156 JE.30%
Imoreses Ganados En Soosdades . 254653 254653 | 100.00%
Rooval:o PpiE Bais De Actives - 62452 664452  100.00%
Barvicios Arriancs Local Recreo 44 735204 44,735 24 . 0.00%
Wartng D Actvis Fjos T4 551 40 18928.57 55632 83 -TR81%
Total goner 67124334 &77.282.08 6,038.74 0.90%

1B. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

En el afio 2018 sa incrementan los valores en las cuentas de Capacitacionss porque s& invirtio en
talleres de coaching para poder adjudicar contratos de asesoria. Otra cuenta elevada es
Mamenimiento de Activos debido & ameglos en locales € instalaciones amendadas como
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propiedades de Inversidn, Los arrendamientos operativos aumentan en detalie por alicuotas
extras de condominios de log Inmuebles donde se tiene inversiones.

Detallé 2017 2018 Variaiin Porcentajs
Capacitacionss ' 180.00 4193588 4,013.88 95.71%
Honoranos 316828 3.602.88 434 58 13.72%
Materialas ¥ Reguestos 2.0B4.40 1,748.74 315,66 15.20%
Suministros B83.40 335.13 27173 BLO8%
Serdcios 1.028.72 107535 4563 £.43%
Condaminios 1,440.20 6.743.63 §,303.43 TH.B4AY,
Mantenirmienta De Actves 3.788.87 13.770.55 9.983.58 T2.50%
Depreciacian 1144267 1246875 102608 B.23%
Amortizaclén ,599.26 4,766.08 183118 27.78%
Gastos De Gostidn & TS558 2.440.81 231495 48.68%
Gasios De Vinjo 17,408.41 13.906.80 -3,489.51 | .20, 10%
Impuestes, Gontribucionas ¥ Gtros 34,452.25 3728562 283338 822%
Muttas . 19,55 18.55 100.00%
Marntenimiants De Activas . 239.00 | 239.00 100.00%
Depreciacidn 5512.32 551232 0.00 0.00%
Amortizsciin - B4E.30 B4E.39 A100.00%
Total general 91,801.38 10895438 17,083.02 18.58%

15, OTROS GASTOS

Las partidas de gastos que se registran en estz grupo disminuyeron en un 75% ya que se debe
recalcar como se dijo en fa nota 18 de otros ingresos que 1a venta de los vehiculos tuvo valores en
libros mencres que los vehlculos vendidos an el afio 2017, la cual es la princlpal causa de la
variacion que tiene este grupo de gastos.

Detalls 2017 2018 ‘u‘aria:ru-ll.'.tr'h Porcentaje
Saryicios Varios 6.288.2% 3.230.14 -3.06811 -48.53%
Gastos Bancarios BA4DB3S 8,07T.50 BED.42 7.96%
Gaston Para Ganerar Ingrescs Exanics 38,85 GE.82 = §.03 Cri0d %
Costo Por Baje PpaE 7458140 B.928.57 £65,632.53 £8.03%
Gastos No Deducicies 0.00 #1381 gi3.91 100.00%
Total general [ B 32488 2221734 BT, 407.64 ST5.13%

ey

ING. GUSTAVO RUALES SAMANIEGO
GERENTE GENERAL
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