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INFORME DEL DIRECTORIO Y LA GERENCIA A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE ALGOMODA S.A.

EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2008

Seiiores accionistas:

Presentamos a ustedes el informe econdmico correspondiente al afio 2008 con un anélisis de
los acontecimientos y resultados del afio en mencion, asi como previsiones esperadas para el
2009.

ENTORNO

El afio 2008 ha terminado con un elevado nivel de inflacion del 8.83% lo cual no solo ha
~ impactado en los bolsillos de los consumidores, sino también en una pérdida de competitividad
de las empresas productoras nacionales.

Durante el primer semestre hubo ingresos sustanciales a las arcas del estado, procedentes de
un elevado precio del petroleo y remesas de migrantes. 2008 fue un afio con un superavit en
la balanza de pagos de 881 millones de dolares. Como en periodos anteriores, la mayor
porcion de superavit se debe a la exportacion de petroleo. Cabe destacar que los problemas de
reduccion de precios del barril de petroleo, asi como remesas de migrantes se presento a fines
del afio anterior.

FEl afio termind con una reserva de libre disponibilidad de 4473 millones de ddlares y un PIB
del 5.32% . Debido a estos datos positivos, el gobierno utilizo6 desenfrenadamente recursos sin
considerar que esta situacion podria cambiar dramaticamente, como asi fue en los vltimos
meses del 2008.

El afio 2009 sera un afio nuevamente marcado por las elecciones, por el impacto en la caida de
los precios del petroleo, reduccion de remesas de los migrantes, y en general por una crisis
financiera que aunque todavia no llega plenamente a Ecuador, pensamos que podra hacerse
patente en el segundo semestre del afio.

LA EMPRESA

El afio 2008 fue un buen afio en cuanto a niveles de produccion. Existid un incremento del
18% de la produccion general y se hizo un trabajo intensivo en reduccion de horas extras.

Tal como se habia previsto, el arrendamiento de maquinaria de ultima tecnologia permitio
mejorar el nivel de productividad significativamente. El sistema de pago con incentivos
individuales a los mejores empleados y colectivos por cumplimiento de objetivos grupales
(basado en niveles de produccion y calidad) no solo ha dado buenos resultados en volumenes
de produccion a menor costo, sino que también permitid reducir la rotacion de personal a
niveles nunca logrados anteriormente.

Durante este afio, se tomo la decision de trasladar a todo el personal de Algomoda a otra
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RESULTADOS
A continuacion se presentan las cifras mas relevantes de los resultados del ejercicio:

Resultados financieros:

Algomoda genero una utilidad después de impuestos de $23.566,65
Los ingresos operacionales representaron $339.047

Los costos de operacion se componen por la mano de obra directa, indirecta, gastos indirectos
de fabricacion y gastos de administracion que sumaron $305.208

Cuentas de Balance:

Destacaremos las cuentas mas importantes.

Activo:

Los activos corrientes conformados por inversiones temporales, documentos por cobrar,
clientes e impuestos anticipados suman $228.735

Pasivo:

En documentos y cuentas por pagar se han contabilizado los valores adeudados a
proveedores, empresas que prestan servicios de asesoria y personal, impuestos por pagar y
obligaciones al seguro social. Este valor ascendi6 a $144.699

Patrimonio:

El valor del patrimonio es de $195.436

Los resultados del periodo reflejan una utilidad antes de impuestos y participacion de
trabajadores de $37.873

- Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerdo a la resolucion 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 10
de marzo del 2003, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor. Con el fin de garantizar la autenticidad de los
items producidos por la empresa, ésta tiene legalizados y actualizados los reglstros de las
marcas de su propiedad. De igual manera, constata la propiedad de lgsmareas

por terceros ya sea a través de la presentacion de contratos de liceng
representaciones de sus clientes.
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PERSPECTIVAS PARA EL 2009

El afio comienza con la union de varios factores que afectaran negativamente la economia del
pais. Por un lado la disminucion de los ingresos petroleros y remesas de migrantes, el excesivo
gasto publico y la contraccion de la demanda internacional motivada por la crisis financiera. El
gobierno tomo decisiones tendientes a la reduccion de la salida de divisas restringiendo y
asignando cupos a las importaciones de productos terminados, asi como incremento
significativo de aranceles. Es probable que esta medida ofrezca resultados positivos, pero
podra generar mas desempleo de empresas sobre todo importadoras.

La posibilidad de paliar los problemas de déficit a través de préstamos externos no se ve como
una opcién clara, debido a la mala politica exterior que ha aplicado el gobierno durante los
ultimos tiempos. Por otro lado, no se percibe que exista un interés del actual gobierno en
reducir sus gastos corrientes.

Plan de accion para el 2009:

Durante el afio 2008 se tomo la decision de trasladar el personal de Algomoda S.A. a otra
empresa. Se buscaran otras perspectivas de negocio diferentes a las que han llevado a cabo
durante los ultimos afios. No dudamos en que se tomaran decisiones adecuadas para llevar
adelante los objetivos de la empresa.

De los seiiores accionistas,

Quito, 17 de Marzo del 2009
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