ALGOMODA S.A,

INFORME DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LAS EMPRESAS
ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A. Y COMERCIAL RUABLUCO S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales v lo dispuesto en el Articulo 6 de la Resolucién No,
SCVS-DNCDN-2015-003 del 20 de marzo del 2015 de la Superintendencia de Companias, la
administracion presenta a ustedes el informe econdmico del ejercicio correspondiente al afio 2014
para los estados financieros consolidados de las empresas Algodén v Moda, Algomoda S y
Comercial Ruabluco S A. El informe contiene un andlisis del grupo censolidade asi como meluye
las previsiones para el afio 2.016.

SITUACION:

El afio 2014 concluyd con una inflacion del 3,67%. supenior a la del afio anterior que registrd una
inflacion del 2,7%. La economia mantiene su dependencia de las exportaciones petroleras, El precio
promedio del petroleo en el 2014 fue de $ 97.9 por barril, significativamente inferior al promedio
del afio 2013 que se situd en los § 98 por barril, Este factor influyd en una reduccion de la prevision
de crecimiento del pais que se redujo del 2013, 4,6%, a 3.8% en el 2014 confirmando un proceso de
desaceleracion econdmica que ya se habia sentido el afio anterior La balanza comercial fue
nuevamente negativa en el orden de los 701 millones de dolares.

La deuda publica sobrepasé la barrera de los 30,000 millones de délares alcanzando por primera vez
un alto porcentaje sobre el PIB, 30%.

Siguen siendo indicadores positivos de la economia una tasa de desocupacion menor al 5% y una
nivelacion progresiva de ingresos producto de inerementos salariales del orden del 7-8%. Al gunos
indicadores economicos a continuacion:
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ALGOMODA S.A.

LAS EMFPRESAS

Algomoda centraliza su operacion a través de asesorias financieras v administrativas de varias
empresas. Ademas, ha optimizado sus fondos realizando inversiones en empresas solidas que
generan beneficios adecuados a sus acclonistas e inversores. Los ingresos provienen de brindar
asesorias a varias empresas aprovechando la experiencia adquirida en el negocio de la confeceion v
financiero. En Jumio del 2009 realizd una inversién en el paquete accionario de la empresa
Comercial Ruabluco S.A. nueva compaiiia dedicada a la confeccidn y acabados de prendas de
vestir. En agosto del 2011 consolidd su participacion accionaria adquiriendo un nuevo paguete de
acclones  mversionistas extranjeros.

Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerdo a la resolucion 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compadiias publicada el 10 de
marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor Las empresas se encuentran al dia en el registro de las
marcas que utilizan.

Implementacidn de Niffs:

Para la preparacion de los Estados financieros Consolidados se establecieron peliticas contables
Niffs mejoradas para que cumplan con los requerimientos exigidos por los entes de control en lo
referente a la presentacion de informacion contable bajo las normas Niffs. Los resultados de esta
nueva valoracion se ven reflejados en los balances de situacién consolidados de las dos empresas
con los ajustes requeridos en los principales activos.

RESULTADOS
Se presentan en las hojas adjuntas los balances de situacion v de resultados consolidados.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS:

Resultados financieros:
De los Balances v el Estado de Pérdidas v Ganancias adjuntos se desprende que se generd una
utilidad neta de  525.209,34 dolares.

Los ingresos par arriendos y servicios fueron de § 220.975,79 dolares. Los ingresos por servicios de
confeceion y otros fueron de $ 451.150,60 dolares. Adicionalmente, se generaron mgresos no
operativos por § 292.721 délares.

Los costos de fabricacion representaron $ 24185468 dolares, Los costos de operacién, que
llegaron a un total de $ 90.542.71 dolares siendo los mas representativos Jos honorarios pagados a
asesores externos y los impuestos generales de nuestros activos. Ademsis, se mewrrio en otros gasios
no operacionales por 8 1.346,56 dolares.

Cuentns del Balance:
Cuentas del Activo.- Se analizarin las cuentas mds representativas:

Caja y Bancos:
Dispuso al 31 de diciembre de § 64.495,24 ddlares en caja y bancos.
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ALGOMODA S.A,

Inversiones

Dentro de la politica de optimizar las inversiones v reducir los riesgos, la compadia consolidé sus
inversiones en dos bancos y una financiera local. El valor de mversiones netas, al cieme de este
ejercicio, alcanzb la ciffade § 1'963.605,77 délares,

Cuentas por Cobrar:
Al 31 de diciembre los valores por cobrar ascienden a 2. 608 35

Actives Fijos
Los activos fijos consolidados representan un valor neto de § 208.694,75 una vez realizados los
ajustes contables Niffs

Inversiones en acciones:
Al cierre del gjercicio, existe un valor de § 17117 923,40 en inversiones en acciones de compafiias

nacionales,

Cuentas del Pasivo:
Documento uentas por Pagar: Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta es de § 165.740,25
dalares.

indices Financieros:
Los indices obtenidos presentan una situacion muy saludable de la empresa v permiten estimar que
la empresa esta en capacidad de afrontar periodos de cnisis y superarlos adecuadamente.

Aiio 2013 | Aiio 2014
_Apalancamiento 0,25 0,05
| Nivel endeudamiento 0,20 0,05
| Razin Corriente 2,76 16.86

Previsiones para el 2016

Si bien el 2016 se presenta como un afio critico para Algomoda S Ay Ruabluco S A, nuestra
empresa ve un campo mieresante en el area de asesoria financiera y comercial hacia otras empresas
que enfrentaran problemas. Se analiza la venta de parte de las inversiones en acciones de terceras
compafiag con el fin de mantener la liquidez en la empresa que le permita continuar en la bisqueda
de nuevas oportunidades.

Para concluir, sefiores accionistas, quiero expresarles mi agradecimiento por la confianza v apoyo
depositados en los ejecutivos de Algomoda lo cual no hace sino comprometernos de una mayor
manera en conseguir los objetivos de crecimiento de la empresa y su proyeccion nternacional en
los afios venideros.

De los sefiores accionistas,

Quite, 24 de septiembre del 2013

AU

Gustavo Ruales Samaniego
GERENT



