ALGOMODA 5.A.

INFORME DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ALGODRON ¥ MODA ALGOMODA S.A.
EJERCICIO ECONOMICD 2014

Sefiores Accionistas:

En cumplimianio de las disposicionas lepales v Io establecidn en los estateios sociales de la compaiiia, la administracion
presenia a uitedes el informe econdmiza del garcicio carrespondiznie al afia 2014 Bl mforme contizne en andliziz de los
sconlecimicnios v resulmdes del afia en meneién ¢ inclove las previsioncs para cl afia 20135,

SITUACION DEL ENTORNG:

E1 afin 2004 concluyvd con wna inflacion del 3,67%, superior a la del afo anterior qua regmistma una inflacian del 2.7 La
seannmia mantiene su dependencia de las exportaciones petroleras. Ul precio promedio del perrdlea en el 2074 Fue de §
G759 aor hamil. simlicativamanta inferiar al prantedio del afio 2013 que e et &nles &5 98 por barsil. Eate Dctor milovg
cn ouna reduzcian de la previsidn de erecimiento del pms que sc redwe del 2013, 4.6%, a 3.8% en ¢l 2014 confirmando un
proceso de desaecloracian cocondnuca que va sc habia seniido ol afe anenor, La balanza comercial fue nucvamonle
negativa en el onden de los 701 milloees de dobnes,

La deuda piiblics sobrepasd la barrera de los 30000 millones de dalares aleanzando por princra vez on alta porcentajs
gabire & PIB. 300

Signer sienda indicadarss pasiives de fa ecanamia una tasa de desocepacién menor al 3% y una nivelacian progresiva de
inprosos prodecto de insromentos salarales del orden del 7-B%%. Alewros indicadores econtmicos a eonlinuacion:

INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

203 2014 VAR.

PIE REAL Erog1.d 69 631.5 3.B0%
PIE/capita 5,258, 1 6,702.9 5.4%
Crecimiento Real Economia 447205 67 %) 454210.00% 3.8%

Crecim. Sectcr Comercial 5 00% 4E0%| 23.2%
INFLACION 2.70% 3.67% 356%
EXPORTACIONES 253050 257323 1.7%
MPORTACIONES 256040 26,433.2 3.2%)|
Balansa COMERCIAL {2600} (7009 134.4%
REMESAS EXTERICR 2.180.0 2481.7 12.9%
DEUDA EXTERMA, 228457 30,1402 3 9%

PERADA g5 6 12, 5583 26.5%

PUBLICA 12,920.1 17,5818 36.1%
DESEMPLED 4 BE%: 4 545 -5 6%
SUBEMFLED 43 30% 43.78% 1. 1%
SALARIO MINIMO SECTORIAL 3180 0.0 6.9%
RIESGO PAIS 532.0 | 563.0|  5.B%)
RESERVA CE LIBRE DISPOS. 4,361.0 | 32,9490 | - 4%,

Pravisicnes Banco Cenlral del Ecuador

LA EMPRESA

Alonmoda conmahza su oporacion @ tmves du asesorias Tnancieras v adminsimevas de varias cmpresas, Ademds, ho
optimizado sus fondos realizande inversiones en empresas salidas que seneran bencficios adecuados o sus yzioiElas e
inversares, Los ingresag provienza de Brindar asesorios o varias emprosas aproveshando la expenicncia iulquirir_.lél en el
peposio de la confiesion v fopociero. Eo el afio 2004 se concrziaron ascsorias pCTMAncnles v se BeOSraron Tgresns
adicicnales provenientes del srrendwmieoio dz algnmos achves de 12 empresa.
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ALGOMODA 5.4,

Muormas sobre prepicitad intelectual v derechos de aubor:

Dz aewerda a la resolucién 040011001 de la Superiatendzncin Jo Compaiias publicada el 11 de marsn ded 2004 1
ampresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de fas sounas subre propicdad intcleciual v dercehas dz antar. La
empresa e ensnantrn al din en o regisire de las marcas que utiliza

Implementucion de Niffs:

Se trabaje prepurunde b informacion para que cumpla lag requerimientos v Fechas exigidos por lus entes de control cn Lo
referente a la presentazion de informpeitn coneble byjo las wormas Niffs. Los reseltados de 25t noeva valoracian =2 ven
rellejados en [os halances do situacion de neeston empresa can Jus ajusics requeridos en las principales activos do la
ST,

HESLLTADOS
St presentan en 1as hajas adjunias los bolaoees de silsaeion ¥ de resullados de la cmpresa,

AMNALISISE DE LOS RESULTADOS:

Resnleados financieros:
Be los Balances v el Eslado de Férdidus y Gananeias adjuntos sz desprende que la empresa genera ima ntilidad neta de §
525 200 34 Jolures,

Los ingresos por amiendos v scrvicios Fueron de $ 247594 440 dolares Adicionakmente, se peneraron inerescs no
operativos por § 380,872 29 dolures, siendo los ingresos proverienics de dividendos recibidos de sociedades en las qua la
emprasa hene acciones by mis represenlaives.

Los costos de operacidn. que llegaron @ un total de § 5481579 ddlas siendo bos mis represenlativos los hanorarios
PUgEUDS & DECEOTER exiemas v lns impoestos poncralss de nucstros actives. Ademads, se ncurdd en obos gaslos o
operacionalzs por 5 2048 %2 dalanes,

Coeneas del Balance:

Crentas del Active.- Sz analizarin las cuentas mas représeniativas:
Caja v Baneps:

Dispuse al 31 de diziembre de § 29.386,753 délares e cma v bancas,

VETSINGE
Denre de Iz politica de optiizar las mversiores v redusir los feseos, la compafiia consolidd sus imversiones an dos
bancos v una financizra lacal. Bl valor de mversiones retas, al cierre de esle gjercionn, alaanad la cifra de 5 17TR7T 862,77
dalares.

Cucnias por Cobrar
Al 31 de dicicmbre no cxisten valores representanves adeudados a nucstra compailia.

Aztivos Fijos:
Los activos fljos de la compaiiin mepresenlon wn valar peto de § 140,954,060 una vees realizados los ajustes contables Miffs

01

FRPREL [ S s
Al cigrme del gpereicio, exisle un volor de § 17278, 2 16,58 coioversiones en pociones de compadias nocionales

Cuentus del Pasivor
Documentos v Cuentas por Pagar: Al 31 de diciembro el salde de esta cuenta osde 5 5381 884,65 dilans

indices Financieros:
I.og indizes ablenidos presentan una  situacion miy saludable de [a zmpresa v permien cshmar gus & cmpresa ¢sid ca
cepacidad de ulonior periodos de enists v superedos adecoadamente.

2013 | 2014
apzlancamiento 0.24 0.03
nivel endeudamicnto 0.19 0.03
razdn corrients 2.72 21.39 ,
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ALGOMODA S.A.

PERSPECTIVAS PARA EL 2015

E] 2015 sc presenta poco alentador. La caida permanente del precio del petrolee a niveles aproximados de § 40 por baril o
la preszate fecha st causando serios problzmas a Ins finanzas cstatales. Las previsiones iniciales y el presupuesto del
2015 fueron realizadas con wn precio promedio corceno a los 3 70 por la que ba sido necesacio ajustar dicho prosupucsio
wst come teducir varias partidas de pasto @ nversion. Se han domado medidas importantes para redecir la brecha fiszal de
e TO00 v 9000 mellones de ddlares como salvaguardios o inporiwionss, zongelamienta de salarios del seetor piblico,
ajustes v diferimicnlos en inversian piblica, ete, medidas que cawsacan con segunded un cfcote ncgative en el
crecimiento econdoies del pais v un encaracimisnta del nivel de vida.

Lu proyezeien micial de la Cepal para Ecuador provectabe un erecimicnto del 3,8% similar a la prevision del pohisma
del 4% B¢ han reulizade ajustes a dizhas provecsiones que desplazan este valor hosiu menos del 2%, Sc proyecia una
inflocitn entre of 3.5% 3 4%, Prevcupa que producta del endendamiento adicional wmado per ol gobiemo para cubrir su
dificil y poder contimuar ean varics provectos estratégicos of endendamiente pablico va sobrepasn los 30,000 millones de
dilares, 30% del PIB lo gue no deja mucho campa pera mievo endendzmionto

Previsiones para Algamada en el 2015

En ¢pocas do cnsis se presentan oportunidades. Con 1a caja genesade por lo copresy v ¢ sperilicio v confanea de los
aeciomisies que har aptade par ao distribuir dividendos on afios pasados sepuiremos buseando alierngives de nversion on
aeciones v cmprosss con alla poinzial o en nuevns provecios Ademds, so huscaran penerar nusvas asesorias que
incrementzn los ngrsos provenicnles do csia gestian,

Para concloir, sefiores accionistas, quiero expresatles mi aorodecinuenly por lu confenzs v apove depositados en los
wieculivos dz Algomoda b cnal no hace sing compromsiemos g maver manera en consezuir los objeuves de
crecimiznmn da la empresa v su proyeccion intzraacjonal en los adid
De log seflores accionistas,

Quito, 3 da abril d21 2173
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