ALGOMODA S.A.

INFORME DEL DIRECTORIO Y LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012

Sefores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales v lo establecido cn los estatulos sociales de la
compaiiia. la administracidn presenia a ustedes el informe econdmico del gercicio correspondienic
al afic 2012, El informe conbiene un analisis de los acontecimicnlos v resullados del afio en mencidn
e incluye las previsiones para el afio 2 ()13

SITUACION DEL ENTORNO:

En ¢l 2012 la economia ccuatoriana crecio 4.82%. El crecimiento se debio principalmente a la
continuidad de la politica pablica de realizar ingentes inversiones en los scetores de la construceion,
vialidad v salud soportados por un alto precio del petroleo en el mercado internacional que alimento
las arcas nacionales con las exportaciones realizadas.

La inflacion termino en el 4.16%. mfenor al 4,5% del a region pero cifra que sc considera alta para
unia cconomia dolarizada v que fue superior a la de nuesiros paises vecinos (Colombia 2.44% v
Peri 2.63%).

Politicamente, el afio 2012 fue wn afio de confrontacion entre el partido de gobierno v sus
opositores. El gobierno no cscalimd recursos para promocionarse a traveés de todos los medios
posibles.

Se destacan algunas cifras econdmicas como el crecimiento del PIB per cépita a § 4.730. el
incremento de las exportaciones 7.1%, la reduccion del desempleo al 5.04% v un precio promedio
del petroleo cercano a los 100 dolares.

LA EMPRESA

Algomoda, desde que cerrd sus operaciones de confeccion en el 2008, se ha centrado en reahizar
mversiones en cmpresas buscando optimizar la rentabilidad de sus accionistas. Continuamos con ¢l
proceso de brindar asesorias a varias empresas aprovechando la experiencia adguirida en el negocio
de la confeccion v financiero. Adicionalmente, realizamos mversiones en acciones de compaiiias
gue han demostrado miveles de rentabilidad interesantes.

Normas sobre propiedad intelectual vy derechos de autor:

De acuerdo a la resolucion 04.Q.11.001 de la Superintendencia de Compadiias publicada ¢l 10 de
marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre
propicdad nteleciual v derechos de autor. La empresa se encuentra al dia en ¢l registro de de las
marcas que utiliza.

Implementacion de Niffs:

A lo largo del 2012 se trabajo con los asesores externos contratados preparando la informacion para
que cumpla los requerimientos v fechas exigidos por los enies de control en lo referenie a la
prescntacion de mformacion contable bajo las normas MNiffs, Los rosultados de esta nueva
valoracion se ven reflgados en los balances de sitwacion de nuestra empresa con los ajustes
requeridos en los principales activos de la empresa.
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RESULTADOS
Se presentan en las hojas adjuntas los balances de siluacion v de resuliados de la empresa.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS:

Resultados inancieros:
De los Balances v el Estado de Pérdidas v Ganancias adjunios se desprende que la empresa generd
una utilidad neta de § 369 581,55 dolares.

Los ingresos por arricndos v scrvicios fucron de § 199 168 36 dolares. Adicionalmente. se
generaron ingresos no operativos por $ 27095991 dolares, siendo los ingresos provenientes de
dividendos recibidos de sociedades en las que la empresa tieng acciones los més representativos.

Los costos de operacion, que llegaron a un total de § 39,064 530 dolarcs. Ademas, se incurrid en
ofros gastos no operacionales por § 10.870_75 dolares.

Cuentas del Balance;

Cuecnias del Active.- Se analizaran las cuentas mas representativas;
Caja y Bancos:

Dispuso 2l 31 de diciembre de § 72.33% 30 dolares en caja vy bancos.

Inversiones

Dentro de la politica de optimizar las inversiones v reducir los riesgos. la compafiia consohido sus
inversiones cn dos bancos v una financicra local, El valor de inversiones netas, al cierre de este
giercicio, alcanzo la cifrade $ 1700539906 dolares.

Cartera de Clientes:

La cariera es saludable. El valor iotal de csta cartera asciende, al 31 de diciembre. a § 8800 dolares.
valor que esia adecuadamenie respaldado.

Cucntas por Cobrar:

Al 31 de diciembre no existen valores adeudados a nuestra compaiiia.

Activos Fijos:
Los actives fijos de la compafiia representan un valor neto de $ 139784 37 una vee realizados los

ajustes contables Niffs.

Inversiones en acclones:
Al cierre del gjereicio, exaste un valor de $ 1'046.777 42 en mversiones cn accioncs de compafiias
nacionales,

Cuentas del Pasivo:
Documentos v Cuentas por Pagar: Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta es de § 483.34947
ddlares.

Indices Financieros:

Los indices obtenidos presemtan una sitwacidon muy saludable de la empresa. El mivel de
endeudamicnio de 021, el apalancamiento de 0,27 v una razon comcnte de 2,27 permilen cslimar
gue la empresa esta en capacidad de afrontar periodos de crisis v superarlos adecuadamente.
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PERSPECTIVAS PARA EL 2013

El panorama del afio 2013 no es claro a nivel mundial La comunidad enropea contimia su proceso
de ajusies que no le permiien alcanzar niveles de confianza y de crecimiento adecuados. Estados
Umdos continna sus programas de ajuste.

En Ecuador, las previsiones gubemamentales presentan cifras de crecimiento superiores al 4% e
inflacion provectada del 4.5%. El gobicrno, luego de su abrumador trunfo en las clecciones de
fobrero pasado, podra manejar con control total imcluso el poder legislative al contar con mas del
70% de asambleistas afines. Es preocupante la alta dependencia del pais a los ingresos provenientes
de la venta de petroleo v a los créditos extemos principalmente de China,

Previsiones para Alpomoda en el 2003

Con la caja generada por la empresa seguiremos buscando altemativas de imversion en acciones de
empresas con alto polencial. Se buscaran generar nuevas asesorias que incrementen los mgresos
provenientes de esta gestion,

Para concluir, sefiores accionistas, quiero expresarles mi agradecimiento por la confianza v apoyo
depositados en los giecutivos de Algomoda lo coal no hace sino comprometernos de una mavor
manera en conseguir los objetivos de crecimiento de la empresa v su proveccion miemacional en
los afios venideros.

De los sefiores accionistas.

Quito. abril del 2013

Maria Holguin M.
GERENTE
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