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INFORME DEL DIRECTORIO Y LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
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' EJERCICIO ECONOMICO 2010

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y lo establecido en los estatutos sociales de la
compafifa, la administracién presenta a ustedes el informe econémico del ejercicio correspondiente
al afio 2010. El informe contiene un andlisis de los acontecimientos y resultados del afio en mencién
e incluye las previsiones para el afio 2.011. ~

SITUACION DEL ENTORNO:

Durante el afio 2010 se evidencié una mejora en la economia internacional superando poco a poco
la crisis general del 2009. Esta mejora se reflejé a nivel interno terminando el afio con un dato
provisional de crecimiento del 2,8% que si bien es bastante mayor al del afio 2009 es uno de los
menores indices de crecimiento de la region.

La desregulacion de restricciones a las importaciones produjo un alto mvel de las mismas
generando un déficit en la balanza comercial de 1.500 millones de dé6lares aproximadamente.

La inflaci6n presenté in mvel muy aceptable del 3,33% inferior en casi un punto porcentual a la del
afio 2009.

Presento a continuacién algunos indicadores relevantes que reflejan el estado de la economia del
pafs.

INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES
2008 . 2009 VAR.
|PIB NOMINAL 51,386 56,964 | . 10.86%
PiB REAL 23,760 24,195 1.83%
PIB/capita 3,669 3,982 8.5%
Crecimiento Real Economia 1.00% 2.80%] 180.0%
| Crecim. Sector Comercial 1.40% 4.11%| 193.6%
INFLACION 4.31% 3.33%| -22.7%
EXPORTACIONES 13,762 17.369 26.2%
IMPORTACIONES 15,145 18,859 24 5%
BALANZA COMERCIAL (1,383) (1,490) 7.8%
REMESAS EXTERIOR 1.820 1,682 -1.6%
DEUDA EXTERNA 13,286 13,715 3.2%
| PRIVADA 5,922 5,042 -14.9%
PUBLICA 7,364 8.673 17.8%
DESEMPLEO 7.90% 6.10%]| -22.8%
SUBEMPLEO 50.50% 47.10% -6.7%
SALARIO MINIMO SECTORIAL 220.00 240.00 9.1%
RIESGO PAIS 2,205.00 928.00 -57.9%
RESERVA DE LIBRE DISPOS. 3,792.0 2.622.0 -30.9%
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LA EMPRESA

Algomoda, desde que cerré sus operaciones de confeccién en el 2008 se ha centrado en realizar
inversiones en empresas buscando optimizar la rentabilidad de sus accionistas. El entorno general
fue favorable en este sentido ya que en el pais se vivi6 una bonanza producto de las grandes
inversiones y gastos que inyect6 el gobierno durante el afio. .

- Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerdo a la resolucién 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compafifas publicada el 10 de
marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor. Con el fin de garantizar la autenticidad de los items
producidos por la empresa, ésta tiene legalizados y actualizados los registros de las marcas de su
propiedad. De igual manera, constata la propiedad de las marcas subcontratadas por terceros ya sea
a través de la presentacioén de contratos de licencia o de las representaciones de sus clientes.

| RESULTADOS

Se presentan en las hojas adjuntas los balances de situacién y de resultados de la empresa.
ANALISIS DE LOS RESULTADOS:

Resultados financieros: ,

De los Balances y el Estado de Pérdidas y Ganancias adjuntos se desprende que la empresa generd
una utilidad después de trabajadores e impuestos de $ 92.301 d6lares, 12% inferior a la del afio
anterior, ‘

Los ingresos por ventas y servicios fueron de $ 120.206 d6lares, 22.5% inferiores al periodo
anterior. Adicionalmente, se generaron ingresos no operativos por $ 22.042 délares, siendo los
ingresos provenientes de rendimientos financieros los més representativos.

Los costos de operacion, que llegaron a un total de $ 18.275 d6lares). Ademds, se incurri6 en otros
gastos no operacionales por $ 691.26 délares.

Cuentas del Balance: '
Cuentas del Activo.- Se analizardn las cuentas més representativas:

Caja y Bancos:
Dispuso al 31 de diciembre de $ 13.474,81 déblares en caja y bancos.

Cartera:

Cartera de Inversiones:
Dentro de la politica de optimizar las inversiones y reducir los i
inversiones en dos bancos y una financiera local. El valor de
ejercicio, alcanzé6 la cifra de $ 567.201,15 délares.
Cartera de Clientes:

La cartera es saludable. El valor total de esta cartera asciende, \a
délares, valor que est4 adecuadamente respaldado.

Cuentas por Cobrar:

Al 31 de diciembre la cuenta asciende a 50.424 délares y corresponde
diversas compafifas. '
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Activos Fijos:
Los activos fijos de la compafifa representan un valor neto de $ 98.193,15 principalmente
conformados por los bienes inmuebles adquiridos. .

Inversiones en acciones:
Al cierre del ejercicio, existe un valor de $ 352 en inversiones en acciones de compafifas.

Cuentas del Pasivo:
Documentos y Cuentas por Pagar: Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta cuenta al 31 de
diciembre es de $ 356.300,35 ddlares.

Préstamos por pagar: Se encuentra contabilizado el valor de $ 144.000 d6lares.

Indices Financieros:

Los indices obtenidos presentan una situacién muy saludable de la empresa. El nivel de
endeudamiento de 0.72, el apalancamiento de 2.58 y una raz6n corriente de 1.21 permiten estimar
que la empresa est4 en capacidad de afrontar periodos de crisis y superarlos adecuadamente.

PERSPECTIVAS PARA EL 2011

El afio 2011 ha iniciado con mas incertidumbres que certezas. Las previsiones gubernamentales
presentan cifras de crecimiento superior al 4% e inflacién proyectada del 3,5% pero existe gran
preocupacién por el alto desfinanciamiento del presupuesto aprobado el que presenta un hueco
cercano a los $ 4.500 millones de d6lares.

La situacién econémica podra agravarse por el ambiente de confrontacién politica que sigue
imperando en nuestro pafs. La consulta convocada por el Presidente para el mes de mayo serd
escenario de un recrudecimiento de esta confrontaciéon y motivo para el aumento importante del
gasto publico usado siempre como tarima de campafias electorales.

Previsiones para Algomoda en el 2011

Nuestra empresa seguir4 su proceso de inversién en acciones de empresas con alto potencial. De
igual manera, trabajard arduamente para buscar los mejores niveles de rentabilidad que permitan
mantener resultados positivos. Se haran ajusten a los arrendamientos que manejamos pero dentro de
una politica de ayudar a nuestros inquilinos en este afio que consideramos complicado.

Para concluir, sefiores accionistas, quiero expresarles mi agradecimiento por la confianza y apoyo
depositados en los ejecutivos de Algomoda lo cual no hace sino comprometernos de una mayor
manera en conseguir los objetivos de crecimiento de la empresa y su proyeccién internacional en
los afios venideros. '

De los sefiores accionistas.

WA,

Maria elena Holguin M.
GERENTE




