Superintendencia de Companias
Quite

Visitenos an www.supercias.gab.ac



http://www.abbyy.com/buy
http://www.abbyy.com/buy

;.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Manuel Cardova Galarza - Km 10, ju
AUDITOR EXTERNO CALIFICADD a CEMEXPOD - Via a Pomasqui Conju;
Registro Nacional de Firmas Auditoras Ne=S8-RNAE 339 Habltacional “Vina de Pomasqui”- Casa 12§
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.847 Mail: audhiturner@vahoo.es; Quito - Ecuador

Quiten, 27 de mavyo de 2013

Seior
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS

En su despacho.-

e mis consideraciones

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de o Superintendencia de Comparniias Nos, 020,101,010
Seceion 11 Funciones de los Auditores Externos v 0200 1CLODE “Reguisitey Minimay appe deien
comtener fos Informes de Auditorda”, publicadas en el Suplemento del Registro Olicial No. 364 de 20
die Abril de 2002, me permito remitic una copia del Informe de Awditorin Externs elihardo
Fiercicio Economico 2012 a la Compatia ALGODON Y MODA ALGOMODA 5.4, expodient

16768 - 1990y RLIC, No, 1791071735001

Cualquier aclaracion respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Loy de Compafi
sus reglamentos, sobre los gsuntos relacionodoes con el informe deé auditoria que se aneisa, estan

ilispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos y evidencias de soporte gue el

MOCCCSArias.

Laas notihcaciones del caso solicitamos se sirvan efectuaclos al Fsmanl: audbitumeriovahooe
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Manuel Cordova Galarza - Km 10, junto

AUDITOR EXTERNO CALIFICADOD a CEMEXPO - Via a Pomasqui - Conjunto
Registro Naclonal de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Habitacional “Vina de Pomasqui”- Casa 121
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I. Carta firmada por el Representante Legal de la Compania indicando la entrega de lu Concilincion del

Patrimonio Neto al inicio del periodo de Transicion de NEC a NHF.

b

Copia de Acta de Junta General de Accionistas, donde aprueban las conciliaciones del Patrimonio
eto y del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NIIE v, la contabilizacion al (]
de enero del 2012 delos los ajustes pertinentes; asi, como la explicacion de cualguier ajuste material

al estado de flujos de efectivo del periodo de transicion, si lo hubiere.

Auditoria Externa, deja indicado que la falta de entrega v presentacion oblipatorin, es causal de
sanciones contempladas en la Ley de Compadias y su Reglamento con mulas, intervenciones

diseluciones; sin perjuicio de que la Superintendencia de Compaiiias restringa la entrega del Cernticada
de Cumplimiento de Obligaciones: asimismo tiene facultades para revisar los informes de auditornia
externa obligatoria respecto a si sus Estados Financieros estan presentados con NIF s, que son las

unicas Normas o Principios de Contabilidad que la ley permite utilizar para las Compaiiias del pais

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision del dictamen de estos estados financieros (27 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracidn de o Compani
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los

Mismos.

s Afonso Hidrovo Portilia
AUFITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No, SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Pablicos No. 14.847
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Quito, 19 de abril de 2013

Senora

Maria Holguin Montalvo

GERENTE GENERAL

ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A

Presenie.-
De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Superintendencia de Compaifiias Nos. 02.Q 1CL007
Seccion 1l Funciones de los Auditores Externos y 02.Q.ICLO08 “Requisitos Minimos que deben
contener los Informes de Auditoria”, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 564 de 26
de Abril de 2002, y a las clausulas segunda y tercera del contrato de prestacion de servicios
profesionales suscrito el 12 de noviembre de 2012, cuampleme remitir un ejemplar del “Informe de
Auditoria Externa” elaborado por el ejercicio economico 2012, a la Compafiia ALGODON Y MODA
ALGOMODA S.A.

Cualquier aclaracion al respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de
Comparnias o sus Reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Auditoria que se anexa,
estamos dispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos v evidencias de soporte que

estimaren necesarios.

Aprovecho la oportunidad, para reiterar a usted sefor Gerente General, el sentimiento de mi mas

distinguida consideracion.

Atentamente

C.P.A Econ. Alonso Hidrove Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Pablicos No. 14.847
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
DE ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012



http://www.abbyy.com/buy
http://www.abbyy.com/buy

M ".A. Econ. Alonso Hidrovo Portlila

(DITOR EXTERNO CALIFICADO

@ .2gistro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 A <
Reglstro Naclonal de Contadores Piblicos No. 14.847 Mall: audhiturner@yahoo.es: Quito - Ecuat.o

ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A .
EJERCICIO ECONOMICO 2012

I.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
I1.- ESTADOS FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CLASIFICADO
- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR
FUNCION
- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO
DIRECTO
M- POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS
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I.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
DE ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012
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ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A .
EJERCICIO ECONOMICO 2012

I.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
II.- ESTADOS FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CLASIFICADO
- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR
FUNCION
- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO
DIRECTO
lIL- POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS
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L.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
DE ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas de
ALG[}D[:}N Y MODA ALGOMODA S.A.

Quito, Ecuador

Dictamen sobre los Estados Financieros

I. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiia ALGODON Y MODA ALGOMODA SA.,
que comprenden ¢l Estado de Sitvacion Financiera al 31 deé diciembre de 2012 v 2011, ¢l Estado de Resultados
integrales por funcion. el Estado de Evolucion del Patmimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las Politicas contables

significativas v otras notas cxplicativas.
Responsabilidad de la administracion por los Estados Financieros

2. La Admimistracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos Estados Financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), Esta responsabilidad incluve:
disciiar. implementar v mantener ¢l Control Interno relevantc a la preparacion y presentacion razonable de los
Fstados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, va sea debido a
fraude o error: scleccionando v aplicando politicas contables apropiadas v haciendo cstimaciones contables

gue sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabihidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, con base en nuestra auditoria,
Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las MNormas Internacionales de Auditoria v Ascguramiento
(NIAA's). Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos cticos v que la Auditoria sea plancada v
realizada para obtener segunidad razonable sobre si los Estados Financieros estan hibres de representacion

erronea material,

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de aunditoria sobre los montos v
revelaciones en los Estados Financicros. Los procedimicntos scleccionados dependen del juicio del auditor,

incluvendo la valoracion de los nesgos de representacion erronea, matenales de los Estados Financieros, va
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sea por fraude o error. Al hacer gsas valoraciones de riesgos, ¢l Auditor considera el Control Interno relevante
para la preparacion v presentacion razonable de los Estados Financicros por la Compaiia. con ¢l fin de disciar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del Control Interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluve evaluar lo apropiado
de las polincas contables usadas v la razonabilidad de las esomaciones contables hechas por la
Administracion, asi como la evaluar la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que la
evidencia de Auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra

opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opimon. los refendos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A .. al 31 de diciembre del
2012, asi como de sus resultados v flujos de clicctive correspondicnies al gercicio (emuinado ¢n dicha focha,

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF's).

Enfasis

. 'Tal como se exphca con mas detalle en la Nota 3. los estados financieros correspondientes al afio terminado el

31 de diciembre del 2012, son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF's; con fines
comparativos, dichos Estados Financieros incluven cifras correspondientes al ano terminade ¢l 31 de

diciembre del 201 1. los que han sido mustados conforme a las NITF's vigentes al 31 de diciembre del 2012,

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICLO03 del 21 de agosto de 2006 v No. ADM-08-199 del 2 de julio de 2008,
emitidas por la Supenntendencia de Compafiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de Auditoria v

Ascguramiento “NIAA™ v su aplicacion obligatoria a partir del | de enero de 2009

Este informe s¢ emite unicamente para informacion de los Accionistas de ALGODON Y MODA

ALGOMODA S.A .. v de la Superintendencia de Compaiiias v no debe utilizarse para ningin otro propdsito.
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Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

8. Nuestra opimon sobre ¢l cumplimuento de las obligaciones tnbutanas (ICT) de la Compafia, como agenle do
retencion v percepeion por ¢l gercicio lerminade al 31 de diciembre de 2012, s¢ emite por scparado v de
acuerdo a los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

C.P.A Econ. Alonso Hidrovo Portilla Mayo, 27 de 2013
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piablicos No. 14.847
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ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

SALEHO SALDM SALDO
ALIHTADO AUDITADO AUTADD

LoLy CURNTAY NOTAS | ALs1-1223012 | AL3SL12:2001 | AL 31-12-2011
NITF's NIIE NEC

ACTIVOS CORKIENTIES
EFECTIVO Y 'I'.JQ{I VALENTES DEL EFECTIVO 17775736 TRT 2048 TET 20 AN
1401 | CATA-BANCOS 2 7233830 551406 £ 61400
109 | INVERSICONES b 1005 305,06 77869042 778580 42
AUTIVOS FINANCLIERDS B, 80,00 R B oE00,00
11201 PR AT RS Y TR TAR POK COYER AR - TRRTTS [ ORI W N HOE
-V FROVISION CUENTAS ISOOERABLES B0 B0 000
DMPUESTOS CORRIENTES B 670,21 I5.060.60 TRAGT. 60

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
1iam BEGTUROE PAGALCES POR ANTIIPALKYS | SFTTE i LLEH]

IMPUESTOS CORRIENTES

11301 IMPUESTOS ANTICIPALOS FLaT1ak LB UGG 08 28 069,09
SUMAN ACTIVOS CORRIENTES 1,095 207.57 BId 16417 BId06b 17
VOTTVOSE NO CORRIENTES [ NOTA 4
FROPIEDADES PLANTA Y EQUIPG

8 Y BEMSERES 28 46802 6A3LED

1233300l | MUER

BOLIPOSE DECORPLITACOMN 321108 et (R (WA
VEHEIULOS 11,108, 7% 446470
SUMAN PROPIEDADES PLANT A ¥ EQUIPO 4374705 £3.755.50 15.202.09
DEPRECIACTON ACUMULADA
MUEHLES Y ENSLEES 540737 R T AR TS5 25
EQUIFDS DE COMPUTACION 1,707.59 80515 20312
VEHICULOS 4GEENE nld34 01484
TOTAL DEPRECTACION 11,727.20 3,768.27 3765.27
NETO PROPIEDADES PLANTA Y F.'Q[lll"lil SEA0.75 R LRI ek ] 456,82
122 ROV TIPS TV TNV IESI0MN B
121234001 | TEREENMOS 4598083 44083 83 .64
121226001 | ELIFICIOS 1324375 13343 89 5149827
SUMAN FROPIEDADES DE INY ERSION 11823560 118,233.74 51 498,27
DEPRECIACION ACUMULATIA
121224002 | EDIFICIOS 2,5000.0% #.331.30 £.331.30
TOTAL DEPRECIACTON 9,500,98 B 331,300 B,531.30
NETO PROPIEDADES DE INVERSION 108, 72562 109,302 44 4506697
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES h )
13 INVERSIONES EN ACCIONES L046,777.42 1,235.634.66 308,152,00
SUMAN TOTAL DE ACTIVOS 1.781.769.36 120873450 118491994

*Las notas adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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ALGODON Y MODA ALGOMODA 5.4,
ESTADO DE SITUADTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

CODIGo CUENTAS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS ¥ DOCTUMENTOS POR PAGAR

12 PROVEERIXIRES

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

113 P UESTOS POR PAGAR

SUAMAN PASIVOS CORRIENTES

SLMAN TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
i CAPITAL SGC]AL

Apnz RESERVAS
al0xim
A1zl

S0z RESERVA ]

LTATIVA

1 OAPITAL

SUMAN RESERVAS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

F1900G0F° | LITILIDAD WO DISTRIBUIDA

vagistro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Reglsiro Naclonal de Contadores Puibllcos No. 14.847

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
a CEMEXPO - ViaaPomasqui - ©

Mall: audhlturner@yahoo.es; Quito - Ecuasn o

SALDG
ALTINT ATMD
Al 31-12-2012

SaLlpo
ALINTT AT
Al 3112

SALD
ALDIT A
AL 31122811

21l ACREERORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NITF's MIIFs NEC
43217815 248,674.15 SABETILS
I 1,787 36 EEL R 3452

430,39 T

548,328,904

54832604

1 e 423547 423847
k $1,171 32 42,3341 42584
HFI0AT L L B SO0102R92
443 34047 S01,0125.92 390 028,92
|
e RN AL 00000 300000
4.T23.56 4, 723,56 312350
#5123 85223 RG2.23
26T 873 2787 50 497787
17528304 27528500 10.563.66
m il (i

SR0LI2T 3R

196,714 42

196, 11442

#Las nolas adjunian forman parte inlegral de los esiados financierns

AT9000] | LITTLIDAL DEL ETERCICIC ACTLIAL InG. 511 56 A%A 51296 3RAATTO6
SUMAN UTTTLITADES Ahh DIH B FH0.327.38 SR0A2T.AR
SUMAN PATIRINONIO NETO 1T 414 R 1.6 7,6585.58 SREEVLO4
T. PASIVY + PATRIMONICY I, T8 3G 2,208, 724,50 1, 184.919.5946

13
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ALGODON ¥ MODA ALGOMODA S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL DE INUIEMBRE DEL 2iM2 ¥ 2011

SALDO P ',;'lf,?) A, SALIN
CODIG CUENTAS NOTAS AUDITADO AL P Ii w11 AUDITADD AL
51-12.2012 NIIF's \ gk 31-12-2001 NEC
MIF's

INGRESDS DIFERACIONALES

41 VENTASDE BIEMES n Lo 168 25 17269534 (RS et
e e 195, 16K 36 17264434 172,649.34 |
COSTOS

il COSTODE PROGUCCHIN i 0 awn |
SUMAN COSTOS DE VENTAS LX) 000 LT
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 199,148 36 172,649.34 172,640.34

all GASTOS INE VENTAS B [ 4] oo |

612 GASTUS TIE ADMINISTRAC TN n 18 50 3552858 35,52K.58
TOTAL DIt CASTOR 30 fbind S RER R SEHIRSN |
ETILIRAD OPERACTONAL [IRTIER 1 134,B20.76 136,820,76

7Ll MGRERCE NO GPERACIONALES " IHLBSE 9] 32583527 AT58IFIT |

721 FASTOS NO OPERACIONALES q L0 BN 73 36,93) 2§ 35,031.25
NETONO OPERACIONALES 260,816 28, 014102 2REE, k402 |

! il |

UTILIBAD DEL PERIOD 420,103,052 42572478 425724.78 |
15% PARTICIPACION TRABATADORES L G Vi |
SALTMY ANTES DE IMPUESTO 420 152 435 724.7R 4218,724.78 |
23% IWMPUESTO A LA RENTA ol ET 1 42,111 82 42,1182
UTILIDAD A DISTRIBUTRSE Jit A6 55 JRE612.906 FEF612.90 |

*Las notas adjunian forman parie ihttgml de los estados financieros
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ALGOMOINA 5A,
CONCILIACION TRIBUT ARIA
DEL 1 DE ENERO AL 3 DE DICTEMBRE DEI 2012

o Cusilbern del ;
escripeiin Formulorie 101 i

UALCULO DE LA FARTICIFACION TRABAJAIMNMRES

UTILIEAD (FERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA Y PARTICPACION LABORAL FA0,193.02
biasenoy ot partidis congilintorsas pam panticipacion lnboral (b) 0,00
CTILIDAD (PERINDA) CONTABLE BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPACION LABORAL $A20, 183,02
T5% PARTICIPACION TRABAJADORES RO3 501,00

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTTLIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACTON LABORAL B o 8O FA20, 108,02
Mlenos:

Amartymann de Perdadng tibutarins (A0 11 LETT B 11 ()
L% Partlcipasion o wwabajadorea (1) B3 B0,00
LO0% Davidendos Percibides e Efectivo Exentos g -$210.4974.63
it €3t Mentay laentas yono Cravadss (ot 9 ERTT) Him S0
Diris deduarones (h) 1575 S04

Ingredog oo gravados coasiosados pod contraposscida catre las WECE o BI0e v ]
cucra los comcentaricg deola Administrecidn Tribatacia: detallsdos on le Mo
coane i inborias eor cieda W1 0 BT aglcida por el contribuyenle)

normative tributaris couatorang vigente, Thmese ot
Especial de canc anowe {detaliar oas pamidat

Pl

Crpstos i dedocibles en o2l pais 70 $10,837 47
Crastos o deducibles e ol eormngeno AT 20,100
Gt Incurmdos para Clenerar Ingresos Brenbos KO Bil il
1 3% Pamzipasn de trahajadores =n Dividendos. Perorbidos Reey 50,00
L 383 Paricipacidn derabsjadores o Obres Fontas Exentay Bl E0,00
Chagtoe no deduahles ccamonndos por comimposscon entre las BECs o NICs v o normativ brisatarm equatonans sigente, Tomese en

caenbin lon mitres de Sadmini on Tribatari, detnllades en la MNols Especinl de oeste aness {detndfar estns: partidos SL0E

concilintonss por cada WEC o WD aplicada por el contribuyents)

UTILIDAT PERDIDA) GRAVABLE 220049, 56
BASE IMPONTELE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arte. 37 v 38 del RLRTI) 17 220,049, 6
BASE DUPONIELE PaRA BEL DWPUESTO A LA RENTA TARIFA 15% (A 3T v 38-del RLRTT) L 0.0
IMPUESTO A LA RENTA CALSADO H18 3061147

CALCULG DEL IMPURSTO A Lo RENTA A PATAR (A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE)

IPLESTO A LA RENTA CALSADC R1R 50,651.47
Mlenns:

Anticapes de frpuesto s daKenta L 00
Impiueata a la Henta pagado por Dividendos Antserpados (At 100 RLRTL K21 EL.00
Relenctanes e Ja fuente del ain B2 FATI A8
Cradito Tributario por leves especiales (2) B23 Si).UHD
Lelencnnes por dividendos anteapadeos: K21 200K
Famunemie de anticpes mi ubthsadas de eercicis antermees (At 65 HLICTTY 200l
Impuesto & li Renta pagade en el edenn gue pocnceda el valin del orpuesto stribuible o dichos ingresos e ¢l Eooader (At 49 %010
LETT B
SALDO INPUESTO A LA RENTA A PAGAR L) F42.058.00
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE il S0.00
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AODON Y MODA ALGOMODA 5.4,
TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 51 DE DICTEMBRE DEL 2002 Y 2001

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
- G

a CEMEXPO - Via a Pomasqul

Mail: audhiturner@yahoo.es: Quito - Et:llilm '

RESERY AR

OTROS RESULTADDS
INTEGRALES

- . .| BANANCTA
NCIFIRAS CAPITAL 'SERVAS e GANANCLAS VR r >
t'}:.n:.lfl*:f.!".:ﬁ SOCTAL ¥ ::l;‘l':ll'l\l:,t BESKEYA | ERQETEDATIES, verivos | AcuMuLapas | SETA DEL UHAL
“&'1..' ! { i v DE PLANTAY ]'\I'.I't\'l‘llll s g PERIODO | PATRIMONIO
b re ® + MNTANG !
ESTATUTARIA CAPITAL KLU
bAT% 0, 26% L5 % 14.80%% £ 3% 2t 4% 32.27% 20.85%
SALDG 2011
3000000 4723506 BOII3 | 26TL9730 ) T 23 19671442 361256 161 765558
reercledas (e
Acc st
~14 0137 ddh ~14,03 8,40
Reviluacion de
Imversannes én
ACOIoeEs
- BREET IS -188 857,258
Imicremento de
Litiladad
183,61296 383,612.96
SALDC AL
FINAL DL
IFERICGD 2002
S MML I 4,715,560 RBOLLF | 26769730 311 6E TR DE SR ILT IR Ji05EL 56 1,708 419,589

s Natas n.d_.lunrm.'_r'nr'mn parta wetepral de estox extados finoncieros
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ALGODON ¥ NMODA ALGOMODA S.A. )
FATADODE FLULIO DE EFECTIVO MOR EL METODRO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012
2011 2012

Flujus de Efective procedentes de (utilizados) en Actividades de operacion

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
a CEMEXPO - Via a Pomasqui

C

(5 46,972.57)

5 252,581.49

Clases de Cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Tutal de Cobros por actividades de operacion

Clases de Pagos por actividades de operacion
Pagos a provecdores por suministros de bicoes v servicios
Pagos a v por cuenta de empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto a las ganancias pagado
Otras salidas / entradas de efectivo

Toial de Pagos por actividades de operacion

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizadosy en Actividades de Inversion
Recibido de Iy venta de Propiedad, planta v equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Tutal Flujos de Efective procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion

FElujos de Efective procedentes de (utilizadosy en Actividades de Financiaciin
Apore en electivo por aumentos de capital
Financiacion por préstamos a largo plazo
Dividendos pagados

Otras entradas (salidas de efectivo)

Total Flujos de Efective procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion

Incremento (Msminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo v sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo

Efective v sus equivatentes al efective al Final del Periodo

% JBE.ERT. T4
bR

§ 479,654.73
5 0.00

£ 488.887.74

(5 461,481,25)

(5 74.379.06)

5 479,654.73

(S 185,278.32)

(5 41,794.92)

bR IR ] S 000

% 0,00 50.00

% 0,00 % 0.0
($535,860.31)  (S227.073.24)
50,00 S .00

% 0.00 5 0.00

S 0,00 S 000

(S 50,189.30) (% 188,857.25)

$92,301.12 §0.00
$ 0.00 $ 0.00
$42,111.82 (S 188,857.25)
(5 4.860.75) § 63,724.24
§ 1347481 $ 8,614.06
§ 8,614.06 § 72,338.30
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS IMSTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion v amortizaciin
Ajusies por gasios ¢n provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al etectivo

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Ineremento) disminucion ¢n cuentas por cobrar clientes
(Ineremento) disminueion en otras cuentas por cobrar
(Ineremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion ¢n inventarios
(Incremento) disminucion en ofros activos
Ineremento (disminucion) ¢n cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuenlas por pagar
Increments (disminucion) en beneficios empleados
Ineremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucion) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

*Las Natas adjuntas forman parte integral de estos estados financicros

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
a CEMEXPO - Via a Pomasqul

Mail: audhiturner@yahoo.es; Quito - Et:uum

- G

5 3R3,612.96G § 369,581.55
$ 9,690.14 §9,140.61

5 0 50000

S 1K) 55061147
59,690.14 55975208
5393, 303.10 $429.333.63
(% 8, 800.00) 5 0.00
(5 S0 424.040) 5 37.861.39
5 23,08%.62 (5 20,397.21)
5 (LD bR IR}

5 483 38005 5 99704

{5 208.65)
{5 39,028.59)

(5 1,442.15)
£ 11793815

5 100 50000

5 000 5 0.00
53226724 54179492
5 440,275.67 £ 176,752.14

(5 46,972.57)

£ 252,581.49
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y NOTAS A
LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A. se constituyo el 04 de septiembre de 1990, ante la Notaria

Segunda del canton Quito.

La duracion de la compafia sera de treinta afios contados a partir de la fecha de inscnipeion en el
Registro Mercantil. Se podra disolver anticipadamente en cualguwer momento s asi lo resuelve la Junta

(General de Accionistas.
El Objeto Social vy las finalidades a las que se dedica la Compafiia son;

I. Industria y comercio de productos textiles, confeccionados en todas sus partes del proceso industrial

y afines;

3

Industria y comercio de productos de cuero, quimicos, cristal, metal mecanicos, maderas v plasticos
v a la actividad agroindustnal;

Compra, venta, confeccion y distribucion de prendas de vestir, como ropa casual, jeans, uniformes

Laa

escolares o industriales, etc_;

4. Compra venta, arrendamiento, importacion o exportacion de maqguinaria y equipos comerciales e
industriales;

5. Administrar, operar 0 arrendar empresas o negocios afines a las actividades anteriormente senaladas;

6. Enire otras.

El cuadro de integracion queda de la siguiente manera:

i VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES | (ol CAPITAL | %
Maria Elena Holguin Montalvo 17.604) 004 TO400 | BR800
Gustavo Ruales . | 2.400 0.04 96.00 | 12.00
TOTALES 20,000 0.04 $00.00 | 100,00
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NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. ANTECEDENTES

La Superintendencia de Companias, segun disposicion emitida en la resolucion
06,0Q.1CT.004, del 21 de agosto de 2006, establecio que "las Normas Internacionales  de
Informacion Financiera NIF'S", sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control vy wvigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el

registro, preparacion v presentacion de los estados financieros.

2.2, Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF's) emitidas por la International Accounting Standards Board
(IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias,
para aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control vy wigilancia
del Organismo de Control. para el registro, preparacion vy presentacion de los estados
financieros. Los estados financieros han sido preparados con base a costo historico, aunque

modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo,

Informacion Comparativa

La compaiia revela la informacion comparativa respecto al periodo comparable anterior para

todos los importes presentados en los estados financieros del periodo corriente.
Moneda luncional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados [inancieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del

entorno economico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional v de presentacion

de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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2.3. Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiia, que mamfiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los

principios y criterios incluidos en las NIIF

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que estos hayan

sido revisados v cualquier otro periodo que estos afecten

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la vida atil vy el wvalor residual de los activos, la
determinacion de la provision para cuentas incobrables: la determinacion para provision
para la obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro  de
determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos difendos v la amortizacion de los

intangibles,

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el [ASB v entran en vigor para los gjercicios terminados a partir del 31

de diciembre de 2012:

No. | NORMAS REVISADAS
NIIF | NITF | Hiperinflacion severa v eliminacion de fechas fijas para las empresas que adopten por
primera vee las NIIF
NIIF7 | Informacién a revelar - Transferencias de activos linancicros
NIC 12 | Impuestos diferidos: recuperacion de activos subvacentes

Se permite la adopcion anticipada para los ejercicios terminados a partir del 31 de diciembre de

2012

Nota: Las disposiciones transitorias son complejas, v existen interdependencias entre las Normas.

51 desea mas informacion, consulte las Normas e Interpretaciones.
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Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
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EFECTIVAS PARA LOS
EJERCICIOS INICIADOS
A PARTIR DEL
NIF 1 Exencion respeclo  del requisito de meformolacion  de Ta | Se aplicari al mismo tiempo
informacion comparativa a efectos de la NIIF 9 que la adopeion de la NITE 9

No. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

MNIIF | Subvenciones

| de enero de 2013

NIIF 7 Informacion a revelar - Compensacidn de activos v pasivos

financicros | de enero de 2013
NIIF 9 Instrumentios financicros;
NIIF 9 Clasificacion v valoracion | de enero de 2013
NIF 9 Adiciones a la NIF 9 para la contabilizacion de pasivos | de enero de 2013
financicros

MNIIF 10 | Estados financieros consolidados

| de enero de 2013

NIIF 11| Acuerdos conjuntos

NIF 12 | Informacion a revelar sobre participaciones en olras entidades

| dde encro de 2013
1 de enero de 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable

| de enero de 2013

NIC 19 | Retrbuciones a los empleados (2011)

NIC | Presentacion de partidas de otro resuliado integral

1 de julio de 2012
1 de enero de 2013

NIC 27 Estados financieros individuales (2011)

| de enero de 2013

MNIC 28 | Inwersiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)

: 1 de engro de 2013
NIC 32 Compensaciin de activos y pasivos linancicros

1 de enero de 2014

EN VIGOR PARA 1.O5
EJERCICIOS INICIADOS A
PARTIR DEL

MEJORAS EN LAS NIIF - CICLO 200%-2011
No. (MAYO DE 2012)

1 de cnero de 2013
1 de enero de 2013
| de enero de 2013

1 de enero de 2013

NIF1 | Aplicacion de la NIF 1 oira ver
NIIF | Costes por Lmereses
NIC | Clarificacion de los requisitos de informacion comparativa
NIC 16 | Clasificacion del equipo auxiliar
NIC 32 Efecto fiscal de la disiribucion a los tenedores de
instrumentos de patrimonio
NIC 34 Informacion  financiera inlermedia e informacion
segmentada para Jos activos v pasivos tolales

1 de enero de 2013
| de enero de 2013

EN VIGOR PARA LOS
EJERCICIOS INICIADOS A
PARTIR DEL
| de encro de 2013

‘ No. NUEVAS INTERPRETACIONES

CINIIF | Costes de exploracion duranie Ia fase de produccion de una
20 mina a ciclo abierto

Es posible que se permita la aplicacion anticipada de cualquier Norma o Interpretacion nueva o
modificada siempre que haya sido emitida antes de la fecha de aprobacion de un juego de estados

financieros.

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a NIIF descritas no

tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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2.4, Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En ¢l estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando;
se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera
realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se

informa; o el activo esefectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compafia clasifica un pasivo como corniente cuando, espera liquidarel pasivo en  su
ciclo mnormal de operacion, mantiene un  pasivo principalmente  con el proposito de
negociar, el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, tal como lo requiere la NITF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se

presentan:
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1 PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2012, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables v criterios de

valoracion,

1.1 Moneda funcional v de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados [inancieros v sus nolas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional v de presentacion de la compaiia es el Dolar de los Estados Unidos de

Ameérica,

1.2 Clasificacion de saldo en corvientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcion de
sus vencimientos, Como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los

mayores a ese periodo,

1.3 Efectivoy Equivalentes al Efectivo
La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja
Chicas. Bancos, Tarjetas de Credito e Inversiones sin restricciones de facil liguidacion

pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion financiera Clasificado.

Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo Corriente.

1.4 Activos Financieros
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Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi - a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros
disponibles para la venta, ¢} Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas
por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras
cuentas por cobrar, ) Provision cuentas incobrables, La clasificacion depende del
proposito con el que se adquineron los activos financieros, La Gerencia determina la

clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al wvalor razomable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la
contabihdad de coberturas,

b) Activos Financieros disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momento posterior a su adguisicion u origen, fueron
designados para la venta, Las diferencias en valor razonable, se llevan al patnmonio v
s¢ debe reconocer como un componenie separado (ORI-Superavit de Activos
Financieros disponibles para la venta).

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es

decir que la entidad tenga la intencion efectiva v la capacidad de conservarlos hasta su

vencimiento,

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales
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Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion, Si se espera cobrar la deuda en un afo o
menos (0 en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como
activos corrientes, En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes
efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un perniodo medio

de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

¢) Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados Obtemidos de la experiencia en
cobros de la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una
cantidad suficiente como para cubrir las perdidas que se deriven de la incobrabilidad de
las cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

LLa Compania determind las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencidos
Escenario Bajo Del a30
Excenano Medio Die 301 & 90)
. e 9 en
Escenano Alto
adelante

f)  Evaluacién

Estandares de Crédito
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La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
Considerando el periodo de vencimiento del crédito v analizando la rotacion de la

misma.

g)  Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar
sus cuentas a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la
empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de cuentas

incobrables,

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes metodos alternativos.

Cartas

Llamadas telefonicas
Departamento de Cobranza Interna
Asignacion a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

1.5 Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicari enando la empresa registre

inversiones segiin su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha
de compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el
activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos
de la operacion para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable
con cambios en resultado,

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan
en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han

transterido y la empresa ha traspasado todos los nesgos v ventajas derivados de su
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autoridad a los activos financieros disponibles para la venta vy los activos financieros a
valor razonable con cambio a resultados se contabilizan posteriormente por su valor

razonable.

Las ganancias o perdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de ofras ganancias / (perdidas) netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros

ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos
Propiedades, Planta v equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquindo por la Comparnia
para el @ro ordinano del negocio vy que a cnterio de la Administracion de la Compania
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser

controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los

siguientes requisilos;

# (Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos e industnales
~ Se espera usar durante mas de un periodo.
» Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.
# Que el costo del active pueda medirse con fiabilidad
» Que la compaiiia mantenga el control de los mismos,
El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurri¢ para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como. los costos posteriores

generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de la ubicacion,

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1

C

Habitacional “Vifia de Pomasqui”- Cac Qi
Mall: audhiturner@yahoo.es; Quito - Ecuaon
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La depreciacion de la propiedad, planta v equipos se calcula por el método de linea

recta, Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada
por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por modificacion o
cambio del valor residual y/o vida til. Al final de cada periodo anual se revisa el valor
residual y la vida util de cada clase de propiedad. planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante

dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta v equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir

cualgquier descuento o rebaja del precio.

h) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢) El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos

por el metodo de capitalizacion del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta ¥ equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un active v cuando debe proceder a
reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo

establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™

Las perdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y
equipos se reconocen como resultados del periodo v se calculan como la diferencia

entre el valor de venta y el valor neto contable del activo,
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1.7 Conceptos de Aplicabilidad:

a) Mejora de Caricter Permanente

Conforme, a lo sefialado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) No. 16, referida a Inmuebles, Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), "Los
desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinara vy
equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros del

activo cuando sea probable que la empresa recibird futuros beneficios economicos

superiores de rendimiento estandar originalmente evaluado para el activo existente.

Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el periodo

en el cual se incurre”,

Asi. tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, solo se
reconocen como activo cuando mejoran la condicion del activo mas alla del rendimiento
estandar ongimalmente evaluado. En su parrato 25, la mencionada NIC propone los
siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros beneficios
economico. “(...) (a) modilicacion de una partida de la maquinaria para extender su
vida util, incluyendo un incremento en su capacidad; (b) mejoramiento parcial de las
maquinas para lograr un progreso en la calidad de su produccion; y (¢} adopcion de
nuevos procesos de produccion permitiendo una reduccion sustancial en los costos de

operacion previamente evaluados.”

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si un
desembolso relacionado a un bien del active fijo pre existente constituyve un gasto por
mantenimiento o reparacion o una mejora de caracter permanente que debe incrementar
el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al rendimiento

estandar originalmente proyectado.
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Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en

el activo fijo, debe reconocerse como activo, pues acompanara toda la vida atl de bien,

b) Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacion o mejora, necesitan ser remplazados a
intervalos regulares. Por ejemplo, un horno puede necesitar revestimientos tras un
determinado numero de horas de funcionamiento o las partes de una aeronave, tales
como turbinas o asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces a lo largo de la
vida de la aeronave Ciertos componentes pueden ser adquiridos para realizar un
remplazo recurrente menos frecuente. como podria ser la sustitucion de tuberias de un

edificio.

De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la entidad debe reconocer,
dentro de costo de adquisicion de un componente, el costo de remplazo de dicho
componente cuando se incurme en ese costo, siempre que se cumpla con dicho enteno de
reconocimiento. El valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse de
baja de acuerdo con las disposiciones que al respecto contiene esta NIF (veanse los

parrafos 83 a 90).

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:
~ Insuficiencia
# Alto Costo de Mantenimiento

» Obsolescencia

¢) Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o mantenimiento de los activos fijos,

a decir, de la propia NIC 16, son aquellos “(...) efectuados para restaurar o mantener los

futuros beneficios economicos que una empresa puede esperar del rendimiento estandar
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d)

originalmente evaluado del activo™; lo que explica por qué estos suelen ser reconocidos

como gastos cuando se incurren en ellos.

Respecto a los desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible. representan

desembolsos necesarios para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de

funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de funcionamiento,

sino mas bien provocan que la recupere, después de haberse detectado algun desperfecto
o falla de funcionamiento, por lo tanto, estos desembolsos no tiene recuperacion futura.

debiendo considerarse como gasto del periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo lijo, se

concibe como aguéllos necesarios para que el bien opere correcltamente. pero sin anadir

valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura, lubnicacion,

limpieza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que seran reconocidos como gasto en

el periodo que se llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que adaptaciones
0 reparaciones, estos cambios representan verdaderas reconstrucciones. Esta situacion
puede encontrarse principalmente en el caso de edificios v en cierto tipo de maquinaria.
Es indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del activo y, por tanto, deben
considerarse como componentes capitalizables, si se cumplen los criterios para su
reconocimiento establecidos en el parrafo 9. En el reconocimiento de la capitalizacion

de las reconstrucciones deben tomarse en cuenta las siguientes situaciones:

a. Si la reconstruccion ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de
adquisicion como una nueva unidad del activo, dando de baja la antenor. Una de
las razones importantes para considerar el costo de adquisicion de la
reconstruccion como una nueva unidad estriba en el hecho de que la vida util de
la unidad reconstruida sera considerablemente mavor al remanente de la vida util

estimada en un principio para la unidad original;
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€)

b. Si algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la
reconstruccion, el valor neto en libros de dichos componentes debe
incrementarse al costo de adquisicion de la reconstruccion, salvo que sea menor
una estimacion de su valor razonable, en cuvo caso dicho valor razonable debe
ser el monto a reconocer; y

¢c. Si la reconstruccion ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los
componentes remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto en
libros de los componenies remplazados, debe hacerse una estimacion del monto

a darse de baja de esos componentes.

La vida atil para la propiedad, planta v equipos se ha estimado como

sigue:

Conceplo Vida aul

Edificios 20 afos

Instalaciones 10 afios

Muebles v Enseres 10 afios
Maquinas v Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 aios

Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, la infraestructura y equipo de
computacion, las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de rescate;
por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente. no existe evidencia
que la Compafiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o

restauracion de su ubicacion actual

Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos

La propiedad planta v equipo como compaonente de la posicion financiera reflejada en
los Estados Financieros requiere un manejo y control riguroso en forma permanente ya
que constituye el principal activo de la Institucion y componente basico del patrimonio

que periodicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacion de los entes

33



http://www.abbyy.com/buy
http://www.abbyy.com/buy

~A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1

(DITOR EXTERNO CALIFICADO a CEMEXPO - Via a Pomasqui - ©

 2gisiro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Habitaclional “Vifa de Pomasqui”- Ca-\Q ,
Reglstro Naclonal de Contadores Piblicos No. 14.847 Mail: audhlturner@yahoo.es: Quito - Ecuaco

que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar onientado a:

Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.

Que la informacion contable en dolares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los
empleados (Jefes del Area) no solamente en cuanto a su custodia sino también en cuanto
al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos sin perder

el sentido de la responsabilidad principal.

Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias

fisicas.

Que la codificacion de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y

debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actuen coordinadamente en cuanto a las

funciones que les compete para el manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacion de activos fijos debe mantener actualizada donde
se pueda presentar una relacion valorizada de los activos fijos muebles e inmuebles de
las instalaciones de la Compaiiia, facilitando de esta manera los controles de Auditoria

Interna en la verificacion selectiva periodica.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion

apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion, u otros

indicadores de valor justo disponibles.
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Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido

un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro. Si ese es el caso, el

valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un

aumento de reevaluacion.

1.8 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o
ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccion o abastecimiento de bienes o servicios. o para propositos administrativos.
Las propiedades de inversion se valorizan al costo al reconocimiento inicial v
posteriormente a valor razonable con los cambios reconocidos en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad
de inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de
los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos

por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros
del elemento) se reconoce en resultados, Cuando se vende una propiedad de inversion
que se clasifico anteriormente como propiedad. planta v equipo, cualquier monto
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias

acumuladas.
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Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad. planta y equipo,
su valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior

contabilizacion,

La entidad debe revelar el tratamiento contable aplicado a cualquier cuota recibida
durante un acuerdo en que tiene la forma legal de un arrendamiento, a la que no se
aplica la contabilidad por arriendo debido a que el acuerdo, en su esencia, no involucra

un arrendamiento.

1.9  Activos Intangibles

(a) Programas inform:ticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos
que sean identificables v unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se
reconocen comao activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que

pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para

usarlo o venderlo;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vava a generar probables

beneficios economicos en el futuro:

Existe dispomibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para

completar el desarrallo v para utilizar o vender el activo intangible; v
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El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de

forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas v un

porcentaje adecuado de gastos generales

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento
en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del gjercicio no se reconoceran posteriormente como activos

intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se

amortizan durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco afos.

1.10 Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros

La Compaifiia evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los

Activos”

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios
de que estos activos hayvan sufrido una perdida por detencoro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe

recuperable estimado, v se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del
valor de los inventarios. comparando el importe en libros de cada partida del inventario

{0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
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ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y pastos de terminacion y ventas, y se reconoce
inmediatamente una perdida por detenoro del valor en resultados con la provision de

inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico,
se evalua los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros,
con la provision de inventarios por deterioro fisico, Es una cuenta de valuacion del

activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar. la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos
casos en gue exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de

cobrabilidad.

1.11 Inversiones en Asociadas

Definiciones

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a

continuacion se especifica;

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa, v no
es una dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La asociada
puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma

juridica definida, tales como las formulas asociativas con fines empresariales.

Control es el poder para dirigir las politicas financiera v de explotacion de una entidad,

con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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El método de la participacion es un metodo de contabilizacion segun el cual la
inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcion de
los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos de la
entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio del inversor recogera la

porcion que le corresponda en los resultados de la participada.

Metodo de participacion

Segun el método de la participacion, la inversion en una asociada se registrara
inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira su importe en libros para
reconocer la porcion que corresponde al inversor en el resultado del gjercicio obtenido
por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion, El inversor reconocera,
en su resultado del ejercicio, la porcion que le corresponda en los resultados de la
participada, Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros
de la inversion. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes para recoger las
alteraciones que sufra la participacion proporcional en la entidad participada, como
consecuencia de cambios en otro resultado global de la entidad participada. Entre estos
cambios se incluyen los derivados de la revalorizacion de las propiedades, planta y
equipo y de las diferencias de cambio al convertir los estados financieros de negocios en
el extranjero. La porcion que corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en
otro resultado global de éste (véase NIC | Presentacion de estados financieros (revisada

en 2007).
Aplicacion del método de la participacion

La 1nversion en una entidad asociada se contabihzara usando el método de la
participacion, excepto. Las inversiones descritas en el apartado (a) del parrafo 13 se

contabilizaran de acuerdo con la N1IF 5

Cuando una inversion en una entidad asociada, previamente clasificada como mantenida
para la venta, deje de cumplir los criterios para ser clasificada como tal, se contabilizara
utilizando el método de la participacion con efectos desde la fecha de su clasificacion
como mantenida para la venta. En ese caso, se reexpresaran los estados financieros de

todos los periodos posteriores a su clasificacion como mantenida para la venta.
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El reconocimiento de ingresos por las distribuciones recibidas podria no ser, para el
inversor, una valoracion adecuada de la ganancia devengada por la inversion en la
asociada, va que tales distribuciones recibidas pueden temer poca relacion con el
rendimiento de la misma. Puesto que el inversor ejerce influencia significativa sobre la
asociada, tiene derecho a participar en sus rendimientos y, por tanto, a recibir los
productos financieros de la inversion. El inversor contabilizara ese derecho a participar
en los rendimientos extendiendo el alcance de sus estados financieros, para incluir su
parte en la pérdida o ganancia de la asociada. En consecuencia, la aplicacion del método
de la participacion suministra datos de mayor valor informativo acerca de los activos

netos y del resultado del ejercicio del inversor.

Una inversion en una asociada se contabilizara. utilizando el metodo de la participacion,
desde el momento en que se convierta en asociada. En el momento de la adquisicion de
la inversion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la porcion que
corresponda al inversor en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables

de la asociada, se contabilizara de la forma siguiente:

Se realizaran los ajustes apropiados, en la participacion del inversor en los resultados
posteriores a la adquisicion de la asociada, para contabilizar, por ejemplo. la
amortizacion de los activos amortizables basada en sus valores razonables en la fecha de
adquisicion. De forma similar, se realizaran los ajustes apropiados en la participacion
del inversor en los resultados posteriores a la adquisicion de la asociada, para tener en

cuenta las pérdidas por deterioro del valor reconocidas por esta.

Cuando. de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24, los estados financieros de una
asoctada que se utilicen para aphcar el método de la participacion sean preparados a una
fecha diferente de la que corresponda a los del inversor, En ningin caso, la diferencia
entre el final del ejercicio sobre el que se informa de la asociada y el del inversor podra
ser mavor de tres meses. La duracion de los ejercicios sobre los se que informa v las

diferencias entre el final de éstos, serdan las mismas de uno a otro,

Los estados financieros del inversor se elaboraran aphlicando polibcas contables
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uniformes para transacciones y olros eventos que, siendo similares, se hayan producido

en circunstancias parecidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el metodo de la participacion, y se hayan reconocido las
perdidas de la asociada de acuerdo con lo establecido en el parrafo 29, el inversor
aplicara los requenmientos de la NIC 39 para determinar si es necesario reconocer

pérdidas por deterioro adicionales respecto a la inversion neta que tenga en la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evaluara con relacion a cada
asociada en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que sean en

gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la entidad.

Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen uthzando el meétodo de la
participacion, seran clasificadas entre los achivos no corrientes. Se revelara por separado
la porcion del resultado del ejercicio de tales asociadas que corresponda al inversor, asi
como el importe en libros de las correspondientes inversiones. También sera objeto de
revelacion por separado la parte que corresponda al inversor en cualquier actividad

interrumpida de tales entidades asociadas,

La porcion que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global

por la asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado global,
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS

a.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA - BANCOS

SAY LG SALDO SA LI
e e ALTEAT AL AL ALUDTADO VARLACTON "
OO CUENTA ALUTHT AT AL A

q,?.-pq.mq NIIF s JAaxn AL31AZ2011 1-2 el U101

T e WIS NECTs
1112 BANCOS
L1 La2al PEIHIRCT A, OTA OTE 3398851604 TA33830 BATd O ®mAld 06 6372424 T3S TV

TOTAL EFECTIVOS Y EQ. AL EFECTIVO 72.338.30 8.61446 8.614.06 372424 40077

Al 31 de diciembre del 2012, la cuenta Bancos representa el valor de USD 72 33830 y
corresponde a la cuenta corrientes del Banco Pichincha y en relacion con el afio 2012 que tuvo

un aumento significativo de 739.77%.

b- FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

BALIDG ALY SALDOD
1 VA O MIULE s mECs
LI RBREES INY ERSIONES
1201 i) ALGODRIN Y B0A ALGORMOCDA 5 A LLEHD TR GAO A2 FTEORDAL TR OGR4 (RN V]
1271 Loz LUINIBANTO B173TTR o ] B1.737 78 100,00
1211 |t DINERS CLLE 33271387 ERIH ENIT) A2 THART L
1211 esqiing DINERS ¢ LUB DEL ECUAIGR 370,722 44 G NI FT T2 4) LR}
1271 1isdiniip SANAPE] T 225 0 Pl i 235 000 HITTRHT
: TOTAL INVERSHINES FINAMUIERAS TEMNIEALES 1 405 3949 06 TTR GHILET TTR.GRILET 226, TIH.64 2012

La Compaiiia valoriza las inversiones temporales por colocaciones de excedentes de

disponibilidades a sus adquisiciones.

Estas Inversiones constituven las colocaciones temporanas de fondos en activos que no forman
parte de la estructura comercial normal de la empresa v corresponde a excedentes financieros

colocados en activos de facil realizacion, relacionado con obligaciones nacionales a cobrar que
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suman USD 1°005.399.06 y en el afio 2012 se vieron incrementadas en un 29.12%,

Los rendimientos obtenidos se registraron en otros ingresos v generaron una utilidad en

inversiones por el valor de USD 59 985 .28 en el presente afio.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS

CLIENTES
SALIME A LR SALIMY )
i . B — ALNET AT AL AL T A AL, ALTMTAING AL | VARIACIKIN e
BODIGO CRIMNTA 31122012 AL1DIL 311122011 12 427100
NIIE s NIIF's NECs
112 EXIGIRLE
121120605 | CLIENTES VARICES RN oL LT [LRA
I TOTALDOC Y CUEN X COB CLIENTES MO RLC & 500,00 §,800,00 8 5000 | 11,08 0.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 de Chentes Vanos corresponde al valor de
USD 8.800.00.

d.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS

SALTHD SALIM SALDCY
ORI ALDIT ADG AUDITADG AUDITADO VARLACTON %
CAICy CHENTA £
. AL 3LNZ2M2 Al a0l AL 311224011 12 2= Wk
MELE's MITF's NEC's
11,501 GASTOS ANTICIPADOS
12135010 SRGUROE PAGADOS POR ANTICIPALR way TS a0 EN ] 9T T3 LIt L
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO Ll | LR IE] LA W7 T8 LR

Esta cuenta incluye unicamente los Seguros pagados por anticipado por el valor de USD 997,73,

En comparacion con su similar del afio anterior se incremento en el 100.00%.
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e.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTOS ANTICIPADOS

SALIH)
SALDO . SALIND : -
AUTHT 3 K
A0 CUENTA avmirano ar | M f:',lr;“.f:l?l'"‘l“ ALITHT A AT .\mfu.::m. .aufzmr
IV NS wperice 3201 NECs o *
BTN
6,113 ARTICIPOS
LR R RETENCIONES EN LA FUENTE
127171 30500 K LK CLIENTES (.763.72 IR G5 E0 28 AT 50 -21,3n5 07 SR |
1A | RIR BNVERSIONES G T i ST i
TOTAL ACTIVOS POR DMP CORRIENTES TET2.AN 2R.069.6 28 i i 20,397.21 26

Esta cuenta incluye los Anticipos de Clientes e Inversiones por el valor de USD 7,672.48, Ed

comparacion con su similar del afio anterior presento una disminucion significativa de 72.67%.
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. o -
f.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
SALDO SALDO KA LI
: LI AUDITADO AL [ AUDITADO AL iy ARIACTON *h
COHGO CUENTA ALDITADD AL
A2 Jazmni L1211 NECT 12 dizsnn
NIy NILE e
Y e ACTIVOS DEPRECLARLES
INSTALACIONESR
28 408.03
LZLZ204001 MUEBLES ¥ EINSERES 28,408 44 G,33080 -0.41 eI}
1 212306001 BQLTMOSE DE COMPLTACION 121114 321138 240000 011 Qi
L 21220 VERICULDS 11,000 TR RN 4 JiGd 20 A1 il
Subdotul 42.THT 05 A2 THEE0 13202409 .58 ik, 00
VPR ECTACTONES,
INEPRECTACTOIN INSTALACHINES
1312204007 | MIUTERLES ¥ ENSERES 3,407 37 204525 208535 536717 [rd 30
212206007 | BELIPOS DF COMPUITACION 1,707.89 LR 2518 2L 71 1En
L 21220002 VEHICULOS 4.611.54 91484 L ST 404:12
Subtuizl 11,727,210 3,765.27 3, T65.27 T893 2E1.46
TOTAL FROFIEDADES PLANTA ¥ EQUIPD 31,060, 75 3902323 Y, 436,82 7,462 A6 20,40

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipo totales representan el valor de USD 4278795 y
estan constitndos por las cuentas Muebles v Enseres. Equipos de Computacion, v Vehiculos. La

Depreciacion Acumulada de estos activos fijos corresponde al valor de USD 11.727 20,

Durante el periodo bajo examen todas las adquisiciones o mejoras importantes v significativas

fueron contabilizadas como parte de este rubro v se imputaron a resultados.

[La depreciacion de los activos es registrada con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas

consideradas adecuadas para depreciar el costo de los activos durante su vida Gtil estimada,

siguiendo el método de linea recta y valor residual.
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El activo neto de activos del afio 2012 representa el valor de USD 31.060.75 que comparado con

el afio 2011 que presento una disminucion del 20.40%.

PROPIEDADES DE INVERSION

g2
ACTIVOS FLIJIOS ARRENDADOS
AL
SALDO 2 SALDO . . .
COMGO CUENTA AUDITADO AL | ATDITADD | oyranoarn | VARIACION i
PAL T gn avzmon aAn 12 H2= L0
SU22002 MNIF's b AT NEC s
NITF's
122 PROPIEDADES EN | NVERSE l‘].\l
1212304061 | TERRENGS TR 4400 83 0,00 o 00
1212206001 | EDIFICIOS 73343 75 73243 40 51,498 27 04 00
Subtotal 115250 | 1182374 | 51,498,217 14 A0y
DEPRFECIACIONES
12122463 PRI IO, L R KH.311.30 "3 Tl 1,17H.A8 1415
Suhintal Cuentas Corrientes 4,395 | ERE B331.30 | 117K 6k 1415
TOTAL PROPIEDADES EX INVERSION 108,723.62 109,902.44 43,166.97 17882 | LT

Las cuentas de Propiedades de Inversion representan el valor de USD 118233.60 vy estan

constituidos por las cuentas Terrenos y Edificios. La Depreciacion Acumulada registrada de

estos activos fijos corresponde al valor de USD 9.509 98 El neto de estos activos corresponde al

valor de 108,723 .62, que comprado con el afio anterior presenta una disminucion el 1.07%.
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h.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES EN ACCIONES

SALDO SALDO SALDO
3 ol it AUDNTAD AL AUDITADG AL | AUDITADG AL YARIACION “a
. i

G KHENTA FEM 22012 J22001 22011 1-2 4727100

NITF s NITFs NEC's

131 INY ERSIONES EN ACCIONES

6131001 | INVERSIONES EN ACCIONES 146,777 42 1.235.634.66 30515200 |  IBREST.R4| 158
TOTAL DE INVERSIONES EN ACCIONES 16, 77742 1235 63466 g, 15200 -18K K57.24 -15.24

Esta cuenta corresponde a Inversiones en Acciones que representa el total de USD 1.046,777 42,
por acciones compradas a Comercial RUABLUCO, ALGODON Y MODA ALGOMODA S A

y en PARSIFAL S A El en afio 2012 estas inversiones disminuyeron en 15.28%.

i- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES
. SALDO
HAL M) v SA LMY 3 i |
CODIGO CUENTA Avprrapoat, | AUPIADRAL: | josivan g, |VARICION) 8
31/1212012 NIIF s 4 311212011 KEC's 4 2
e TN PROYERDORES LOCALES
1221 000 PROVEERORES [DE BIEWES 42l 53 L0 Ui Hill. a5 LKL
1221201002 | PROVEEDCRES DE SERVICIDS 1385 81 3452 34521 Losnan | 3004
TOTAL CUENTAS ¥ DOC. POR PAGAR - PROVEEDORES R —_— _— ——

Al 31 de diciembre del 2012, representa el valor de USD 1.787.36 v corresponde a Proveedores

de Bienes y Servicios, que comparado con el afio 2011 se incremento en 417.76%
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- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

|
P SALING SALDO
. gl e ALUTHT ATMD AUDITADY VARIACTON W
CopEn CUENTA a:.1r|11‘-'|1:1:1”?|:::s. ALZIAZ2ZM1 | AL 3122001 1-2 425 1My
etioinli MILE's MNEC's
421201 I CUENTAS POR FPARAR
1221 X002 | HOLGTDY MARIA 208, M030:22 548228 F4E32804 -33E 428,72 -Gl
1271 Zdnn I RLIALES SAMANIEGD GUSTAVEG 237491 57 o0 i 777 4001 57 0
i TOTAL CUENTAS Y DOCTMENTOS POR FPAGAR A50500.7% S48, 528,54 E4HL528.04 -1 768,18 2181

Al 31 de diciembre del 2012, representa el valor de USD 430.390.79, por Cuentas por Pagar a

accionistas y en relacion con el afio 2011 se disminuyo en 21,51%.

k.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
IMPUESTOS POR PAGAR

SALDO i
SALDO i SALDO i
cOMGO CUENTA AUDITADQ AL | AR S0 AN | atnirapo a, | VARIAMION) A
S1712/2012 NITF's NS 311272011 NEC's :

6213 IMPUESTOS FOR PAGAR

213 IBAPLES O AL RERTA EMPRESA snakt a7 4217182 4211182 LR R ZNTH
Sulstoial 50.611.47 42.111.82 1 4],_111.“ B 40065 0,18

a2 IMPUESTOS POR PAGAR

1221 303032 FORMULARKY (D3 RIR 12712 242,93 24195 -115.%3 A7

1221306003 | FORMITARKD 104 LV A 43273 T LY 32 (LIRS
Substal 350.85 24105 | 24295 316,90 130,44
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 3117132 1235477 2387 4.816.58 .82

Dentro de esta cuenta que totaliza USD 51,171.32, incluyen la declaracion mensual por pagar de

IVA vy Retencion en la Fuente a diciembre del 2012 v el 23% de Impuesto a la Renta del afio
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2012 v en relacion con el afo anterior se aumento en el 20.82%.

l.- PATRIMONIO

SALIDMD SALDMO SALIMD
COGO CURNT A AUTITADO AL | AUDITATMY AL | AUDITADG AL | VARIACIN Y
122012 ST 12N 1-2 42100
MIFs NI s HEC'y
3 PATRINONIO
G311 CAPITAL
_— A e e e
R IR DRI FICHLCELTTR BAENT AL VO RIARTA EL A N e < - -
33 TALES SAMANIEGD GUSTAW
1231101004 RUALES SAMANIEGO GUSTAVO 35006 T O 1] AGON TRy (T
Subtetal 3 0MiHH 3,000,060 ENCL [IRL] i, i)
AT [ APORTES FUTURA CAPITALIZACKYN
N ilial ARN 1] (IRES (IREY
Subdatal b, 0 1161 [IR1]]] i, [H) L LITIATT]
6312 RESERVAS
[2RI0I000 RESERVA LEGAL 477356 477556 4,713 56 i1 0 {1641
[ 2120200 RESERVA FACULTATIVA, #6123 #6223 #6323 104 {1461
ST EOE RESERYA DE CAPTTAL AT 30 67 A9T 50 ALTTHT 10,4 {1441
bl 1THIHIND 27328309 L S0, i i0.1H} i, 1K)
G314 RESTLT AT
1231501003 TILIDATIES KO DS TRIAUINAS
RImE | R 580327 38 166,714,492 195,714 42 483,610 96 195,01
LUTTL AL O PEELHLAA DL ERE RO
I L3S 0 PRI DEL EIERCIC iR SRR S5 e P, g
Subtotal 040,004 14 £490,527.38 £60,327.3% 369,581,856 G360
FETAL PATRINONIO 1,226,100 03 B5G,600,47 S05801.04 J60.581. 56 4314

El Patrimonio de la Compaiia que incluye el Capital Social, las reservas y utilidad del gjercicio

representa el valor de USD 17226,192.03, comparado con el aio 2011 tuvo un aumento del

43 14%.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual, hasta
que represente por lo menos el 50% del Capital Pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir perdidas contingentes y corresponde al valor de USD

4.723.56.

Auditoria sugiere que en razon de haber superado el 50% mencionado o sea mas de USD
[.500.00 (Capital UUSD 3.000.00%50%), la Junta de Accionistas debera analizar sobre el aumento

de capital, utilizando este saldo de la Reserva Legal.

RESERVAS FACULTATIVAS O ESPECIALES

Durante el afio 2012, estas reservas se mantienen en USD 86223 vy corresponden a valores
retenidos de las utilidades liquidas del ejercicio economico, por decision de la Junta General de

Accionistas, con el fin de cumplir con un objetive especifico y por un tiempo limitado.

RESERVAS DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta que representa el valor de USD 267,697.30, incluye la integracion de las
cuentas Reserva por Revalonizacion del Patnmonio v Reexpresion Monetana, por los valores de
USD 298,697.09 y (USD 58,642 15), saldo que viene desde el aiio 2000 y no podra distribuirse
como utilidades ni utilizar para pagar capital suscrito no pagado; en cambio podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio
concluido, si las hubiere v de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva de
valuacion o devuelto a los accionmistas en caso de liquidacion de la compaiia. Con la adopcion

NITF s, luego de los ajustes realizados se incrementd adicionalmente en USD 262 719 43,

NOTA 8.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

La Compafiia genero una Utilidad liquida del Ejercicio durante el afio 2012 por el valor de USD

420.193,02, antes del 23% Impuesto a la Renta y 15% Participacion de Trabajadores y que en el
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siguiente cuadro se demuestra:

UTILIDAD DEL EJERCICIO - 2012 42019302
| |

MENOS: PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15% -().(H)

PARCIAL 420019302
i

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA 23% =50.611.47
|

UTILIDAD FINAL 369.581.55

m.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES

SALIDMD KALMD SALDO
e - — AUDITADC AL AUDITADG | AUDITADO AL | VARIACTON i
S SR LA FIMNTHNT ALJNILZ01T FLN2THT 1-2 el L)
MIF's M s XELTx
| OTROS RESULTADOS INTEGRALES
LZ2raionm e ey - ; 2
OTROE KESUILTATE INTEGRALEBS STLEIT RG M1 EE T L | BB E5T 25 -1.25
FOTAL DEOTROS RES. INTEGRALES £T1.227.86 T61,095.11 0 IRH,857.28 4L

Otros Resultados Integrales por los ajustes NIIF's realizados. presenta al 31 de diciembre del
2012 el valor de USD 572.227 86, comparado con el afio 2011 tuvo una disminucion del 24 81%,
Esta cuenta constituye las Revaluaciones de Propiedades Planta v Equipo v, de las Inversiones en

acciones.
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n.- INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS
Los ingresos provienen de los diferentes articulos que comercializa la compaiiia, los mismos que
se demuestran asi:
SALIY HALIHD SALIMG .
. . = = AUTHTAINY Al ALDIT A ALTHTAINY Al VARTACION e
LN CHENT 3Nz ALIIZ2001 AT 1-2 A=k
NIIF's KIIF's NECTs
41104 INGERERCRS D ACTIVIIAD IS CEIINARLAS
SERYIDIOS ADMINISTRATIVOS 152:8339:22 132,749 34 132 720 34 200079 &R 1313
SERY I ARK TN LOCAL BL RECKES EERATTUT] 1500 LK A8 GCHL O -3 K LT
SERYVICIOS VARIDS 739 12 LT (I 6,735 14 PR
; TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 199,168 36 172 £ 34 172,649.34 36 5102 1536
Estos Ingresos por Ventas de servicios administrativos, arriendos y varios al 31 de diciembre del
2012 fueron de USD 199,168 36, representando un aumento de 15.36%,
0.~ GASTOS ADMINISTRACION

Los gastos son valorados y reconocidos cuando se devengan v se contabilizan en el periodo en el

cual fueron incurridos.

Los Gastos de Administracion durante el afio 2012 totalizo USD 39.064.50 v en comparacion

con el gjercicio anterior se incremento en 9.03%,

los mismos que se desglosan asi:
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SALDO

SALDN

HCNCEARTOS
COMISIONES

SERVICKE

SUAAIMISTROS DE QFICDA

PURBLTCACTIOMES Y CORMUNED ACIONES
MANTERIMIENTS DE EDIFICIDS
SMANTENIMIERTO DE INS TALACIONES
MANTENIVIENTO DE MUEBLES ¥ ENCERES
MANTERIMIENTD TE EQUERD DE COMPUT ACION
MANTEWIMIENTO DE VEHICULOS
DEFRECIACTON EQUIPOS DE COMPUTACTON
DEFRECIACTON DE VEHICTILOS
DEFRECACION EDIFICIOSN

DEPRECLACIMN MURBLES Y EXNSERES
AMORTIZACION SRGUROS

GASTOR DE VIATE

GARTOS TXE REPRERENTACTHIN

PATENTE MLUNETTPA]
MPUESTO PREDIAL

[MPLHEE D BOBRT ATTIVOE T 5*100
SUPERINTENRENCIA DECOMPANIA

MATRICULA VEHICLILD
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137254
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136212
20008
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0336

0200

IR T}

055.00

STLES

17440

1,054 TH

(AR

312718

1,144 &5

10,515 22

(IR

[HE

fis S

3T

555716

Uoiky

1, T8 57

4,007 54

15.31

33142

5769

17 Bl

1 155 TR

¥ iKY

312718

1 1dd &5

R IET

25T

5557046

¥ L

2.5, 18

1.TB0.5T

400758

1531

53l42

57168

L7080

CODIGO CUENTA ALRLIMAL | omirant, | TARACIAN]
Jazzon . A 1-2 Bl L1
PR AL REC s
NI s
2 GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA
WMEDICINAS i IR G IR 56 IR.56 -lannn

allE,
ERLRET
<3041

R

LG7589
TR0

L 46100
23733
SEMZS
-1,506.00

J2 19504

T20.5

th

4 a0 173

4772

1,ng 3a

iTa

(AR N

LR R

1563

TR

SR

oG

oG

o

3567

3400

b

S En

oG

15816

-Zo ki

S0 AT 3,45 _ O B3 45 (AN}

TRAMITES JTUDICIALES i . —_— 345 =731
G330 11375 11575

MULTA (i1} (NIRRT
OlLEG (HRLUFS 1KY

TOTAL GASTOS ATRMINISTRACION Ja064.50 A5, H28. 58 33502 a3

JEBIE5H |

p-  OTROS INGRESOS (NO OPERACIONALES)

Los Otros Ingresos son producidos por inlereses recibidos en inversiones e intereses ganados,

que representa el valor de USD 27095971, que comparado el gercicio anterior que se
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disminuyo en apenas 0.17%, los mismos que se demuestran en el siguiente grafico:

-G

T
HALIMDY ALK SALI
P e AUTHT A Al AUTHTATH AL AUDITADG AL | VARIACION "
COMG) CUENTA
! 3o Junzaan SL122011 1-2 427100
NIF's NI s NEC's
1 | OTROS INGRESOS
| DIVIDENTOS RECTBIDOE Y63 R LAT G IRTL4TA0 T6 1 T247 .53
| INTERESES GANALGS LR R EREHEN ARLRELT 212901k 35035
1
1 FOTALOTROS INGRESOS I70959.91 Ja5 85527 J15E5527 S4.H75.50 17

0.~ OTROS GASTOS (NO OPERACIONALES)
Los gastos se registran en el momento que se causan y conforme aparecen en los estados de
cuenta y se producen principalmente por gastos no operacionales, relacionado con servicios
bancarios, etc., durante el presente ejercicio economico totalizo USD 1087075 y en
comparacion con su similar del 2011, tuvo una disminucion significativa de 70.56%, cuyo
desglose se presenta en el siguiente cuadro:
\1%:#1\%0 SALINY SALIHY
" n g 3 ALTFHT A AL AUTHTAINY A1, VARIACION i
COPICE CUENTA iﬂl'l-;j'Lll}l"' IO A0 1-2 E Gl 111
- g NITF's NEC's
) %
i | MRS GASTOS
A CARIOE O SERVICIOSE [6.28 4502 b2 00 <2553 G147
1% FOR TRARSFIERITNS 1A% 1210 i i an | i
S DEDLCTEERS LB A7 Al Han 215 Abages. 23 M G, G To6s
RECUPHREACIOMN T (GGAS TS a9 1l ERIH] &k T
TOTAL OTROS GASTOS THETHTE S6,031.25 36,031,218 -2, 0060, 50 -T0,56
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NOTA 4,- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALIHD AL
g e AUDITADO AL | ADICION©O | AUDITADO AL
camGo CLENTA 3tii2ani2 (RETIRO} 3122011
MIIF s MILF s
6132 AUTIVOS DEPFRECIABLES
INSTALACIONES
1312304001 \IUEELES Y ENSERES 18445 10 041 o8 469 44
P21 230060101 EQUIPOS T COMPLITSCTON 321114 =11 1211 23
121220700 WEHTTLILDE 11,105 7H 3 I 1R Bl
Subtalal 42,787,985 155 42 7RR.50
DEFRECIACION ES
DEPRECLAVTON INSTALACIONES
|21 22i4002 MUEBLES Y ENSERES 540737 3136713 24534
[ 2122004002 EQUIPOSE DE COMPLIT ACE N 1,707 89 (il | o
121 220700 VEHICULOS 4511 94 168710 i g
Subiaial 11,727. 200 T.501.93 3, 76827
TOTAL PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 31.0m0,TE -7,962 48 RLNERE X )

Las cuentas de Activo Fijo. representan el valor de USD 42 78795 y estan constituidos por los

bienes de la Compaifita. La Depreciacion Acumulada de estos activos fijos corresponde al valor

de USD 11.727.20.

La Compaifiia mantiene los titulos de propiedad de estos valores. Durante el periodo bajo examen
todas las adquisiciones 0 mejoras importantes v significativas fueron contabilizadas como parte

de este rubro v las reparaciones y mantenimiento se contabilizaron a resultados.

La Compaifiia para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF s referente a los activos fijos determino la aplicacion del método del costo, estableciendo la
gerencia a traveés del avaluo de las propiedades. planta ¥ equipo las politicas contables referente a
vida util, valor residual v montos de adquisicion para considerar al bien como activo fijo que

proporcionen un verdadero consumo de los beneficios economicos de los activos fijos.
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La determinacion de estas politicas permitio realizar la restructuracion de las depreciaciones para
poder tener el verdadero valor por depreciacion, va que la entidad se mangjaba bajo un criterio
tnbutario que no reflejaba el verdadero beneficio economico que la entidad consumia por los

activos fijos.

Las adiciones de activos fijos del afio 2012, desciende al valor de USD 0.55 v la depreciacion
acumulada por el valor de USD 7.961.93 y esta registrada con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas consideradas adecuadas para depreciar el costo de los activos durante su vida il

estimada, siguiendo el método de linea recta

NOTA 5.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES

Enel Suplemenio de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd el Codigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCL), el cual busca desarrollar las

actividades productivas en el Ecuador v establece. reforma v deroga importantes cuerpos legales,

con aphicacion desde enerode 2011, entre las masimportantes tenemos:

d.

Enel COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades. de l(un) punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ¢jercicio fiscal 2011,

23%para el afo 2012y 22%para el afio 2013 v siguientes ejercicios.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion vy amortizacion  que
corresponda  a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, © mecanismos de generacion de
energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva v a
la reduccion de gases del efecto invernadero. que no havan sido requeridos por las

autoridades ambientales.
Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones

financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en

paraisos fiscales son deducibles v no se sujetan a retencion en la fuente,
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d. Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de préstamos
realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones

de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

e, Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra difenir los pagos del Tmpuesto a la Renta y del
respectivo anticipo  de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afos calculando intereses. siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren  las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la

Renta en el mes siguiente

Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto de
capital e intereses de creditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con un
plazo mavor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones, excepto instituciones
del sistema financiero nacional y  pagos realizados a partes relacionadas o  paraisos
fiscales; vy, los pagos realizados al exterior por administradores vy operadores de ZEDE,
por importaciones relacionados con su actividad y creditos otorgados por instituciones

financieras imternacionales, con plazo mayor a un afio para el desarrollo de las inversiones

NOTA 6.- IMPLEMENTACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Auditoria Externa, no obtuvo las copias de la Implementacion NIIF's, de las Fases 1 y 2, refiacopmada
con la carta firmada por el Representante Legal de la Compania dirigida a la Superintendencia de
Compafitas v la copia del Acta de Junta General Universal de Accionistas del donde aprueban el
Cronograma de Implementacion de las Normas Intemacionales de Informacion financiera bajo NIIF's -

PYMES, cuyo plazo era hasta el 31 de octubre del 2011
En cuanto a la Fase 3. igualmente no conocimos de su envio al Organismo de Control. cuyo plazo era el

30 de noviembre del 2011, donde debian presentar los siguientes documentos, que tampocao hicieron

llegar a la Auditoria Externa:
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1. Carta firmada por el Representante Legal de la Compaiia indicando la entrega de la Conciliacion del

Patrimonio Neto al inicio del periodo de Transicion de NEC a NIIF.

2. Copia de Acta de Junta General de Accionistas, donde aprueban las conciliaciones del Patrimonmo
Neto y del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NIIF y, la contabilizacion al 01
de enero del 2012 delos los ajustes pertinentes; asi. como la explicacion de cualquier ajuste material

al estado de flujos de efectivo del periodo de transicion, si lo hubiere,

Auditoria Externa, deja indicado que la falta de entrega y presentacion obligatonia, es causal de
sanciones contempladas en la Ley de Compafilas y su Reglamento con multas, intervenciones o
disoluciones; sin perjuicio de que la Superintendencia de Compaiiias restringa la entrega del Certificado
de Cumphimiento de Obligaciones; asimismo tiene facultades para revisar los informes de auditoria
externa obligatoria respecto a si sus Estados Financieros estan presentados con NIIF's, que son las

unicas Normas o Principios de Contabilidad que la ley permite utilizar para las Companias del pais

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2012 vy la fecha de emision del dictamen de estos estados financieros (27 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Admimstracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los

Mismos.

Mayo, 27 del 2013

C.P.A Econ Alenso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 334
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.847
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