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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 2 200 523
Cuentas por cobrar comerciales 3 47.988 33.487
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 65.396 67.050
Total activos corrientes 113.584 101.060
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles, equipos y vehiculos, neto 5 29.196 51.876
TOTAL 142.780 152,936
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 6 5.945 14.223
Cuentas por pagar 7 55.728 46.549
Gastos acumulados 8 1.180 2.034
Total pasivos corrientes 62.853 62.806
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 9 27.530 27.530
TOTAL PASIVOS 90.383 90.336
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10

Capital social 23.200 23.200
Reserva legal 6.022 6.022
Resultados acumulados 23.175 33.378
Patrimonio de los accionistas 52.397 62.600
TOTAL 142.780 152,936
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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. S. ddlares)
NOTAS
INGRESOS OPERATIVOS:

Ingresos por servicios
Otros

Total
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal 11

Gastos generales 12
Gastos financieros

Total

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Impuesto a la renta
Total

(PERDIDA( NETA' Y RESUL TADO INTEGRAL DEL ANO

[
N

[
—
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208,242
4,288

212,530

118,337
137,899
7.478

263,714

(51,184)

2.437

2,437

(53.621)
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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014
(Pérdida) neta
Saldos al 31 de diciembre del 2015
(Pérdida) neta

Saldos al 31 de diciembre del 2016
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Ver notas a los estados financieros

Capital
social

23.200

Reserva Resultados
legal acumulados Total
6.022 86.999 116,221
- - (53.621) (53.621)
6.022 33.378 62,600
- (10.203) (10.203)
6.022 23.175 52.397
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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. S. dolares)

2016
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 125.303
Efectivo pagado a proveedores y Empleados (119.916)
Intereses Pagados (2.467)
Otros ingresos. gastos neto 5.035
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 7.955
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles. equipos y vehiculos -
Efectivo neto (utilizado en ) actividades de inversion -
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios (8.278)
Efectivo neto provisto por (utilizado en ) actividades de financiamiento (8.278)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucj(’)n) neto en efectivo de caja bancos (323)
COMIENZO DEL ANO 523
FIN DEL ANO 200

4 !/ .
- — I W¢ AAA i
20 Samanfiggo Robayo Norma Carrillo Rodriguez
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros

(1,321)
1.844
523



GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. S. dolares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA,

CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION

(PERDIDA) NETA

Ajustes para conciliar la (pérdida) neta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacién:

Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos
Provision impuesto a la renta

Otros

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones fiscales

Gastos acumulados

Total )

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Victor Fugo Saman@% Robayo
Gerente Genera

Ver notas a los estados financieros
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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Grupo Corporativo de Asesores y Auditores Garisa S. A. fue constituida en la Republica del Ecuador,
mediante Resolucién No. 90-1-1-1-1379, fechada septiembre 17 de 1990, emitida por la Superintendencia
de Compafifas, y su actividad principal es la prestaciéon de servicios de asesoria contable, financiera,
administrativa y auditoria.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas por la compafifa en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depdsitos mantenidos en cuentas
corrientes), que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Valuacién de muebles, equipos y vehiculos.- Al costo de adquisicién. El costo de muebles, equipos de
oficina y vehiculos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida Titil
estimada de, 10 para muebles y equipos de oficina, 3 para equipos de computacion, y 5 para vehiculos.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles, equipos y vehiculos se
medirdn inicialmente por su costo.

Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de muebles y
equipos de oficina y vehiculos son registrados al costo menos la depreciacion cualquier valor por
deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en el estado de resultados integrales, en
el periodo en el que se presta el servicio.

Ingresos operativos.- Constituyen ingresos por la prestacion de servicios, los cuales se registran en el
estado de resultados integrales al momento de la emisién de la factura.

Gastos operativos.- Los gastos operativos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matemdticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.




Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiifa evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, la compafifa realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depésitos en cuentas
corrientes son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotaciéon de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversiéon.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto _corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.



Cuentas por_cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

Baja de un pasivo financiero.- I.a compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

2. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Caja Bancos 200 523
Total 200 523

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas por cobrar comerciales ascienden a US$.47,988
y US$. 33.487 respectivamente. Durante los afios 2016 y 2015 la compaiifa no realiz6 provisién por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales por no considerarla necesaria.



4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Cuentas por cobrar Transpal
Anticipos varios

Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Retenciones IVA

Total

(en U. S. ddlares)

2016 2015
60.000 60.000
- 558

723 1.636
4.051 3.861
622 995
65.396 67.050

Durante los afios 2016 y 2015 la compaiiia no realizé provision por deterioro para los saldos registrados en
las cuentas de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar por no considerarla necesaria.

5. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Un resumen de muebles, equipos y vehiculos, es como sigue:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacién acumulada
Total

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias, es como sigue:

Diners Club del Ecuador, préstamo otorgado el 19 de
septiembre, 2014, a una tasa de interés anual del 12.46%.
Diners Club del Ecuador, préstamo otorgado el 15 de
diciembre, 2014 a una tasa de interés anual del 12.46%.
Sobregiro banco del Pacifico

Sobregiro Produbanco

Total

(en U. S. ddlares)

2016 2015
21.307 21.307
1.313 12.256
1.833 26.081
103.726 103.726
(98.983) (111.494)
29.196 51.876

(en U. S. ddlares)

2016 2015
) 1.667
- 5417
1.127
4.818 7.139
5.945 14,223
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7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Proveedores 1.640 1.388
Impuesto al valor agregado 5.282 3.821
Retenciones por pagar 14 1.545
Impuesto a la renta 1.846 2437
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 904 1.286
Sueldos 3.231 -
Eurovehiculos S.A. 8.409 10.966
Anticipos a clientes 5.308 11.500
Otros 29.094 13.606
Total 55.728 46.549

8. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Beneficios sociales 1.180 2.034
Total 1.180 2.034

Participacién a empleados.- De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada para efectos del
calculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la
renta es del 22% sobre las utilidades, 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadas para efectos del
impuesto a la renta.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiifa se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el periodo de
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.
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Anticipo del impuesto a la renta.- Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
deberd tomar en cuenta el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto en el rubro
del activo y como en el patrimonio.

Se excluyen del cédlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora
de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Jubilacién patronal 23.365 23,365
Bonificacién por desahucio 4.165 4.165
Total 27.530 27.530

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal, fueron como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Saldo al inicio del afio 23.365 23.365
Provisiones - -
Saldo al final del afio 23.365 23,365

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificard al
empleado con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos de la provision para bonificacion por desahucio, fueron como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Saldo al inicio del afio 4.165 4.165
Provisiones - -
Saldo al final del afio 4.165 4,165

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS



Capital social.- El capital social de la compaiiia asciende a USS$. 23.200 divido en 23.200 acciones de USS$.
1.00 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11. GASTOS DE PERSONAL

Un resumen de los gastos de personal, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Sueldos y remuneraciones adicionales 63.446 65,295
Aportes a la seguridad social 7.393 8,419
Beneficios sociales e indemnizaciones 11.070 15,975
Otros gastos aplicables a empleados 1.771 8,406
Honorarios a personas naturales 300 19,776
Servicios ocasionales 200 466
Total 84.180 118,337

12. GASTOS GENERALES

Un resumen de gastos generales, es como sigue:

(en U. S. ddlares)

2016 2015
Mantenimiento y reparaciones 9.150 20,933
Combustibles 2.177 2,847
Seguros generales 7.662 7,298
Transporte 725 694
Gastos de viaje 461 444
Servicios basicos y telecomunicaciones 9.691 10,819
Alimentacion 7314 8,862
Suministros de oficina 2133 3,237
Guardiania y monitoreo 621 651
Depreciaciones 23.334 27,164
Otros gastos generales 3.935 54.950
Total 67.203 137.899

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 30 del 2017) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Junta

General de A
ccionistas el 2 de mayo del 2017.
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