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GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Impuestos anticipados

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles, equipos de oficina y vehiculos, neto
y total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y financieras

Cuentas por pagar
Obligaciones con empleados
Obligaciones tributarias
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras
Provisiones laborales
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Resuitados acumulados
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

W W
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2011 2010
200 150
13,854 48,598
9,537 17,026
77308 95611
100899  161.385
56538 33437
157437 194,822
17,339 32,640
5121 24,098
17,629 20,850
11950  25.858
52039  103.446
7,586
20806  17.445
28392  17.445
80431 120,891
23200 23,200
3,774 1,932
50032 48,799
77006  73.931
157437 194822




GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U. S. délares)

NOTAS 2011 2010
INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS: : 2
Ingresos por prestacion de servicios 280,073 330,174
GASTOS DE ADMINISTRACION: 2
Gastos de personal 14 184,086 149,060
Otros gastos administrativos 15 89,678 133.900
Total ' 273,764 282,960
Otros ingresos (gastos), neto 1,133 726
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 7.442 46,488
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
Participacion a empleados 9 1,116 4,861
Impuesto a la renta 10 3.251 9,123
Total 4367 13.984
UTILIDAD DEL ANO ANTES DE RESULTADO INTEGRAL 3.075 32,504
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Efecto por adopcion de NIIF - (14,084)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 3.075 18.420

Ver notas a los estados financieros




GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES CARISA S. A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Utilidad neta
Apropiacion reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta
Apropiacion reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva
social legal
23,200 -

- 1,932
23,200 1,932

- 1,842
23.200

Resultados
acumulados

32,311

18,420
(1,932)

48,799

3,075
(1.842)

50,032




GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes '

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos :
Efectivo neto (utilizado en ) actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos
Intereses pagados sobre préstamos
Efectivo neto (utilizado en ) actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Aumento (disminucion) neta durante el afio
COMIENZO DEL ANO

FIN DEL ANO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Depreciacion de activos fijos

Provision participacion empleados
Provisioén impuesto a la renta

Provision jubilacién patronal y desahucio
Otros

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Obligaciones con empleados
Obligaciones tributarias
Total
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros




GRUPO CORPORATIVO DE ASESORES Y AUDITORES GARISA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Grupo Corporativo de Asesores y Auditores Garisa S. A. fue constituida en la Reptiblica del Ecuador,
mediante Resolucién No. 90-1-1-1-1379, fechada septiembre 17 de 1990, emitida por la Superintendencia
de Compaftias. La Compatiia tiene como objeto social la prestacion de servicios profesionales en las 4reas
de auditoria, contabilidad y tributacién, pudiendo para el efecto realizar labores de asesoramiento,
peritajes, estudios y especialmente auditorfas externas. La compafifa estd facultada para prestar
asesoramiento en las ramas tributaria y financiera. Para el cumplimiento de este objeto, la compafiia podra
celebrar actos y contratos civiles, mercantiles o de otra naturaleza que estén permitidos en las leyes
ecuatorianas y que correspondan al giro de sus negocios, con excepcion de aquellos sefialados en el
articulo diecisiete de la Ley General de Bancos.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Cajay bancos.- Representa el efectivo disponible y depdsitos mantenidos en cuentas bancarias.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable.

Todos los activos financieros reconocidos posteriormente son medidos en su totalidad al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales, impuestos anticipados y
pagos anticipados y otras cuentas por cobrar. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Incluyen cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar cuyas transacciones se realizaron en condiciones de crédito normales, en tal circunstancia
no generaron intereses. Al final del periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar fueron revisados para determinar si existia alguna evidencia objetiva
de su recuperabilidad, en cuyo caso se deberd reconocer inmediatamente en resultados del ejercicio una
pérdida por deterioro del valor.

Valuacién de muebles, equipos de oficina y vehiculos.- Al costo de adquisicién, el costo de los muebles,
equipos de oficina y vehiculos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de, 10 para muebles y enseres, y equipos de oficina, 3 para equipos de computacién y 5
para vehiculos.

Si existiere algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida ttil o
valor residual de un mueble, equipo de oficina o vehiculo, se revisara la depreciacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles, equipos de oficina y vehiculos se
mediran inicialmente por su costo.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
muebles, equipos de oficina y vehiculos son registradas al costo de adquisicién.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Obligaciones bancarias y financieras.- Incluyen préstamos y sobregiros bancarios y financieros; los costos
financieros de los préstamos fueron reconocidos en el periodo que corresponde de acuerdo a su vencimiento y

pago.

Cuentas por pagar.- Incluyen obligaciones realizadas en condiciones normales de crédito y no originan
intereses por financiamiento.

Obligaciones con empleados.- Incluyen obligaciones y beneficios sociales a ser pagados a los empleados, y al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisiones laborales.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los correspondientes calculos
actuariales para jubilacion patronal y desahucio, efectuados por un perito calificado por la Superintendencia
de Compafifas.

Ingresos de actividades ordinarias.- Constituyen ingresos por la prestacién de servicios profesionales, los
cuales e registran mensualmente en el estado de resultados integral al momento de la emisién de la factura
comercial.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdémicos fluirdn a la Compaiifa y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta.

Los ingresos por prestacion de servicios profesionales se reconocen sobre base de lo devengado.

Gastos de administracion.- Los gastos de administracion se registran al costo histérico. Los gastos de
administracion se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Deterioro del valor de los activos no corrientes.- Al final del ejercicio fiscal, la Compafiia evalua si
existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de muebles, equipos de oficina y
vehiculos con vida definida, la Compafifa realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, ¢l que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas corrientes,
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios y
desembolsos de efectivo, relacionados con Ia explotacion de las actividades propias del giro del negocio,
as{ como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.
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Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen cambios en
el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

Impuestos.-_El gasto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto a la renta por pagar cotriente y
¢l impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimaci6n de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacioén de negocios.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- La Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrén un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por cobrar comerciales ascienden a US$. 13.854 y
USS. 48.598 respectivamente. Durante los afios 2011 y 2010 la compafiia no realizé provisién por deterioro
de cuentas incobrables por no considerarla necesaria.

4. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de impuestos anticipados, es como sigue:

(en U. S. dolares)

011 2010
Impuesto al valor agregado 4,058 8,572
Retenciones en la fuente 5.479 8.454
Total 9,537 17,026
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5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

en U. S. dolares

2011 2010
Anticipo inversién Transpal S. A. 60,000 39,500
Ricardo Carrillo 8,000
Accionistas 8,459 7,188
Anticipo vehiculo 11,758
Anticipos varios 8,000 28,265
Seguros y otros pagos anticipados ' 849
Garantia arriendo - 900
Total 77.308 95,611

Durante los afios 2011 y 2010 la compaiiia no realizé provision por deterioro de estas cuentas por no
considerarla necesaria.

6. MUEBLES, EQUIPOS DE OFICINA Y VEHICULOS

Un resumen de muebles, equipos de oficina y vehiculos, es como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Muebles y enseres 19,254 16,006
Equipos de oficina 10,976 10,976
Equipos de computacion 20,609 18,177
Vehiculos 86,699 49,005
Depreciacién acumulada (81,000) (60,727)
Total 56,538 33.437

Los movimientos de muebles, equipos de oficina y vehiculos, fueron como sigue:

....... Diciembre 31, 2011...... ....... Diciembre 31, 2010........ Diciembre 31,
2011 Adiciones 2010 Adiciones 2009

Movimiento del costo: (en U. S. délares)
Muebles y enseres 19,254 3,248 16,006 16,006
Equipos de oficina 10,976 10,976 10,976
Equipos de computacién 20,609 2,432 18,177 1,584 16,593
Vehiculos 86.699 37.694 49.005 - 49,005
Total 137,538 43.374 94.164 1,584 92,580
Movimiento depreciacion
acumulada:
Saldo inicial 60,727 46,780 32,236
Depreciacion del afio 20273 13,947 14.544
Total 81.000 60,727 46,780
Muebles, equipos de oficina y
vehiculos, neto 56.538 33,437 45.800



7. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones bancarias y financieras, es como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Préstamos:
Banco Produbanco, préstamo No. 13845835, con una 4,425 14,234
tasa de interés anual del 11.83%.
Vencimientos corrientes de obligaciones no corrientes:
GMAC, préstamo No. 90091700118013, con una 893 10,021
tasa de interés anual del 18.25%.
GMAC, préstamo No. 9009170018138, con una 708 4,237
tasa de interés anual del 18.25%.
BPAC, préstamo No. BOX10K10Z44, con una 5,981
tasa de interés anual del 16.3%.
Sobregiros:
Banco Pacifico 335
Banco Produbanco 5,332 3.813
Total 17,339 32,640

Las obligaciones bancarias contratadas con el Banco Produbanco fueron garantizadas con garantia personal
de los directivos de la Compafifa, los créditos concedidos por las instituciones financieras GMAC y BPAC se
garantizaron con prenda de los vehiculos adquiridos.

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Proveedores 3,660 5,019
Promulsa 4,000
Gustavo Estévez 6,000
AENA 4,800
Otros 1461 4279
Total 5.121 24,098

9. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones con empleados, es como sigue:

(en U, S. déblares)

2011 2010
Sueldos 2,463 523
IESS 2,203 1,803
Beneficios sociales 11,847 13,663
Participacién a empleados 1,116 4,861
Total 17.629 20,850
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De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de Ia utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Un resumen de obligaciones tributarias, es como sigue:

(en U. S. délares)

011 2010
Impuesto al valor agregado 8,013 14,788
Retenciones en la fuente 686 1,947
Impuesto a la renta (1) 3251 9,123
Total 11,950 25,858

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a una tasa
del 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

Impuesto_a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(en U.S. délares)

2011 201
Utilidad segun estados financieros, neto de
participacion a empleados 6,325 27.544
Mas:
Gastos no deducibles 7221 8.949
Utilidad gravable 13,546 36,493
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 3.251 9,123

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a saldo de préstamo No. No. BOX10K10Z44, contratado el 12 de enero del 2011 con la
financiera BPAC, su valor asciende a USS$. 7.586.

Esta obligacién se contrat6 a una tasa de interés anual del 16,30%, a 1080 dias de plazo, y se garantiz6 con la
prenda del vehiculo adquirido.

12. PROVISIONES LABORALES

Un resumen de las provisiones laborales, es como sigue:

(en U. S. déblares)

2011 010
Jubilacién patronal 17,571 14,675
Desahucio 3.235 2,770

Total 20,806 17.445




Los movimientos de las provisiones laborales, fueron como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Saldo al inicio del afio 17,445 14,084
Provision 3,361 3.361
Saldo al final del afio 20,806 17.445

Jubilacién_Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de 1a jubilacién que les corresponde en su condici6n de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compafiia tiene registrada una
provisi6n por dicho concepto, determinadas en base a célculo actuarial correspondiente al afio 2010.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Saldo al inicio del afio 14,675 11,779
Provision 2.896 2,896
Saldo al final del afio 17,571 14,675

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara al empleado con
el 25% del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia tiene registrada una provisién
por dicho concepto, determinadas en base a célculo actuarial correspondiente al afio 2010.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Saldo al inicio del afio 2,770 2,305
Provisién 465 465
Saldo al final del afio 3.235 2,770

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafiia asciende a USS$. 23.200 divido en 23.200 acciones de USS.
1.00 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada

como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14. GASTOS DE PERSONAL
Un resumen de los gastos de personal, es como sigue:

(en U. S. délares)

2011 2010
Sueldos 94,031 64,945
Aportes a la seguridad social 17,453 12,368
Beneficios sociales e indemnizaciones 19,440 19,122
Otros gastos aplicables a empleados 6,359 6,124
Honorarios a personas naturales 44,784 43,264
Servicios ocasionales 2,019 3.237
Total 184.086 149.060

15. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de otros gastos administrativos, €s como sigue:

en U. S. dblares

201 2010
Mantenimiento y reparaciones 11,049 20,147
Arriendos 12,391 10,820
Combustibles 607 3,865
Seguros generales 1,891 2,721
Transporte 4,819 18,870
Gastos de gestion 1,741 2,461
Gastos de viaje 638 3,086
Servicios basicos y telecomunicaciones 13,466 12,365
Impuestos y contribuciones 2,497 4,369
Capacitacién 3471 7,220
Alimentacion 8,983 11,607
Suministros de oficina 4,749 5,395
Guardianfa y monitoreo 804 648
Otros gastos generales 2,299 16,379
Depreciaciones 20,273 13,947
Total 89.678 133,900

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de
mayo del 2012,
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