DENMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Denmar S.A. (“la Compaiiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en
1990. Su domicilio principal es Panamericana Norte Km 47 via Tabacundo Cayambe,
Sector Cananvalle.

Su actividad principal constituye la explotacidén de plantaciones de rosas y su posterior
exportacion, para lo cual dispone de 77 hectareas (75 para el ano 2018) en el Cantén
Pedro Moncayo en la provincia de Pichincha de las cuales al 31 de diciembre del 2019 y
2018 aproximadamente 67 y 68 hectareas, respectivamente corresponden a
plantaciones en produccion.

En el afio 2019, las ventas de la Compania se incrementaron en un 10% en relacion al
afio anterior, debido principalmente al incremento en los precios de venta.

La Compainia es una subsidiaria de Denmar 18 Holdings LLC. El 94% de las ventas de
sus productos las realiza a su compaiiia relacionada Passion Growers LLC (93% en el afio
2018)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la compaiiia alcanza 877 y 941
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero del 2019

En el aflo en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros-

Impacto de la aplicacion La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados

inicial de la NIIF 16 con respecto a la contabilidad de arrendamientos. Se

Arrendamientos introducen cambios significativos en la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincion entre
arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de
todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se
consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En
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Modificaciones a la NIC 19
- Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan de
Beneficios a Empleados

CINIIF 23 Incertidumbre
en el tratamiento de
impuestos a las ganancias

contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen
significativamente sin cambios

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio
pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacién) es
calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando
los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del
plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta
en una posicién superavitaria). La NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo del activo que
puede resultar de la modificacidon (reduccién o
liquidacion) del plan se determina a través de un
segundo paso y se reconoce de manera normal en otros
resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo
actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira
usar los supuestos actualizados de la remedicidon para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto
después de la modificacion (reduccién o liquidaciéon) del
plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del
interés neto, las modificaciones dejan en claro que para
el periodo posterior a la modificacion (reduccién o
liquidacion) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segun la NIC 19 con la tasa de descuento
utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el
efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en
el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal
contable cuando hay incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. determinar si las posiciones fiscales inciertas son
evaluadas por separado o como grupo; v,

. evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte
un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a
utilizarse, por una Compafiia en sus declaraciones
de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion
fiscal contable de manera consistente con el
tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de
impuesto sobre la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacion de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o
el método del valor esperado.



2.2

Mejoras anuales a las NIIF La Compania ha adoptado las modificaciones incluidas en
Ciclo 2015-2017 las Mejoras Anuales a las Normas NIIF del Ciclo 2015-
Modificaciones a la NIC 12 2017 por primera vez en el periodo actual.

Impuesto a las ganancias NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
En la fecha de aprobaciéon de estos estados financieros, la Compaiiia no ha
aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun

no estan vigentes:

IIF Titulo

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las NIIF

La Gerencia de la Compaiiia no espera que la adopcidon de los estandares antes
mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.
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Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado. Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2020, con adopcion anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacion.

Costo histdrico - El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de |la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable - se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propdsitos de medicidn y/o revelacidén de estos estados financieros
consolidados se determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16 y las valuaciones que tienen
algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales y
del exterior.
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3.5

3.6

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidén o al valor neto de
realizacion, el menor y son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, equipos y activos biolégicos

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, equipos y activos bioldgicos se miden inicialmente al costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

Para el caso de plantaciones de flores (activo bioldgico), las cuales son
medidos al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su
madurez productiva. Los costos de plantaciones comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con las
regalias pagadas, el desarrollo y preparacion de las plantas hasta que
lleguen a su madurez productiva.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El activo bioldgico una vez que inicie la etapa productiva, las plantaciones
pasan de estado vegetativo a produccidon y son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades,
equipos y activos bioldgicos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,

equipos y activos bioldgicos, sus porcentajes de valor residual y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.7

3.8

Valor

Activo Vida util Residual
(afos) (%)

Edificios e infraestructura agricola 2-25 2-29
Construcciones agropecuarias 10 - 40 3-18
Equipos 10 - 40 2-29
Vehiculos 12 17 - 28
Equipos de computacion 3 2
Muebles y enseres 10 2
Activos bioldgicos 10 -

El 1 de enero del 2019, la Compaiiia efectud el cambio de vida util del
activo bioldgico. Para la estimacién de las vidas utiles, la Compaiiia
considero factores como rendimiento de las plantas productoras,
caracteristicas bioldgicas de las nuevas plantas y experiencia historica.

3.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, equipos y activos
bioldgicos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1 Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compainiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
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3.9

3.10

3.8.3

reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
qgue se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccién del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero.

3.10.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

3.10.3 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Arrendamientos - La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque
retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacién comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

3.11.1 La Companhiia como arrendador - La Compafiia mantiene un contrato
de arrendamiento como arrendador respecto a una porcion de terreno
ubicado en una de sus fincas. El ingreso por rentas proveniente de
arrendamientos operativos se reconoce en linea recta durante el plazo del
arrendamiento relevante.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019

Los importes pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como
arrendamientos por cobrar por el valor de la inversion neta en los arrendamientos.
Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan a los periodos contables de
manera que refleje una tasa de retorno periddica constante sobre la inversidon neta
insoluta respecto de los arrendamientos.
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3.12

3.13

3.14

3.18

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

3.11.2 La Compaiia como arrendador - Los arrendamientos operativos se
reconocen a lo largo del tiempo empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio al cliente.

3.12.1 Exportaciones de flores - La Compaiiia realiza exportaciones de flor
principalmente a su compania relacionada Passion Growers LLC. Los
ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere el control de los
bienes; es decir cuando las flores han sido entregadas en el aeropuerto
para su exportacion. Después de la entrega en el aeropuerto, la
Compaiiia relacionada tiene total control sobre los bienes y los riesgos de
pérdidas en relacion con los bienes. La Compafiia reconoce una cuenta
por cobrar cuando los bienes se entregan en el aeropuerto para su
exportacién, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional ya que solo se requiere el paso
del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

3.12.2 Ventas locales de flores - Los ingresos por ventas locales de flores se
reconocen cuando la Compania transfiere el control de los bienes, que es
el momento en el que las flores son entregadas al transportista en las
fincas de Denmar.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
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del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.19 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo de costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignaciéon de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
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amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compania y ajustada por factores que son especificos de los
deudores.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La Compania no reconoce una provision de pérdida crédito esperada para las
cuentas por cobrar a su compaifiia relacionada Passion Growers LLC, debido a que
estas se encuentran garantizadas por anticipos de ventas recibidos.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compaiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
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un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.20 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compania intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compafiia considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidén de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Gerencia esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
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estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

4.2

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Gerencia ha efectuado en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos. La Compaiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluaciéon continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado
y Si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningln cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos de la Compahia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidon de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades, equipo y activos bioldgicos - La

estimacion de la vida util de las propiedades, equipo y plantas productoras se
efectuaron de acuerdo a lo mencionado en la nota 3.6.3.
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Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18
Caja 1 1
Bancos locales (1) 5,078 11
Bancos del exterior 23 2
Inversiones temporales 56 _-
Total 5,158 14

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el incremento en bancos corresponde a aportes recibidos
de sus accionistas por US$5 millones (Ver Nota 15).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 252 276

Compaiiias relacionadas (Nota 18) 1,196 1,255
Subtotal 1,448 1,531
Otras cuentas por cobrar:

Reclamos Servicio de Rentas Internas - SRI 55 48

Empleados 11 2
Subtotal 66 50
Total 1,514 1,581

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes es de 60 dias.

La Compania mide la pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas se estiman utilizando una matriz de provision
por referencia a la experiencia de incumplimiento y un analisis de las condiciones
individuales de cada deudor.

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacidén o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por 360 dias, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 89% de las cuentas por cobrar comerciales
corresponde a cuentas por cobrar a su compania relacionada Passion Growers LLC,
garantizadas por anticipos de ventas recibidos (Ver Nota 10), razoén por lo cual, la
Compaiiia no estimd una provisidn de pérdida de crédito esperada. Ademas, para las
cuentas por cobrar clientes la Compafiia concluyd que el riesgo de crédito es bajo por lo
cual no se requiere una estimacién de PCE.

INVENTARIOS
31/12/19 31/12/18
Insumos y materiales 822 869
Importaciones en transito 41
Producto terminado 103 94
Total 966 963
PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS
31/12/19 31/12/18

Costo 28,087 25,837
Depreciacion acumulada (10,859) (10,520)
Total 17,228 15,317
Clasificacion:
Activos bioldgicos:

Desarrollo 798 617

Produccion 5,412 5,112
Terrenos 4,657 3,640
Edificios e infraestructura agricola 1,426 1,516
Construcciones agropecuarias 2,612 2,127
Equipos 1,960 1,991
Construcciones en curso 225 92
Vehiculos 40 81
Equipos de computacion 36 69
Muebles y enseres 61 62
Otros 1 10
Total 17,228 15,317

Activos bioldgicos - Al 31 de diciembre del 2019, los activos bioldgicos de la Compaiia
constituyen plantaciones de flores ubicadas en el Cantén Pedro Moncayo en la Provincia
de Pichincha con una extensién de 77 hectareas (19 hectareas corresponden a la finca
Denmar, 17 hectareas de la finca Marledian, 20 hectareas de la finca Astroflores y 21
hectareas de la finca San Carlos) las mismas que han producido durante el afio 2019
aproximadamente 60.22 millones de unidades de rosas estandar, rosas spray y
hortensias (60.07 millones de unidades para el afio 2018). Las edades de las
plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependiendo de la variedad y tiempo de
siembra, la edad promedio de la plantacién en produccién es de 10 anos.
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Riesgos - Denmar S.A., como parte del manejo de sus inversiones en activo bioldgico,
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la
administracion de éstos se detallan a continuacion:

Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas
por incendios, viento, heladas, granizo, etc.

Riesgos biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas
ocasionadas por plagas, pestes y/o enfermedades. El Departamento Técnico
desarrolla activos programas de prevencién y control de plagas y/o enfermedades
gue permiten detectar precozmente cualquier situacion que amenace el valor de las
plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y prevencion de
dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales - Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio.

La Gerencia de la Compaiiia desarrolla una amplia gestidon con las comunidades y con

el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social
y Ambiental.

Los movimientos de propiedades, equipos y activos bioldgicos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo:

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Adquisiciones
Bajas
Transferencias
Otros
Erradicaciones

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Adquisiciones

Bajas
Transferencias
Transferencia desde
inventario

Ventas
Erradicaciones

Saldos al 31 de
diciembre del 2019

... Activos bioldgicos ...

... Propiedades y equipos ...

Edificios e
infraestructura Construcciones Construcciones Equipos de Muebles y

Desarrollo Produccién Terrenos agricola agropecuarias Equipos en curso Vehiculos computacién enseres Otros Total
758 10,097 3,640 4,092 2,276 3,116 143 145 298 134 13 24,712
1,765 396 647 35 7 2,850
(37) (37)
(1,893) 1,893 131 567 (698) -
(66) (3) (69)
_(13) 1,606) _ - _ - _ - _ - - _ - - - _- 1,619)
617 10,384 3,640 4,223 2,777 3,475 92 145 333 141 10 25,837
2,164 1,017 418 318 422 13 8 4,360
(7) (8) (1) (9) (25)
(1,970) 1,970 171 208 (379) -
90 90
(252) (36) (288)
(13) (1,874) - - - - - - - - - (1,887)
798 10,480 4,657 4,394 3,396 3,533 225 109 345 149 -1 28,087
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Depreciacion
acumulada:

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Bajas

Gasto por
depreciacion
Erradicacion

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Bajas

Gasto por
depreciacion
Venta
Erradicacion

Saldos al 31 de
diciembre de 2019

Saldos netos al 31
de diciembre
de 2018

Saldos al 31 de
diciembre del 2019

... Activos bioldgicos ...

... Propiedades y equipos ...

Edificios e
infraestructura Construcciones Construcciones Equipos de Muebles y
Desarrollo Produccién Terrenos agricola agropecuarias Equipos en curso Vehiculos computacién enseres Otros Total
- (4,050) (2,359) (533) (1,222) - (40) (217) (72) - (8,493)
(1) 1 5 5
(2,057) (347) (118) (267) (24) 47) (7) (2,867)
_ - 835 - - _ - - - _ - _ - _ - _- _- __ 835
- (5,272) - (2,707) (650) (1,484) - (64) (264) (79) - (10,520)
2 2
(706) (261) (134) (278) (15) (45) (9) (1,448)
187 10 197
_ 910 - - _ - - - __- _ - _ - _- _- __910
- (5,068) - (2,968) (784) (1,573) - (69) (309) (88) _= ~(10,859)
617 5,112 3.640 1,516 2,127 1,991 92 81 _69 62 10 15,317
798 5,412 4,657 1,426 2,612 1,960 225 40 _36 61 1 17,228
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19
Proveedores:
Nacionales 1,880
Exterior 82
Regalias por pagar 156
Otras cuentas por pagar 236
Total 2,354

10. PASIVOS DE CONTRATOS

11.

12,

31/12/18

2,058
96
216
136

2,506

Corresponden a anticipos entregados por Passion Growers LLC a la Compaiiia por la
venta de flores, los mismos que seran liquidados mediante compensacidon con las ventas
futuras que se realicen (Ver Nota 18). Este pasivo es reconocido al momento que se
recibe el anticipo y se disminuye cuando se realiza la compensacion con la venta.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19
Beneficios sociales 521
Sueldos por pagar 3
Otros -
Total 524
IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/19
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 78
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por cobrar 20
Crédito tributario de impuesto a la renta 55
Total 153
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 92

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar 1
Total 3

31/12/18

o

o))
o
co

31/12/16

W& R %%

0
N
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Conciliacioén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Pérdida segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (135) (1,887)
Gastos no deducibles 931 1,469
Ingresos exentos (128) (1)
Otras deducciones (1) (167) (246)
Ajustes por precios de transferencia - 1,360
Utilidad gravable 501 695
Impuesto a la renta causado (2) 12 174
Anticipo calculado (3) 174 160
Impuesto a la renta cargado a resultados 125 174

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a la amortizacién de
pérdidas tributarias del ano por US$167 mil.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a deducciones adicionales por concepto de
incremento neto de empleos por US$246 mil.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para exportadores
habituales se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Al 31 de diciembre del 2019
y 2018, la Compafiia ha aplicado la tarifa del 25% para el calculo del impuesto a la
renta.

(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$160 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$174 mil.
Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$174 mil, equivalente al
impuesto a la renta causado. Para el afo fiscal 2019, el impuesto registrado en
resultados representa el impuesto a la renta causado segun lo establecido en la Ley
de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008. Las declaraciones de los afios 2017 al 2019 son susceptibles de
revision por parte de las autoridades tributarias.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (6) (19)
Provision del afio 125 174
Pagos efectuados (174) (161)
Saldos al fin del afio (55) (6)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente del
periodo.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
Afno 2019
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Jubilacion patronal y desahucio 109 51 160
Propiedades y equipos (160) 31 (129)
Activos bioldgicos (202) _67 (135)
Total (253) 149 (104)
Afo 2018
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Jubilacién patronal y desahucio 109 109
Propiedades y equipos (201) 41 (160)
Activos bioldgicos (415) 213 (202)
Total (616) 363 (253)

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos
fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién
adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019.
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13.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de precios de
transferencia. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacion patronal 1,553 2,015
Bonificacion por desahucio 447 557
Total 2,000 2,572

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacidon de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,015 1,814
Costo de los servicios del periodo corriente 333 303
Costo por intereses 85 72
Ganancias actuariales (199) (174)
Beneficios pagados (152) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (529) -
Saldos al fin del afio 1,553 2,015

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 557 523
Costo de los servicios 94 96
Costo por intereses 23 21
Pérdidas (ganancias) actuariales 12 (24)
Beneficios pagados (239) (59)
Saldos al fin del afio 447 557

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacidon por beneficios
definidos, disminuiria por US$82 mil (aumentaria por US$89 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$91 mil (disminuiria por US$85
mil).

Si la tasa de rotacion (aumenta o disminuye) en un 5% por un ano tanto para hombres
como para mujeres, las obligaciones por beneficios definidos aumentarian en US$49 mil
(disminuirian en US$47 mil).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion
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por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipodtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
. % ...
Tasas de descuento 3.62 4.25
Tasas esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasas de rotacion 18.59 18.53

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Costo de los servicios 427 399
Costo por intereses 108 93
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (529) -
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido

en resultados 6 492
Nuevas mediciones:

Ganancias actuariales y subtotal (187) (198)
Total 181 29

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$427 y US$399,
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas.
Los intereses sobre la obligacién han sido incluidos en el estado de resultados como
costos financieros.

Al 31 de diciembre del 2019, los efectos de reducciones de liquidaciones anticipadas por

US$529 mil fueron registrados en otros ingresos debido a que corresponde a salida de
empleados por reestructuracion.
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Clases y cateqgorias de instrumentos financieros

31/12/19 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 5,158 14

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 6) 1,514 1,581

Total 6,672 1,595
Activos financieros medidos a valor razonable con
cambio en resultados:

Inversiones en activos financieros 50 51
Total 6,722 1,646
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) y total 2,354 2,506

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La exposicion de la Compaiiia a riesgos en la tasa de
interés es baja debido a que la Compaiiia financia sus operaciones mediante anticipos de
efectivo recibidos de su compaiiia relacionada Passion Growers LLC.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia realiza sus transacciones principalmente con su compafiia relacionada Passion
Growers LLC. La Compaiiia considera que su riesgo de crédito es bajo.

Riesgo de liquidez - E|l enfoque de la Compania para administrar su liquidez es

asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se va a contar con la liquidez
suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en
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15.

condiciones normales como en situaciones de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compaiia.

La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras con su
accionista Passion Growers LLC., monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros, permitiendo de esta manera que la Gerencia lleve a cabo la gestidn eficiente
de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia de la Compafiia revisa su estructura de capital sobre una base anual. Como
parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 19,987,938 acciones ordinarias
de US$0.04 de valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte para futuras capitalizaciones - Mediante Junta de Accionistas celebrada con
fecha 18 de diciembre del 2019, los accionistas resolvieron entregar US$5 millones en
calidad de aporte para futuras capitalizaciones. A la fecha de aprobacion de los estados
financieros, los tramites de capitalizacién han sido iniciados.

Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucién y se establece que
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito y el total de
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podra de oficio, declarar disuelta
una Compafnia sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2019, las pérdidas
acumuladas de la Compafiia no superan el 60% de su capital suscrito y pagado.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seguin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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16.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de la reserva de capital podran ser utilizados
para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la

liquidacion de la Compaiiia.

INGRESOS

Ventas a companias relacionadas del
exterior (Ver Nota 18)

Ventas a otros clientes del exterior

Ventas locales

Otros

Total

Disgregacion de ingresos por linea

Flores

Arriendos
Materiales vendidos
Otros

Total

Disgregacion de ingresos por tipo de flor (no incluye otros)

Ingresos por venta de flor:
Spray
Estédndar

Total

Afo terminado

31/12/19

21,034
1,043
97

102

22,276

31/12/18

18,749
1,140
125

87

20,101

Afo terminado

31/12/19

22,162
55

56

3

22.276

31/12/18
20,013
55
30
3
20,101

Ano terminado

31/12/19

3,773
10,216
8,173

22,162

31/12/18

3,783
16,230

20,013

Informacion geografica - Las ventas de flores por ubicacion geografica son como

sigue:

Estados Unidos
Europa
Ecuador

Otros

Total

Ano terminado

31/12/19

21,563
257

97

245

22,162

31/12/18

19,350
246
127
290

20,013
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas
Pérdida agricola por erradicaciones

Total

Afo terminado

31/12/19
19,641
2,221
977

22,839

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios a empleados
Consumo de inventarios (1)
Depreciaciones

Pérdida por actividad agricola
Transporte en ventas
Servicios basicos
Mantenimiento

Honorarios

Amortizacion

Otros

Total

31/12/18
19,144
1,997
784

21,925

Afo terminado

31/12/19

10,607
8,189
1,448

977
221
320
197
389

61
430

22,839

31/12/18

9,824
7,088
2,867
784
338
334
175
160
71
284

21,925

(1) El incremento se relaciona directamente con el aumento en las hectareas en

producciéon como se menciona en la Nota 1.

Beneficios a empleados

Sueldos

Beneficios sociales
Beneficios definidos
Aportes

Indemnizaciones laborales
Otros

Total

Ano terminado

31/12/19

5,399
1,403
427
790
647
1,942

10,607

31/12/18

5,287
1,377
399
786
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

19.

Transacciones con partes relacionadas

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Venta de flores:
Flores Ipanema S.A.S. 12 2
Passion Growers LLC 21,022 18,747
Total 21,034 18,749

Saldos por cobrar y por pagar

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar:
Passion Growers LLC vy total 1,196 1,255

Pasivos de contrato:
Passion Growers LLC y total (Ver Nota 10) 14,750 11,850

Compensacion del personal clave de la gerencia
31/12/19 31/12/18

Beneficios a corto plazo y total 32 7

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccién de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafia se han visto afectadas
desde esta ultima fecha debido a las disminuciones de significativa de sus operaciones y
a las limitaciones impuestas por otros paises para el transito aéreo, lo que redujo
significativamente las exportaciones de flores y ha ocasionado una disminucion en los
ingresos previstos al 30 de abril del afio 2020 de US$1.7 millones, que representa el
17% en relacién al afio anterior.

La Administracion de la Compafiia ha definido como acciones principales las siguientes:
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20.

. Todo el personal administrativo, que no requiera presencia fisica en la finca para
cumplir con su labor, se acogié a teletrabajo.

. Al personal que tenia que ir a la finca, se doto de todos los equipos necesarios para su
cuidado, tales como: mascarillas, guantes, visores y alcohol para la desinfeccion de
manos. Ademas, se dispuso el uso obligatorio de mascarilla dentro de las fincas.

. Se construyo tuneles de desinfeccidon a la entrada de cada finca y post-cosecha para
gue todo el personal que ingresa sea desinfectado sin excepcién y se le controla la
temperatura corporal con termdmetros infrarrojos a la entrada de las fincas.

. Se prohibid el ingreso al personal que no pertenecen a la Compania como visitas y
acompafiantes de proveedores.

. Se ampliaron los comedores y se construyeron mas vestidores, asi como se
aumentaron mas buses para evitar que el personal este muy aglomerado y
mantengan la distancia de 2 metros.

. Todo el personal que presente algun tipo de sintomas es evaluado por el médico de la
empresa y si ve necesario se los envia al centro de salud para una evaluacién mas
profunda.

. El personal de recursos humanos y médico, todo el tiempo esta dando charlas de
lavado de manos constante y medidas de prevencién de la enfermedad.

. Se desinfecta diariamente los buses y vestidores antes y después de haber sido
utilizados.

. Debido a la disminucién de las ventas en los mercados del exterior, nos vimos
obligados a salir del personal que se encontraba en periodo de prueba y se aprovecho
también para que tomen vacaciones las personas que tenian acumuladas.

. A partir de la ultima semana, la Administracién decidié la reduccién de la jornada
laboral para el personal operativo y administrativo.

. Las inversiones en activos fijos presupuestadas fueron suspendidas y se redujo el
presupuesto del afio para estas inversiones en un 50%.

. En relaciéon a inversiones correspondiente a plantaciones, se estan efectuando las
negociaciones con los proveedores, con el objetivo de obtener una reduccion del 10%
de la inversidn presupuestada.

Excepto por la situacién mencionada en los parrafos precedentes, entre el 31 de
diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 27, 2020) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, que deban ser revelados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia en mayo 27 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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