DENMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Denmar S.A. (“ila Compaiiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en
1990. Su domicilio principal es Panamericana Norte Km 47 via Tabacundo Cayambe,

Sector Cananvaile,

Su actividad principai constituye la explotacién de plantaciones de rosas y su posterior
exportacion, para lo cual dispone de 75 hectédreas en el Cantén Pedro Moncayo en la
provincia de Pichincha de las cuaies al 31 de diclembre dei 2018 y 2017
aproximadamente 68 y 66 hectdreas, respectivamente corresponden a plantaciones en
produccion.

En el afio 2018, las ventas de fa Compaiiia se incrementaron en un 19.43% en relacion
al afio anterior, ocasionando principalmente por el aumento del nimero de hectdreas en
produccién. Sin embargo, la Compafila generd una pérdida por US$1.4 miliones durante
el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 y, a esa fecha, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US$1.5 millones,

Durante el afio 2018, existieron factores como |la sobreproduccion de flores tipo “Spray”,
la cual tuvo repercusiones en los preclios de ventas obtenidos y los costos debido a que
parte de esta produccién tuvo que venderse a valores inferiores a los obtenidos en
periodos anteriores vy la produccidn restante fue utilizada en los procesos de produccidon
de compost y fertilizacién de las plantas.

Adicionalmente, en los Ultimos 3 afios la Compafiia realizé un proceso agresivo de
crecimiento de hectéreas, adquisiciones de fincas, erradicaciones de plantas que ya no
eran atractivas para el mercado y ajustes de precios que han repercutido en la obtencién
de la utilidad esperada por parte de los Accionistas de la Compafiia.

En el afio 2019, como resultados de [os cambios efectuados a nivel de Administracion,
las estrategias de reduccidn de costos gue se estan implementado y el incremento de los
talios de flores producidos ocasionado por el aumento de las hectdreas de produccion, la
Compaiiia espera ia generacién de flujos operativos positivos y alcanzar niveles de
utilidad deseados por los Accionistas.

La Compafiia es una subsidiarla de Denmar 18 Holdings LLC. El 93% de las ventas de
sus productos las realiza a su compafifa relacionada Passion Growers LLC. (93% en el
afio 2017).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la compafiia alcanza 941 y 861
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia Gerencia
de la Compaiiia.



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NXIF
nuevas y revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de
Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impacios de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumenios financiergs

En el aflo en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa. La Compafiia no ha optado por
restablecer informacidon comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 intreduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaitia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continlan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relaciéon
con los instrumentos que continan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 no han
sido restablecidos.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de {a
NIIF 2, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de fos activos financleros.



Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuaies, y que dichos flujos
son tnicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efective contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”;

- Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resuitados “FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacidn contingente reconocida por un adquirente
en una combinacidn de negocios en otro resultado integral; v

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compafia no designé ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORIL, para ser medido a
FVR,

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una Inversidn de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracién de la Compafifa revisd y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicidn:
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.« Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que fueron
medidos a costo amortizado segtin ta NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado seglin NIIF 9, debido a que los instruimentos estan dentro de
un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos
flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses
sobre el importe principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE)} en lugar de un madelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrldo para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que |la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida dei instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financierc ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financlerc es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro, Sin embargo, si el rlesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia estd obligada a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual’
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicidn de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Administracién efectud un anélisis sobre el riesgo de crédito para los activos
financieros sujeto al andlisis de deterioro, El resultado de la evaluacién es el
siguiente;

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - Corresponden a cuentas por
cobrar por ventas de flores, las cuales se encuentran garantizadas por anticipos de
ventas recibidas. En razdn a lo antes mencionado, la Gerencia de la Compafiia
evalud que las cuentas por cobrar a sus compafifas relacionadas tienen un riesgo
de crédito bajo por lo que no reconocid una PCE por dichos activos.

Cuentas por cobrasr comerciales - clientes - La Compaifiia aplicé un modelo
simplificado de pérdida de crédito esperada a través de una matriz de deterioro
con informacidn histdrica de los Gltimos dos aftes. El andlisis se efectud de forma
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colectiva considerando principalmente la agrupacion de informacion, definicidn de
rangos de antigiiedad, determinacién de importes de cobro, tasas de
incumplimiento y aspectos individuales.

Como resultado del andlisis realizado, la Administracién de la Compafiia considera
que la provisiéon para cuentas dudosas registrada a la fecha de aplicacién, cubre el
riesgo de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

Impacto de la aplicaciéon de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos
con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion cbligatoria durante el
periodo anuai que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién maés prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de ios nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financleros separados de la Compaiiia se describen a

continuacién.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir o gue mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para el reconocimiento de los ingresos se
describen en detaile en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacién de la
NIIF 15 ha tenido los siguientes impactos en la posicién financiera de la Compaiiia:

Ajustes

Cuenta Al 31/12/17 por NIIF 15 Al1/1/18
Cuentas por cobrar

comerclales y ofras

cuentas por cobrar 381 1,474 1,855
Otro pasivo financiero (7,781) 7,781 -
Pasivos de contratos (11,150) (11,150)
Utilidades retenidas (2,791) 1,855 (896)

Como parte de la adopcion de la NIIF 15, la Compafifa reversd los ajustes
efectuados por conceptos de interés implicitos a los anticipos de ventas recibidos y
procedid a su reclasificacién como un pasivo de contrato.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas, pero al(in no son efectivas. Un detalle es como
sigue;
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a fa NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019

liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del Impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIXF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ia NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabllidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compaiiia hara uso del recurso préctico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicidon de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambiec en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principaimente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos -
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es

controlado por el cliente. El control se considera gue existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacién de un activo identificado; vy,
. El derecho a dirigir el uso de ese activo,

La Compafiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (sl se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). La Gerencla de la Compafiia
considera que fa nueva definicién de la NIIF 16 no cambiard significativamente el
alcance de los contratos gue cumplen con la definicién de un contrato de
arrendamiento para la Compafiia.
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Impacto en la contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financleros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en los activos
arrendados.

La Gerencla de la Compafiia anticipa que la aplicacién de la NIIF 16 no tendra
impactos significativos en sus estados financieros y revelaciones debido a que la
Compafiia solo mantiene un contrato como arrendador y la NIIF 16 nc presenta
cambios significativos en la contabilidad del arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccic’in o liguidacidén de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo {activo) por
beneficios definldos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccton o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en {a manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compaifiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después del cambio en el plan. En el
caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segiin lo establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
{activo) neto por beneficlos definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones dehen ser aplicadas en periodos que inicien en o después
dei 1 de enero de 2019.

A la fecha de emision de fos estados financieros, [a Gerencia de la Compafiia se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de ia aplicacion de esta modificacion
en sus estados financieros, razén por ia cual, no se puede determinar los efectos
de ia aplicacién de ia referida modificacién en los estados financieros y sus
revelaciones,
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacidn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para pericdos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Gerencia de la Compafifa se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta interpretacién
en sus estados financieros, razon por la cual, no se puede determinar los efectos
de la aplicacion de la referida interpretacion en los estados financieros y sus
revelacicnes,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 ~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que atin no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

- NIC 12 Impueste a fas Ganancias - clarifica gue una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

+  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarroliar un activo, cuando e! activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Gerencia de la Compaiifa se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas mejoras en
sus estados financieros, razén por la cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de las referidas mejoras en los estados financieros y sus revelaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocic. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, la
Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$590 mil que representa el
71.63% de su capital y aportes para futuras capitalizaciones, y generdé una pérdida
por el afio terminado a la fecha antes mencionada de US$1.4 miilones. En adicion,
a esa fecha, el flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién es
negativo en US$1.9 millones y los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$1.5 millones. De acuerdo a lo antes mencionado, estas
condiciones junto con otros asuntos mencionados en fa Nota 1, indican la
existencla de una incertidumbre rnaterlal que puede causar dudas significativas de
la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio ent marcha.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por ciertas propledades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacién.

El costo histérice esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un

“activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidon de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, '

Efectivo y bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales y
del exterior.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o al valor neto de
realizacion, el menor y son valuados al costo promedio ponderado. las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedacdes, equipos y activos biolégicos

3.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, eguipos y activos bioldgicos se miden inicialmente al costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcichamiento.

Para el caso de plantaciones de flores {activo bioldgico), las cuales son
medidos al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su
madurez productiva, Los costos de plantaciones comprenden su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con las
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3.7

3.6.2

3.6.3

3.6.4

regalias pagadas, el desarrollo y preparacién de [as plantas hasta que
lleguen a su madurez productiva.

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El activo bioldgico una vez que inicie la etapa productiva, las plantaciones
pasan de estado vegetativo a produccién y son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de propiedades,
equipos y activos bioldgicos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bhase prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades,
equipos y activos biolégicos, sus porcentajes de valor residual y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Valor

Activo Vida uatil Residual
(afios) (%)

Edificios e infraestructura agricola 2-25 2-29
Construcciones agropecuarias 10 - 40 3-18
Equipos 10 - 40 2-29
Vehiculos 12 17 - 28
Equipos de computacién 3 ’ 2
Muebles y enseres 10 2

Activos bioldgicos 5 -

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, equipos y activos
bioldgicos es caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable dei activo o unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.
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3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

3.8.2

3.8.3

Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Ei pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por toedas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resufte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento Iniclal {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconccen si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de
la piusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere ia totalidad o una parte del activo.

Los actlves y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién flable del
importe de la obligacion.

3.10

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.10.1

3.10.2

3.10.3

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronai y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultadoe
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacidén de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariaies en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a fa utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resuitado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en ios resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccién del plan ocurre, o cuando fa Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra
primero.

Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio retacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme [a forma de
célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de fos trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.
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3.11

3.12

3.13

3.14

2.18

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a {os arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demdas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.11.1 La Compaiiia como arrendador - Los arrendamientos operativos se
reconocen a lo largo del tiempo empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente v excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio al cliente.

3.12.1 Exportaciones de flores - La Compaiiia realiza exportaciones de flor
principalmente a su compafiia relacionada Passion Growers LLC. Los
ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los
bienes; es decir cuando las flores han sido entregadas en el aeropuerto
para su exportacién. Después de |a entrega en el aeropuerto, la
Compaiiia relacionada tiene total control sobre los bienes y los riesgos de
pérdidas en relacidén con los bienes. La Compafiia reconoce una cuenta
por cobrar cuando los bienes se enfregan en el aeropuerto para su
exportacion, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vuelve incondicional ya que solo se requiere el paso
del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

3.12.2 Ventas locales de flores - Los ingresos por ventas locales de flores se
reconocen cuando la Compafia transfiere el control de los bienes, que es
el momento en el que las flores son entregadas al transportista en las
fincas de Denmar.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de Ia fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y
gastos, salvo aguelios casos en los gue la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
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designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financleros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.19 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas reguiares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento iniclal, tedos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de ia clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activas financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI}):

- Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de

caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son (inicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de cdiculo de costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacién de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestidn.

Para los activos financlieros distintos & los comprados u origlnados con deterloro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda ¢ cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el

reconaccimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier

diferencia entre el Importe iniclal y al vencimiento, ajustado por cualquler pérdida
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por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los ingresos por intereses se reconocen usando e método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y ai FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, l0s ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un active financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, ios ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero, Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerclales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédite desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utllizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia y ajustada por factores que son especificos de los
deudores.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financlero no ha aumentado
significatlvamente desde su reconocimiento iniclal, ta Compafila mide la pérdida
por deterioro para ese Instrumento financierc por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados
financieros separados.

(i) Aumento significativo del riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafija compara el riesgo
de incumpiimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafiia considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
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experiencia histdrica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

La Compafiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen més de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

(/i) Definicién de incumplimiento

La Compahia considera gue se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos gue la Compafiia tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mds amplio es mas apropiado.

(iii)activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

{(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

{b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) cada vez es mas probable que el emisor o el cliente entre en quiebra o
reorganizacion financlera; o

{e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debldo a
dificuitades financieras.

(iv)politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacidén que indica que el
deudor o emisar se encuentra en una dificultad financlera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causai de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacién de la Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

{v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida sl existe un
incumplimiento) y la exposicién al Incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describié
anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para las cuentas por cobrar

comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
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3.20

fecha de reporte; la comprension de la Compafiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir.

Si la Compafiia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe Igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporie, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compaiila mide {a provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de sus cuentas por cobrar comerclales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre ios flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, ia Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivoes financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El meétodo de Interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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Cuando la Compafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera simiiar, la Compafiia considera ia
modificacién sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si ef valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Sila modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificacién; y (2) el valor presente de los fiujos de efectivo después de la
modificacién, debe reconocerse en resuitados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En ia aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en fa nota 3,
fa Gerencia estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre [os valores en libros de ios activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua., Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacidn, si ia revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia

Los slguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que |a Gerencla ha efectuado en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocides en los estados financleros.

Evaluacién del modelo de negocio - La ciasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resuitados de la prueba de SPP1 y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refieja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para legrar un cbjetivoe de negocio en particular,

Esta evaluacién incluye el juicio que refieja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y
cdmo se compensan los gestores de los activos. La Compafifa monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién
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continua de la Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual {os activos
financleros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacion de esos actives. Ningdn cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en ia nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a ia pérdida de
crédito esperada de 12 meses 0 a lo largo de su vida. Un activo se mueve a la
siguiente etapa cuando su riesge crediticio ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento Iniclal. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo
ha aumentado significativamente, la Compaiiia toma en cuenta informacién
cualitativa y cuantitativa razenable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa gque puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de Ia Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de
ios bonos vy la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado |la estimacion de sus
impuestos diferldos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 163 136

Compafiias relacionadas (Nota 17) 1,368 247

Provisién para cuentas dudosas - (41)
Subtotai ' 1,531 342
Otras cuentas por cobrar:

Reclamos Servicic de Rentas Internas - SRI 48 34

Empleados 2 5
Subtotal 50 _39
Total 1,581 381

Ei periodo de crédito promedio en las ventas de bienes es de 60 dias.

La Compafita mide la pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos, Las pérdidas crediticias esperadas se estiman utilizando una matriz de provisién
por referencia a la experiencia de incumplimiento y un analisis de las condiciones
individuales de cada deudor.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una

posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por 360 dias, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2018, el 89% de las cuentas por cobrar comerciales (72% para el
afio 2017) corresponde a cuentas por cobrar a su compafiia relacionada Passion Growers
LLC, garantizadas por anticipos de ventas recibidos (Ver Nota 9), razén por lo cual, ia
Compafifa no estimé una provisiéon de pérdida de crédito esperada. Ademdés, para las
cuentas por cobrar clientes fa Compafiia concluyd que el riesgo de crédito es bajo por lo
cual no se requiere una estimacion de PCE.

La siguiente tabla muestra el movimiento de ias pérdidas crediticias esperadas durante
la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales.

Aflo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 41 41
Reverso de provisién : {(41) _-
Saldos al fin del afio = 41
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INVENTARIOS

31/12/i8 31/12/17
Insumos y materiales 869 479
Importaciones en transito 64
Producto terminado 94 71
Total 963 614
PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS
31/12/18 31/12/17

Costo 25,837 24,712
Depreclacién acumulada {10,520) (8,493)
Total 15,317 16,219
Clasificacion:
Activos biolégicos:

Desarrollo 617 758

Produccién 5,112 6,047
Ferrenos 3,640 3,640
Edificios e infraestructura agricola 1,516 1,733
Construcciones agropecuarias 2,127 1,743
Equipos 1,991 1,894
Construcclones en cuirso 92 143
Vehiculos 81 105
Equipos de computacién 69 81
Muebles y enseres 62 62
Otros 10 13
Total 22,317 16,219

Activos biolégicos - Al 31 de diclembre del 2018, los activos bioldgicos de la Compafiia
constituyen plantaciones de flores ubicadas en el Cantén Pedro Moncayo en la Provincia
de Pichincha con una extensién de 75 hectdreas (19 hectareas corresponden a la finca
Denmar, 17 hectéreas de la finca Marledian, 20 hectareas de la finca Astroflores y 19
hectéreas de la finca San Carlos) las mismas que han producido durante el afio 2018
aproximadamente 60,07 millones de unidades de rosas esténdar y rosas spray (51.9
millones de unidades para el afio 2017). Las edades de las plantaciones en desarroilo
van de 6 a 12 meses dependlendo de la variedad y tiempo de siembra, la edad promedio
de la plantacidn en produccién es de 5 afios.

Riesgos - Denmar S.A., como parte del manejo de sus inversionas en activo bicidgico,
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos vy la
administracién de éstos se detallan a continuacién:

. Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas
por incendios, viento, heladas, granizo, etc.
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Riesgos biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas
ocasionadas por plagas, pestes y/o enfermedades, El Departamento Técnico
desarrolla activos programas de prevenclén y control de plagas y/o enfermedades
que permiten detectar precozmente cualquier situacidn que amenace el valor de las
plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y prevencion de
dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales - Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio.

La Gerencia de la Compafia desarrolla una amplia gestién con fas comunidades y con
el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social
y Ambiental.

Los movimientos de propiedades, equipos y activos biolégicos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

i1.

31/12/18
Proveedores:
Nacicnales 2,058
Exterior 96
Regalias por pagar 216
Otras cuentas por pagar 136
Total 2,506

PASIVOS DE CONTRATOS

31/12/17

1,940
197
324

Corresponden a anticipos entregados por Passion Growers LLC a la Compafiia por la

venta de flores, los mismos que seran devengados durante 12 afios, mediante

compensacion con las ventas futuras que se realicen a [a compafiia relacionada (Ver
Nota 18). Este paslvo es reconocido al momento que se reclbe el anticipo y se

disminuye cuando se realiza fa compensacién con la venta.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18
Beneficios sociales 571
Sueldos por pagar 6
Ofros 1
Totai 608
IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 44
Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD por cobrar 27
Crédito tributario de impuesto a ia renta 6
Total 77
Pasivos por impuestos corrienfes
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 49

Agregado - IVA

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar _3
Total 52

31/12/17
480

ko

47

&
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renia corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Pérdida segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (1,887) (133)
Gastos no deducibles 1,469 383
Ingresos exentos (1) (331)
Otras deducciones (1) {(246)
Ajustes por precios de transferencia 1,360 (3)
Utilidad gravable / (Pérdida tributaria) 695 {74
Impuesto a la renta causado (2) 174 _19
Anticipo calculado (3) 160 149
Rebaja del anticipo - _{2)
Anticipo determinado 160 147
Impuesto a la renta cargado a resultados e 374 147

(1) Corresponde a deducciones adicionales por concepto de incremento neto de
empleos.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para exportadores
habituales se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
Indirecta de soclos, accionistas, beneficlarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Al 31 de diciembre del
2018, la Compafia ha aplicado la tarifa del 25% para el calculo del impuesto a la
renta.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Bichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiclones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
UsS$160 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$174 mil.
Consecuentemente, la Compaftia registrd en resultados US$174 mil, equivalente al
Impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afic 2008, Las declaraciones de los afios 2015 al 2018 son susceptibles de
revision por parte de las autoridades tributarias.
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Movimiento del crédito iributario por impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio (19) (17
Provisién del afio 174 145
Pagos efectuados (161) (147)
Saldos al fin del afio {6) (19)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente del
periodo.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

Afio 2018
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacién a:
Jubitaclion patronal y desahucio 109 109
Propiedades y equipos (201) 41 {160)
Activos biolégicos (415) 213 (202)
Total (616) 363 (253)
Afio 2017
Pasivos por impuestos diferidos en

relacién a.
Propiedades y equipos {160) (41) (201)
Activos bioldgicos {437) _22 {415)
Total (597) {19) (616)

Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibies o no, y que no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con

las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
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utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se eliminé el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “"£n la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Gastos Dedbcibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exenciéon del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares

internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccidon de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para

sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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12,

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de page

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 aRos.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Seincluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de precios de
transferencia. Al 31 de diciembre del 2018, ia Compafiia determind y registré un ajuste
por US$1.2 millones para la liquidacion del impuesto a la renta del afio 2018. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafiia efectué el estudio de precios de transferencia en el cual
se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 2,015 1,814
Bonificacién por desahucio 557 523
Total 2,572 2,337

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ Interrumplda, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legaies la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:
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Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gitimos 5 afios,
multiplicado por los afios de serviclo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue: .

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 1,814 1,566
Costo de los servicios del periodo corriente 303 281
Costo por intereses 72 65
Ganancias actuariales (174) (98)
Saldos al fin del afio 2,015 1.814

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ei valor presente de obligacién de bonificacidén por desahucio fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 523 451
Costo de los servicias 96 88
Costo por intereses 21 19
Pérdidas (ganancias} actuariales (24) 20
Beneficios pagados | (59) £35)
Saldos al fin del afio 557 523

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por heneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado v la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detaliado a continuacién se ha
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desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuliria por US$75 mil {(aumentaria por US$81 mit).

Si ios incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$82 mil (disminuiria por US$78
mil}.

Si la tasa de rotacién (aumenta o disminuye) en un 5% por un afio tanto para hombres
como para mujeres, las obligaciones por beneficios definidos aumentarian en US$40 mil

(disminuirian en US$41 mil).

El analists de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipédtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar gue, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el cdiculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
. % ...
Tasas de descuento 4,25 4.02
Tasas esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasas de rotacién 18.53 19.80

Les importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:
Aflo terminado

31/12/18 31/12/17

Costo de los servicios 399 369
Costo por intereses 93 84
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 492 53
Nuevas mediciones:

Ganancias actuariales y subtotal (198) (78)
Total 294 375

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$399 y US$369,
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas.
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13.

Los intereses sobre fa obligacién han sido inciuidos en el estado de resultados como
costos financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumenios financieros

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efective y bances 14 3

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 1,581 38]

Totai . 1,595 384
Activos financieros medidos a valor razonable con
cambio en resultados:

Inversiones en activos financieros 51 51
Total 1,646 —435
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas

por pagar (Nota 8) y total 2,506 2,469

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a ta Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcidén de las medidas de mitigaciéon actuaimente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La exposicién de la Compafiia a riesgos en |la tasa de
interés es baja debido a que la Compafiia financia sus operaciones mediante anticipos de
efectivo recibidos de su compafiia relacionada Passion Growers LLC.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ia
Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia realiza sus transacciones principalmente con su compafiia relacionada Passion

Growers LLC.
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14.

Riesgo de liquidez - El enfoque de la Compafifa para administrar su liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, gue siempre se va a contar con la liquidez
suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en
condiciones normales como en situaciones de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compafiia.

La Compafiia administra el riesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras con su
acclonista Passion Growers LLC,, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de {os activos y pasivos
financieros, permitiendo de esta manera que la Gerencia lleve a cabo la gestidn eficiente
de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

La Gerencia de la Compaiifa revisa su estructura de capital sobre una base anual. Como
parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados

con cada clase de capital.

En el afio 2018 y 2017, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas que han afectado la
estructura del capital ocasionadas principalmente por el modelo de negocio (productos /
comercializadora) que han disefiado sus accionistas. De acuerdo a lo expuesto en la
Nota 1, se espera que dichas pérdidas sean compensadas en el corto plazo.

PATRIMONIO

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 19,987,938 acciones ordinarias
de US$0.04 de valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere gue pot {0 menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado -~ De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23 de
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucidén y se establece que
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito y el total de
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podra, de oficio, declarar disuelta
una Compaiiia sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2018, el déficit
acumulado de la Compafiia representa el 75.5% del capital.

Se componen de las pérdidas acumuiadas y los resultados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, los cuales segdn Resoiuciéon emitida por la Superintendencia
de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente manera:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. Ef saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.
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Reserva de capital - Los saldos acreedores de la reserva de capital podran ser utilizados
para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos en el caso de la
liquidacion de la Compahia.

INGRESOS
Afio terminado
31/12/18 31/12/17

Ventas a compafias relacionadas del exterior (Ver

Nota 17) 18,749 15,478
Ventas a otros clientes del exterior 1,140 1,187
Ventas locales 125 63
Otros 87 102
Total 20,101 16,830

Desgregacion de ingresos por finea

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Flores 20,013 16,725
Arriendos 55 55
Materiales vendidos 30 46
Otros 3 4
Total 20,101 16,830

Desgregacion de ingresas por tipo de flor (ng incluve otros)

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

ingresos por venta de flor:

Spray 3,783 3,632

Estandar 16,230 13,093
Total 20,013 16,725
Informacién geografica - Las ventas de flores por ubicacién geografica son como
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Estados Unidos 19,350 16,141
Europa 246 186
Ecuador 127 63
Otros 290 335
Total 20,013 16,725
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16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afto terminado

31/12/18 31/12/1i7
Costo de ventas 19,144 14,930
Gastos de administracién y ventas 1,997 1,880
Pérdida agricola por erradicaciones 784 485
Total 21,925 17,295

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios a empleados 9,824 8,795
Consumo de inventarios (1) 7,088 4,289
Depreciaciones 2,867 2,537
Pérdida por actividad agricola 784 485
Transporte en ventas 338 232
Servicios basicos 334 288
Mantenimiento 175 191
Honorarios _ 160 134
Amortizacién 71 56
Otros 284 238
Total 21,925 17,295

(1) Elincremento se relaciona directamente con el aumento en las hectdreas en
produccién como se menclona en la Nota 1.

Beneficios a empleados

Afio terminado

31/12/18 3i/12/17
Sueldos 5,287 4,880
Beneficios sociales 1,377 1,233
Beneficios definidos 399 369
Aportes 786 705
Otros 1,975 1,608
Total 9,824 8,795
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17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones con partes relacionadas

Afo terminado

31/42/18 31/12/17
Venta de flores:
Flores Ipanema S.A.S. 2
Passion Growers LLC y total 18,747 15,478
Total 18,749 15,478
Saldos por cobrar y por pagar

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar:!
Hosa Internacional 113 209
C. I Hosa S.A. 21
Flower Cargo S.A. 17
Passion Growers LLC 1,255 -
Total 1,368 247
Pasivos de contrato!
Passion Growers LLC y total (Ver Nota 9) 11,847 7,781

Compensacion del personal clave de la gerencia
31/12/18 31/12/17

Beneficios a corto plazo y total 76 7

La compensacion de |os directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
30 del 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de la Gerencia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafifa en abril 30 del 2019 y serédn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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