DENMAR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Cenmar 5.A. {"la Caompafia®) es una sacledad asdnima consttulda an el Ecuadar en
1990. Su domicilio princlpal s Panamericana MNarte Km 47 vlz Tabacundo Cayambe,

Seclour Canganvalle,

Su actividad principal canstituye la pxplotaridn de plantaciones de rosas y sy posterion
oxportacion, para le cual dispone de 56 hectdreas en el Cantér Pedro Maoncavo cn o
provincid de Pichincha de [as cuales &l 31 de diciembre del 2016 v 2015
apraximadamente 51 v 45 hectareas respectivamente corresponden a plantaciones en
prowluccion.

El 26 de noviembre del 2014, Denmar 18 Holdings, LLC. compro el 99.99% ue las
acclones de Denmar 5.A. 2 las companias Degas Holding Inc. (49.34%), Sgbana
Haldings limited (35 33%), Marduk S.A. (10%) v 1.C.1. ITA Corparation Tne, (1,33%),
Estz cembio acclonarie representd una medificacidn en la estrategla comercglal de 2
Compafiia enfocandase principalments en la venta & su compadiia relaclonada Passion
Growers LLC. Actualmerte, la Campafia vende el 93% de sus ventas a su relacionada.

Al 21 de dciembre del 2016 y 2115, el persanal total de la Compafiia alcanza 784 y 649
ampleados respectivamente.

La Informarcion contenida en estas estadeos financierns es responsabilidad de a Gerencia
de la Campania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los sstedos financeros han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacionales ge Informacion Financiera (N1IF)
emitidos por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (TASR).

2.2 Moneda funclonal - La moneda funcioral de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de America (L.S. dolar), el cual es la moneda de circuiacicn en el
Fouadar

2.3 Bases de preparacion - Los estados financleros han sice preparados sobre las
bFases del costo histarico excepto por los actives Bioldgices gque son medides a sus
valnres razanahles, tal coma se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. E! ceste histérico estd basado generalmente en el valar razonakle ce la
contraprestacion entregada a camblo de blenes y servicios.

El velor rezoneble es el precio que se racibiria por vender un activo o el va ar
Fegeda pare transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a facha de
valoracidn, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizandeo otra técnica de valaracidn, Al estimar 21 valor razenzble de un
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2.5

2.6

activae o un pasivo, la Campafla tiene en cuenta |as caracteristicas del activa o
pasivo oue los oarticipantes del mercado Eomarian en cuenta al fijar el precio del
2ctivo o pasive a |z facha de medicién, El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sohre una bese de este
tipo, 3 cxcepcian de las mediciones que tieng algunas simliitudes con &l valor
raranable, pera na son su walor razanable, tales ecomo el valar neto de realizacion
de la NTC 2 0 e valaor en usa de la NIC 36,

Adiconaimente, a efectos de nfarmacion financiers, 185 mediciones efeciuadas a

valor razonable se clasifican en e nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impartancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totzlidad,
los cuales sa describen 2 continuacian;

Mived 1: Son pracios cotizados (sin ajustar) en mercadeos act vos para activas o
pasivos idéntices gue la entidad puede acceder a la facha de medicien.

Mivel 21 Insumos distintos g los precios cotizedos incluidos en el Nivel 1 gue sean
opbservables pa-a el active o pasivo. va sea direcka o indirectamente.

Mivel 3 Tnsumos son dates ne cbservebles para el active o pasive.

A continuadon se describen las principales politicas contables adoptades en |a
preparacion de estos estados financieros.

Los importes de las notas a los estados financaercs estén expresades en miles de
1.5, dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario,

Efectivo y bancos - Incluye aguelios activos fingncieros liquidcs y depositos en
cuentas corrientes de bancos locales y del extzrior.

Inventarios - Son presertados a2l costo de adguisicion o al valer nato de
realizacidng el menar y son valuados al coste promedic ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en af moments def reconacimiento - Les partidas de
Eropiedades y equipos se miden (nicialmerte al costa,

El costa de propiedadas y equipes comprende su pracla de adquisicidn mas
todos |es costos directamente reladcionados con la ubicacion v la pueste €n
condiciones de funclonamiento.

2.6.2 Medicién posterior af reconocimiento - Despues del reconodimiento
inicial, las propiedades y equipas son registradas al coste menos |18
deprecgoien acumulada v el importe acumulade ce as pérdidas de
detesioro de velor.

Los gastos de reparaciones y mantznimientos se imputan a resultados en el
perioco en que se producen.



2.6.3 Método de depreciacién y vidas wlifes - Fl costa de propledades y
equipos se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vide ol
estimada, valor residual y métardn de deprecizcian son revisados al final de
cada efic, siendo ¢ cfecto de cuzlquier cambio en el estimado reqgistrada
sabr= una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v
equinos, sus porcentajes de valar rasidual y |zs vidae utiles usadas en el
calcule de la deprecladdn:

Valor
i Vida atil Residual
(aitus) (%)
Edifizios e infraestructura agricala 2-25 2-29
Construccianes agropecuarias 10 — 10 2-118
Equipos 10 40 z2-29
Vehiculos iz 17 - 28
Equipns de camputariin 3 4
Muebles v enseres 10 ]

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una pertida de propiedares y equipos es
calculada como la diferencia entre el precie de venta y el valor en hibros del
activo ¥ reconccids en resultados.

Activos biolégicos - L2 sigu ante politica contable fue arnprada a partir cel aio

2010;

2.7.1 Medician en el memento del reconocimiento - La Compafiia mantiena
plantlaciones de flores, las cuales son medidas al castn desde su
reconccimiento inical hasta alcanzer su madurez productiva.

El costo de |as plantaciones comprende su precia de adquisicion mas todos
los costos directamente relarionardos can las regalias pagadas, el desarrollo
y preparacian de las plantas hasta que lleguen 2 su madurez productiva.

2.7.2 Medician posterior al reconocimiento - Una vez que Inici2 (a etapa
productiva, les plantac ones pasan de estardn vegetativa a produccién ¥ son
registradas al costc menos la depreciacién acurmulada y el importe
acumulado de las pérd das de dateriaro de valor,

Los gastos de mantenimientc se imputan # resiilitadas en el periace en gue
se producen.

2.7.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de las plantas en
prod accion se deprecia de acuerdo con el métada de nea recta. Lz vida otil
estimada de las plantaciones es de 5 afios. Lo vica util y el métado de
depraciacidn san revisados al final de cada ano, siendo & efecio de
cualguier cambic en el est mado registrado sobre una base prosaectiva,
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2.9

Hasta | afia 2015, |as plantaciones se median al valar rezorable. Las pérdidas o
canancias rasultantes de la medicion del valor razanable de |os actives hio dgicos
se registraban en les rasultedes del periodo.

El valor razonable de |as plantaciones de Fores se determing empleanda el meétodo
de flujns netas de efectivo esperada, descontado a una tesa definida por el
mercado, considerando entra otras, las siguientas pramizsas!

Separaciin en qrupos, por variedades de acuerdo a su desempeflo comrercial y
productivo;

Tallos producidos por afo;

Farcentajes da participacion nacicnales v del exterior;

Precio dz venta del tallo;

Cosko de produccién per tallo;

Tasz de descuanta. Tasz WACC. - también denominado coste promedio
ponderado del capital (CPPC), es la tasa de descuento que se utiflize pare
cesconlar los (ujos de caja futures

Deterioro del vaior de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
perioda, la Compafia evalla los valores en libros de sus activoes bangibles
intangibles, a fin de deterrminar 51 existe ur indicativo de que estos activos han
sufride elguna peérdida par deteriere. En Lal casg, se calcula el importe recuperable
cel activa o unidad generadera de efectivo & fn de detearminar €l alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y revarsianas por detariorn
52 recorocen irmediatamente en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesta 2
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuestos corrientes - Se basa en la utilided gravable (tributaria)
regictrada durante el afio. La ulilidad gravable difiere de |a utilidad
contable, debido a las partides de ingreses o gastos imponibles o deducibles
v partidas que no serén gravables o deducihles. Fl pasivo de la Compafifa
for concepta del impuesto carriente se calzulz utilizando 138 tasas fseales
aprobadas 2l final de cada periodo.

dmpuestos diferidas - 52 reconoce sabre |as diferenclas temporarlias
determinadas entre el valor en libros dz |os activcs y pasivos incluidos en
los estades financieres v sus bases fiscales, Un pasive por impuests
difenidu se iewunvee generahnente para todas las diferencias temporarias
imponib es. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferenclas temporarias imponibles, Un active por impuesto
diferido se reconoce per todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida 2n que resulte probable que le Compania disponga de ulilidaces
grawvables futuras contra |as que <e podria cargar esas di‘erencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivas ro se recanocen st lz2s
diferencias tempeorarias surgen del reconocimiento micial {(distinto al de la
comhinacian de negocios) de otros Bctivos v pESivOS BN UNA Dpgracian gue
no afecta |2 utilidad gravable [tributaria) ni 1a contable. Ademas, as
pasivos por impuesta diferido no se reconccen =i la diferencia tempereal
surge del reconceirmients inicial de |a plusvalia.
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2.10

Z.9.Z

El importe en libros de un active por impueslos diferidos debe sumelerse o
revisicn al final de cada perioda sohre el que se rforme v se dese reducir,
en lg medida gue estime probable que no dispondra de sufic ente utilidad
gravahle (tributariz), en el futuro, como para permitir que s¢ recupers la
totalidad o una parte del activa.

Loz activos v pasives por impuestas diferidos se miden emolzendo las tasas
fiscales que g2 espera sean de aplicacian an el perisdn en el que el active
se realice o el pasive sz cencele,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidas con pasivas por
impuestos diferidos si, v solo si tiere reconocido legalmente el derecho d=
compensarias, frente a 18 misma avtoridad fiscal, los importes reconocidos
en es3s partidas ¥ a Compaiia tisre 12 intencidn de lguidar sus act/vas y
pasivos como netos,

Impuesios corrientes y diferfdos - 52 reconocen comoe ingreso © casto,
yw oson ncludos gn e resultado, 2xcepto en la medida en quée havan surgida
de una transaccidn o sJceso que se reconcce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o d rectamente en el patrimonio, en cuyo £aso &l
impLesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro imc 2l de una combinacidn de negocios,

Provisiones - Se reconacen cuando la Compzfiia tiene una obligacion presente
(ya sea l=gal o implicita) como resultado de un sucess pasace, &5 prabable cue la
Lcmpamﬂ tenga gue desprenderse de recursos gue incorpoeren beneficias
aronamicos, para cancelar |a abligacian, y puede hacarse una estimacion fiable del
impeorte de la abligacion.

El importe reconacide como pravisidn debe se~ la me ar estimacion dal desembolso
necesario pare cancelar la ooligacion presente, al fingl de cada periodo, teniendao
an cuenta los rieegos v |as incertidumbres correspondientas.

. Beneficios a empfeados

2 11.1 Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacion por

desahucio - E| easts de los beneficios definides (jubilacion patronal y
bonificacicn por desahucio) es determinado utiizando el Metodo de |2
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

LS costOs par Servicia presente y pasado se reconocen en al resulitado del
ane en el gue se generan, asi corro el interés financierc gcenerada por la
obligacian de banaficio definido.

Las nuevas medicones, gue comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion finandera con cargo o
abono a atroc resultado integral, en &l pericde en que se producen. El
reconosimients de las ganancias y pérdidas actusriales en otro resultado
integral se retigjan inmediatarmente en las ganancias acumualadas y 1o son
rec acificadas a |la utilidad o pérdida del pericdo.

A



2.12

213

Z.14

2,15

2,16

Arrendamientos - Se dasifican como financierus cuandy lus términos del
errendamienta transfieren sustancialmante a los arrendatarios todos (05 riesgos y
beneficics inherentes 3 la propiedad.  Todns las Asma3e arrerdamiantes se
clasifican como onerativos.

2.12.1 La Compania como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargzn a rasulrtadss empleands el métndn e lin2a recta, durante gl plazo
correspendiente el arrendamienta,

Reconocimienta de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada 2 por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descLentp, bonificacidn o rebaja comercial que |z Comparia puada
oTorqgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconozen cuanda la Compafiia sransfiere |ne
riesgos y beneficias, de tipa significative, cerivades de @ propiedad de os
bienes vendidos; el imparte déa ios Ingresos y Ios costos incurridos, v pur
incurrir, en relacién con |a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y
es probable que |la Compafiia reciha los beneficins econamiras asociados
con la transacsién.

2.13.2 Dewoluciones - S¢ reconocer cuando los riesqos y beneficias, de tipo
significativo, derivado de los bienas vendidos han side devueltos a la
Compzriia o en su defecta ésta haya pod do constatar su destruccion, una
vez acordado las razones para su devolucidn. E! imporie de las
devoluciores se ragistran descontando el valor de lz venta.

Costos y gastes - Se registran al costo h std-ico. Los costos v gastos se
reconccen a medida que son incurridos, Independigntemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, v se rzaistran en el periodo en el que se conocen.

Caempensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros No se compensan log actives v pasivos, tampeoco 1os ingresos v
gaslos, salve aguellos casos en los que la compensacién =ea recusrida o parmilida
por alguna norma v esta presentacan sea el reflejo ce |2 esencia de la transaceion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por ung
norme legal, contemplan la posibilidad de cornpensacion y l2 Compafiia tiene la
intancitn de liquidar por su imparte neto ¢ de realizar &l activo v proceder al pagno
del pesive de funine sinulldnee, se pesentan netos en resultados.

Activos financieros - Taodos los activas financieros se reconocen y dan de baje a
|a fecha de negociacion cuanco se real za una compra o venta de un activo
financie-a y san medides inicialmente al valor rezonable, mas los costos de |a
transaccion, exceplo por aquellos activos financieros clasificadas al valor razonable
con cembics er resultados, los cuales son inidalmente medides al valor razonahle
y cuyos costes de |a transaccldn se recanocen en resultados

lodos los actives hinancieros recenecidos son posteriormente medicos an su
totalidad al costo amartizada y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos origlnsles [nferioree 3 12 mecec 2 partir de 12 fecha del

estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.
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La Compafiia clasifica sus actives financieras en las slgulentes categorias: 8 valor
razonakb e con cambios en resultadas, activos financieros mantenidcs hasta su
vencimiente, cuenies por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar v aciivos
financiergs dispanibles pare la venta,

La clasificacian depende del praposito con el gue se adguirieron los instrumentos
finarcieros. Lz Gaerencia catarmina la clasificzcidn de 2us nstrumentns finarcierns

zn el mamento del reconozim ente inicial.

2.16.1

2.16.2

Z£.16.3

4.16.4

Meétodo de la tasa de interés efectiva - Bl método de |2 tasa de Interas
afective es un meétode de calculo del costo amertizado de un instrumento
financiere y de imputacién dal ingrese financiers & lo largo del periodo
relevanle. La tasa de inlerés efectiva es |2 tasa de descuento que lquala
axzctaments oz fiujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
fincluyenda comision, puntas bisicos de ntereses pagados ¢ recibidos,
costos de fransaccion v otras primas o descuentos gue estén incluidos en
al calculo de la tesa de interes efecliva) ¢ 1o largo de |2 vida esperada del
instrurnento financiero o, cuando sea adecuada, en un periodo mas corta,
can el mparle neto en libres en gl recanacimiento inicizl.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de nterés afectiva
para los instrumentos de deude distintos a los actives financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultzdas,

Cwuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 50n
artwvae financieras ne desivados con pagas fijos o determinables, que no
cob zan en un mercado active.

Despues dal recanaci miento inlcia , a valor razonabla, sa miden al costo
amortizade ut izendo el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuzlcuier daeteriors.

Deterior de activos financieros afl costo amortizado - Los activos
financieros guea se miden al ¢osto amortizado, son probados per deterie~o
al final da cada periodo.

El valar en hibros del aclivo fingnciere se educe por |2 pérdida por
deterioro cirectamente, excepto para les cuentas comerciales por cabrar,
donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisién,
Lus camblos g0 gl imporle en libies de la coenla de goovision sc
reconoten &n 3| asrado e resultadas,

Baja da un activo firanciare - La Compzaiia da de baja un activo
financiere Onicaments cuandc expiran los derecheos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesges v benelicios inherentes 2 la propiedad del activo financiero. S
Iz Compafiia no transfiere ni ratiena sustancialmente todos los riesges v
bereficios inherertes a la propiedad y continda retenlerdo el cartrol del
active transferida, la Compania reconoce su parbicipacién en gl acivo v la
obligacién asoriaca par las valores que tendria que pagar. Sila Compadia
retiche sustancialmente todos los ricsgos y ventajas inherentes 3 s
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
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reconeclendo a2l activo financieru y lambién recanocard un préstamo
garantizada de forma colateral po- los rlesges recibidos,

2.17 Pasivos financieros - Las Instrumentos de douda son clasificades como pasivos
inanceres de conformidad con |a sustancia del duuerde contractual.

Los pasivos financieras se clasificar como pas'wa corriente 2 menos gue la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de |2 obligacién per o
menas 12 meses despuds de a fecha del estado de situacion financera.

2.17.1 Preéstamas - Sv reconocen in clalmente a su costo, neto de (os costos gue
e nevan incurride en la transaccidon. Poster ormente, se midan a su costo
emortizado y cualquler diferencia entre los lundus ubtenides (neta de lcs
tuslos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembo s0, se ~econoce
en ol estade de resuliades durante la vida del aruerdo con el métedo de la
tasa de interés efective.

£.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5on
pasivos firancieras, no derlvadas con pagos fijns n determinables, gue no
cotizan en un mercade activo. Después del reconacimiente Inicial, a valor
raronable, se miden al costo amortizade utllizando el meludo de la tasa de

interes efectiva,
La Compafila mantene una politice de criédito de 3C 2 60 dias plazo.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - Lz Compafiia da de baja un pasivo
financiera si, ¥ solo s, axpirar, cancelan o cumplen sus nhilgasiones.

2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante ¢l afic en curso, Ia Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIk emitidas por el Consejo de Normas Intemaciuncles de Contabilidad
(IASE), vy gte son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2026.

Mejores anuales a la N1IF Cicla 2012 - 2014; Medificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Lag modificacicnas da la NIC 19 aclaran que la tasa utilizads para descontar las
chligaciones por beneficios post - emplec debe determinarse con referencia a la de
Ios rendimientas da mercado sobre bonos corporativos de alla calidad al final del
pericdo de reporte. La evaluacién de |a profundidad de un mercado para bonos
corporativos de zlta calidad debe s2r a nivel ce |2 moneda (28 cecir, |2 misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagodos). Para las monedas para las que
no existe un mercado pro‘undo de tales banos corporativos de alla calidad, se
deben ctilizar los rendimientcs de mercadn de banos de! goblerno denaminados en
esa moneda a a fecha de reporte.

Al ser el daler de los Estados Unides |2 moneda de circulecion en Ecuador v 2n la
gue se van & pagar los pasivas par beneficios definides, se ha establecido que la
tosa para descontar los pacivoe por baneficios definidos debe ser determinada por
1eflerenia @ la tasa de los rend mientos del mercaco de sonps corporatives de zlta
calidad de los Estados Unidas de Norte América (4.36% y 4.15% al 31 de
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diciembre y 1 de enerc del 2015, respectivamente). Previo la modificacion de esta
norrma, la tasa de descoenta utilizada por la Compafiia se determinaba por
referenca a los bonas del gobierro ecuatoiano (6.21% y 6.54% al 31 de
diciembre y 1 de enerc del 2015, respectivamente).

Esta modificacion se ha aplicado de forma retraactive resultendo en un incremento
de las pasivos por beneficios definidas can el carresparndients ajuste 3 vtilidadas

retenidas al 1 de enero v 31 de diciembre del 2015,
Modificacienes a la NIC 16 Y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificacienes a la NIC1E6 v NIC 41 definen el concepto de planta productora ¥
requieren que lgs activos biolégicos gue cump an con esta definicion sean
contabilizados como propiedad, planta ¥ equipo de canformidad con la NIC 168, en
lugardela HIC 41, El producte agricola de plantzs productoras ge sigue
contabilizando segin la NIC 41.

A pa-tir del 1 de enero del 2016, la Compafiia adcptd las Modificaciones a la NIC
18 y la NIC 41, aplicande las referidas maodificacianes ce forma retrospectiva,
conformz= a lo establecde en |2 NIC 8. La Compafia adopts el modelo del costo
para la medicon postenor al recanocimento inclal, conforme a o estsblec do en |a
hC LB, cuvos aclivas biﬁlﬁgims san registrados al costo mends la CEDI‘ECJEIl:iffJI'I
acumulada v el importe acumulado de as pérdidas de deterioro de valor, come
casta atribuido el valar razonzhle de los activas bialdqgicos repartades al 1 de enars
del dUlh.

Las efactas de la aplicacion de estas modificaciones son como sigua:

al 1/1/15
Impzcio en 3ctives, pasivos y praviameanta Al 1f1F15
prelimimnio al 1 e enera 2015 reporlecdy Ajusles restablecids
Activos biologicos:

Cosko 7,040 (168) 6,874
Regalias por pagar 3e8 (23 345
Chlicariones por

beneficios definidos:

Jubilacion patranal HI1H 2ab 1.0/4

Desahucio 180 56 246
Utilidades retenidas 3,573 (455) 3,118

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31712715

Tmpacio en actives, pasivos y previamenta Al 31712/15
catrimonic al 31 diciembre 2015 reportado Alustes rzstab ecide
Activos blolbgloes:

Cusly 7,624 {130; 7494

Depreciacion - {1,263} 1,263
Frapledades v equinos 5.ERBB L55) 5,633
Regellas por pagar 165 (13; 126
Dbligaciones pur

Beneficios definidas:

lukilacian patronal 1,C56 226 1,282

Desabucio 323 72 395
Fasivo por Impuesto diferide 741 (36) f05
Utilidades retanidac 3,564 {1,687 1,857
Impacto en el resultads integral Al 3171272015
por el afo terminadao previaments Al 31/12/2015
al 31 dicienmbre 20015 repartado Ajustes restaslecico
Depreciacian dal activo biolégico - (1,263) 1,263
Pard da agricala por valor

razonable 48 (18] -
Férd da agricola per erradicac ones 887 2y &78
Costos ce baneficios definidos er

resultados (Mota 13) Zek4 {109} 353
Olra resullada integral 133 (=23} 50
Resultaco Integral del affo g {1,18&} (1177

Modificacinnes a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

L Compafiia ha aplicade eslas enmiendas por primea vez en el anag actual, Las
enmiencas clarifican que una entidad no nacesita proporcionar una revelacon
especifica requerida per las MITF, sl la Informaciar resultante de tal revelacion no
es material, ¥ da guin sobre las bascs de informacion agregada y desacregada
para prapositos de revelacion. Sin embaruo, s enmiendas reileran gue una
enticad debe considerar proveer informacion adicionzl cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NITF es insuficiente para permilfic gue los
usuarios delos estados financieras cnticndan ol impacta de transacciones
particuleres, eventos y condiciones, sobre la posicion Minanciera y resultados de
aperacian.

En adicién, @ enmiznda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado Integral provenlente de asociadas o negocios conjunlos regislradas
usando el método de parlicipacion debe presentarse por separado de ague los que
surgen de las poeraciones de [a Compafiia, y dehen presentarse por separado en la
participecién de partidas que, de acucrde con etras N1IF: {i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; y,; (i) seréan reclgsilicadds
pasteriormente a resultadas cuande se cumplan con condicicnes especificas.
Respeocto de |a estructura de |os estades financieras, las enmiendas proveen
sjemplos de un orden sisternatico o agrupacién de notas,

L. 1;? —=



2.19

La aplicaclén de estas anmiendas no ha tenido ningan impacte en la posicion
financiera v resultados de operacion de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no cfectivas - La Compania
no ha aplicada as slgulentes Nermas Internadonales de Informacian Financizgrg
[MIIF) v Normas Internaciona es de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han
sida emitidas pero adn no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un
deta |z es come sigue:

Efectiva a partir de
perindos que iniclar

N Titulo en o después dc
NIIF 9 Instrumentcs financierss Enern 1, 2018
MIIF 15 Incresos procecentes de contratos

con clientes Encro 1, 2018
NIIF 1& Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de revelacian Enero 1, 2017

Ce permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La MNILF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
dlasificacion y medicion de activos financiercs. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre de 2010 para incluir los requisitos para a clasificacién
vy medicidn de pasivos financieros, asi como su bajz en |cs estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para le cantabilidad de cobertura
general. En julic dal 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Reguerimientos de deteriorg para ectives financeros y,

« Modificaciores limitadzs a los requisites de clasificaclén y medician al Intreducir
una categoria de medicidn 2 “valor razanable con cambios en otro resu tado
intzgral®, para ciertos instrumentos deudores simales.

isitos claves de |

. Taodns les activas financierss que se clasifican dentro del aicance ce la NIL 3Y -
Instrumentas Finarcierns, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Egpecificamente, los instrumantos de deuds cue
s mantenen dentro de un modelo de negocic cuye chjetiva sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, v que tengan Hujos de etectivo
contractuales que san Inicamente pagos de capital e intereses sobre el capite|
pendiente por lo general se miden al costo amartizado al final de los periodas
cunbables pusterores, Los instiumentos de deuda mantenidas en un madela
ce negacio cuyo abjetivo se cumpla tanko al recacdar los flujos de efeclivo
contrartuales camn po- la venta de activos financierns, v que tengan EErminos
contractunies del active financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo gue solo constiluyven pagos de cdplal g inlereses sobre el lImporte
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resiltadn integral. Todas |as otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valares razanables al final de los sericdos contables posteriores.

- 13 =



Ademas, baja la NIIF €, las entldades pueden hacer una sleccldn Irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valar razonable de una inversian
de patrimenio {ne mantenida para negeciar ni que incluya una consideracian
contingente reconocide por el compradar en wuna combinacién de negodias de
acuerda con NIIF 32} en otra resultado integral, y salo con el Ingreso por
dividendas generalmente reconocido en el resultado del periedo.

En le medicién de los pasivos financieres designados a valor razonaale ton
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que gl impore gererado por camblo
an 2| valor razenable del pasivo financiero que sea atribuible 2 cambios en el
resgo de credito del referido pasivo, se presentz 2n otro resultado integral, a
mencs que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contabie en
el resultado del perivdo. Los cambios en el valor rezenable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financierc ro son postariormente reclasificados al
resulteda del periodo. Segun la NIC 29, |2 totalidad del imperte del cambic en
el valar razonable del pasive nanc ero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado de' periodo,

Respecto al deterioro ce activas financieres, la N1IF 2 establecz un mode o de
deteroro por pérdida cred bicia esperaca, cantrario al modelo de deterioro por
pérd da crediticia incumida, de conformidad con lg NIC 39, El modelo de
datericro por pérdida cred ticia esperaca requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada techa de reporte para relgjar los carmbios en €l res4o
crediticio desde el reconocmiento inicial. En otras palabras, ya no gs necesar|o
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF & mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cabertura,
gue en la actua idad se establecen en la MIC 389. De conformidad con la NIIF 9,
lce tipos de trancacciocnecs elagibles para |a contabilidad de cobertura san
mucha més flexibles, especificamerte, al ampliar los tipas de Instrumeantes que
sz clasifican como Instrurmentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de pertidas ne financieras elegibles para la contablidad de cobertura.
Ademas, se ha ~avisado y reemplazade la prueba de efectividad por el principic
de "relacldn eccnémica”. Ya no s2 -equiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad ce le cobertura, lambién se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Gerencio de lo Cempaiiia no ha determinade ¢l posible impacto sabra los
importes reconocidos en los estados firanciercs y sus revelaciones, en relacian con
los activos financieros v pasives financieros, &n la aplicadon de la NIIF 9,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayc del 2014 se emitio la N1IF 15, gue establece un modelo extenso v
Aetallado que dahen ufilizar 1as entidades en &l registra v recanacimiento de
ingresos procedentes de contratos con clicntes. La MNUIF 15 reemplezara el actual
lineamiento de reconocimianto de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, ld NIC
11 Contratos de Construccian v las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre an Vigencia.

_1-9_



El principio fundamental de la NIIF 15 25 cue una entldad deberia raconacer el
ingreso gue repressnta la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmerte a los clientes, en un importe que refleje |a contragrestacion que
la entidad espera recikir a cambic de bienes o servicios. Especificamente, la
narma afiace un madelo de 5 pasos para cantabilizar el ingreso:

Paszo 1: ldentificar al contrato cor los clientes.

Faso Z: identificer las obligaciones de ejecucicn en el contrato.

Faso 3: determinar e orecio de |8 transacciin.

Faso 4: distribuir el precio de transaccidn a las otligacionas de ejecucidn en el
contratg.

Faso 5: reconocer &) ingreso cuando (g en la medida que) |e entidad satisfage le
chligacidn,

Segun la NIIF 15, una ent dad contabil za un ingraso cuando (o en la medida qua)
se satisfaga una obligecion de ejecucion, s decir, cuando el "control” ce los bienes
v servicios relacionados con una obligacién de ejecucdn particular es transferido al
cliente. Se han afadico muchos mas lnegmientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones espeacificas. Adermds, la NIIF 15 requiera amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
Identificacién de akligaciones de ejecucidn, consideracionas de principal versus
agerte, asl como una quia de aplcaciGn para licencias.

La Gerencia de la Compafiia no he mecido &l posible mpacto en la aplicacion de la
MIIF 15 que en el futurc pueds tener sobre los imperies reconacidos en los estados
financieros y sus reveladiones, en relacldn con los activos financeros y pasivos
financieras de la Compafiia. Consecuentemente, no es posible praporcionar una
estimackan razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado,

M1IF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para |a icentificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable sara arrendador v arrendatario, [a NIIT 16
reemplaza Ia actual guia de arrendamientcs incluida en la NIC 1/ e
interpretaclones relacionadas.

MIIF 16 diferencia entre arrendamientas y contratas de servicio sobre la bese de si
un active identificade es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminzda para la
centabilidad del arrendader v as reemplazada per un modelo an el cual el deracho
de use de! active y su carrespondiente pasivo tiene que ser reconccide por e
arrendador para todes los arrendarmientos, exceplo los arrendamientos de corto
plazo v aquellos con un valor Dajo de activo.

Ll derecho de usc del activo es (niclalments medido al costs v subsecuentementa2
medido al coste (sujeto a certas Sxcepoones) Menos depraciacian acumulaca ¥
pérd das por deteriarn, ajustado por cualquler remedician del pasivo del
arrendatario. El pasive dol arrendataria e inicialmente medida al valor presante
de los pagos del arrendamienta que no sen pagades @ esa fecha. Posteriormente
¢l pasiva del arrendatario 25 gjustado por Intereses y pagaes asi cora el impacto de
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las modficacicnes al arrendamierto, entre wiros, En adicidn, la clesificacion de los
flujus de caja da los pogos por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC
17 sar presantados como flujos de caja de actividades de operacion también
tend-8 impacto. De scuerdo con el modelo de MLIF 15 los pagas par
arrendamiento serdn divididos en prindpal & inlerés lus cuales seran preseiledos
rovmn fli o= de ~aja de actividaces de financiamieate v de aperacion,
raspeclivamreante.

En contraste a2 Ia contzbilidad del arrendatario, la NIIF 156 sustancialmente
mantiene los requerimientos da WIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasif car el arrendamiento como cperative o
financiera. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Gerancia de la Compafila prevé gue la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconaridns en los estados flinanciercs
¥ sus teveleciones. Sin emberge, ne es pasib e propercionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haye sidu completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las mocihcaciones requieren a una entidad proveer revelacivnes gue paimitan a
las usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades d= ‘inanclamienta.

La Gerencia de la Compaiia preva que Ia aplicacion ce eslas mudificeciones en el
furure no tendra un impacte materizl sobre los estados financierns y sLs
revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieres cn conformidad con HITF recuiere
gue la Gerencia rezlice certas estimaciones y establescs slgunos supuestas inherentes a
la actividad economica dz2 |a entidad, con el propdsilo de determinar la véluacion y
presantacién de slgunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de |a Gerarcia, tales estimaciones y supues:os cstuvie-on basados en la rrejor
utilizacion de |a informacion disponible al mementa, los cuales podiian llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuecion se presentan las estimaciones y ‘ulclos contables criticos gque |a Gerencla
de la Compania ha uniizado en el proceso de aplicacién de los crilenvs contasles:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cara periodo, o en aguela fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de las activos para celerminar si
exis-e algun indicio de que dichas actlvos hubleran sulrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indiclo se realiza una estimacién del
imparte racuperab e de dicko active. Si se trata de activas identificables gue no
generan flujos de efectivo de forma Iindcpendients, se estima la recuperabilidad de
g umdad generadora de efectivo a2 18 gue perenece el actlva,

Las pérdidas por doteriora racanocidas en un activo en perindns anterinres san
revertidas cuanda se produce un camkbio en las estimaciones sobre su mporte
recuperable incrementanco € valor del activo con abono a resullados con el limite
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3.1

3.2

del valor en libras que el activo hubiera lenidu de no haberse reconacido le pérdida
por deterioro,

Provisiones para obligaciones por benciffcios definidos - El valor aresente de
las provisiones para obligaclones por beneficios defin dus depende de varics
factares que son determinadaos en funcén de un calculo actuarial hasados er
varios supusstos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligeciones inciuye une tasa de descuento, Cualguier cambio en log
sunLestos iImpacta en el valor en libros de las provisiones de eslus beneficios,

£l actuario contratado por |2 Comrpariia para resalizar =/ calculo actuaria , utiliza la
tesa de descuento, 1a tasa de mortalided y de rotocién al final d= cada ano
reportzdos por la Gerenca de la Compafila, La tasa de cesouentlo &s le lasa de
interes gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujes
futuros de caja estimados gue 5@ espera van a ser requerides para cumplir con |a
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, corresponaiente a bonos

empresar ales de alta calided en la moneda en la que se pagaran los beneficias.

Estimacion de vidas utiles de propledades y equipos Lo estimacién de las
vidas utiles y el va or residual se efectlian da acuerde a lo menclonado en la Nula
2.56.4,

3.3 Estimacion de vidas utiles del activo Blolégieo - La estimac an de la vida ot

334

de las plantas productoras se efectuaron de acuerdo 2 lo mencianado en l2 nola
2.3

Impuesio a le renia diferido - La Compania he realizedo la estimacion de sus
impuestos diferidos consideranda que todas las diterencias entre el valar en |Ibros
y la hase tributaria de |os activos y pasivos se revert ran en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVD Y BANCOS

21/13/16 31/12715
Caja 20 a0
Bancos locales a3 222
Bancos del exterior a7 54
lotal 130 371

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentss por cobrar comercicles)

Clientes 320 751

Provision para cuentac dudosas [11) {25
Subtolal 279 215
Gitras cuentas por cndrar:

Cortificados de abono bributario (1) 42 94

Reclamos Servicio de Rentas [ntemas - SRI 34 23

Otras cuentas por cobrar - empleados = 7
Subtatal 143 134
Towal 422 349

(1) Al 31 dedicismbre del 2015 y 2015, correspaonrien & compensacinnes por parea del
Gobicrne ccuatariane, per las pérdidas de las bencficias tributarios ce las
preferencias arance arigs andinas, ATFLEA.

La Campafiia he recomacide una pravisidn pare cuentes dudosns por el B0 de las
cuentas por cobrar con una antigliedad mayer a 360 dias, de acuerdo a la administracién
eslas cuenlas nu sun recoperables, Lo carlera con menos de 360 dias de vencimiento,
con probakilidad de pérd da es enal zada y se provisiena de acuerdo a lo que estz
arélisis determing.

eleriuradas.

30 - 60 dias 37 20
61 - 360 dias 55 b
Total 92 B3
Antigiiedad promedia {dias) 20 2u
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Cambics en la provisidn para cuentes dudusas.

AR terminado

31/12/16 3141215
Saldos Al comienzo del afio (3&] {36}
Provisian del =fio _ 5] .
saldas &l £n del afio (=1} [3e)
INVENTARIOS

J1/12/1E 1/12415
Insumos y materiales 658 862
roducio terminado 45 B ...
Total 704 S06
PRCPIEDADES Y EQUIPOS
i 16 31/12/15
Costo 11,180 b, 4349
Depreciacian acumulada (3. 718) (3,108°
Total ZAT12 5,833
3112716 31412715
Llastficacidn:
Terrenos 3,21% Z.976
Edificic e infraestructura agricola 1,090 B18
Canstruccicones agropecunres 1,391 1,266
Equipos 1,401 775
Vahiculos E15) 20
Equipos de computacian 48 41
Musbles v elzeres a3 12
LORASrACCIONEs 8n Curso 210 &4
Ctras 13 y —El
Total 7,472 5,833

Los mavirnientes de propiedades v aquipos fieron camao sigue:
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Restablecidos

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Plaptaciones de Hores:
Costo g8,435 7,494 €,674
Depraciacian acumulada [2.646] [1,263)
Total 5, /E89 5,231 6,874

Al 31 de diciembra del 2016, los activos bioldgicos de 8 Compafiia constituyen
plantaciones de fiores ubicadas en el Capton Pedro Moncayo en la Provincia ce P chincha
con una extension de 56 hectareas (12 hectérzas correspenden a la finca Denmar, 17
hectareas de la finca Marledian v 20 hectareas de |la finca Astroflores) les mismas que
fian praductido curante &l afo 2016 aproximadamente 46.6 millanes de unidades ge
rosas estandar v rosas spray (40.3 millanes de unidades para el afio 2015). La edad de
lz= plantacicnes en desarrollz van de & a 12 meses depandiendo de Ia variedad y tiempo
de siembra, |2 edad promedio de la plantacidn en produccion es de 5 afos.

Un resumen de actives biologicos es como sigue:

Restablacidas

3112716 3171415 31412414
Plantacicnes an produccién 4,£38 5,760 5,871
Flantaciones en desarrolls Eafaryh] _ 9471 _1.003
1otal 2, /85 0,431 a,8/4

Los movimientos de activoe biologicos fusron como sigue:

Casta, Tatal

Saldos al 31 de diciembre d=l 2C14,

~astahlecidas a,874
Adiciones 1,501
Bajac asi)
Saldus ol 31 de diciembre del 2015,
restanlecicas 2,094
Adicianas 1,363
Bﬂjas I’422}
=aldos al 31 dadiciembre del 2016 2,930
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Depreciacion acumulada: Total

Saldos al 31 de diciembre del 2014,
restablecidos -

Gasto por depreciacidn v salda al

31 de dicembre de| 2015, rastablecidos [1,253)
Gaslo por depreciacidn (1,475)
Dajas 93
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (2,645)

Riesgos - Denmezr S A, como parte del marejo de sus inversiones en activo bioldgico,
debe enfrentar ura serie de riesgos relaconados con estos activos. Los rigsgos i la
afdministracian rle éstns sa detallan a cantinnarcian:

« Riesgos Fisicos - Corresponden a daifos en las plantaciones floricolas ocasicnadas
por incendies, viento, heladsas, cranizo, etc.

. Riesgos biclogicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas
vLamionadas pur Dlayas, pesles yfu enfenmedades,  El Departamento Técnico
desarrelia activos programas de prevencian y cantrol de plagas y/o erfermededes
fque permiten derectar precormeanta cualquier situacidn que amenace 2l valer de las
plantaciones y procecer adecuadamente con medidas dz= control y prevencion de
dichas enfenmnedales,

» Riesgos sociales ¥ ambientales - Corresponde a situaciones de reclamaciones
coclales, &tnleas v/o ambientales de |a cormunidazd, que pudiesen afectar 2l negocio,

La Gerercia de |a Compania desamolla ura amplia gestion con 1as comunidades y con

el cuidado del medioembiente, a través de sus programas de Responsabilidad Secial
y Amhiental,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31712/186 31712515
Proveedores.
Macionalag L2186 2,564
Extzriar a5 155
Kzcalias por pagar L 126
{tras cuentas por pagar 50 54
Total 1425 2542
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del aiio corriente:
31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes:
Crédito oe Impuesto al Valor Aqreqaas - 1VA = 464
Credito tributerio de impueste a la renta 17 18
Fetencianes an VA 16 &
Impuesto a la Salica de Divisas - 15D 30 15
Tota 126 423
Pasivos por dnpiesios corfenies:
Fetenciones en |a fuente ce Impuesto al Valor

m_]n-garln = ThiA ¥ total pASivIs por implli—!ﬁ'tr‘u‘:

Corrientes 78 el

Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre
Ia uHlidad {pérdida) seqiin estados financieros v el gesto par impuesto a la renta
corrignte, o como siguo:

Afip rerminada

3126 31/12/15

Utilidad {pérdida) seqin estacos financieros antes

de impueste 2 la rents 1,160 (1,080]
Gaslos no deducibles 528 1,310
Ingresos exznios (£,393) (1,092)
Otras pertidas conciliatorias (1) 18
Pérd da tributaria —k805) —(804)
Anticipo calculadn (1) 134 %

Impueste a |la renta cargado & resultados y

tatal (1) —134 -

(1) De conformicad con dispogsiciones legales, la tarila para el impuesta 2 |2 renta,
se calcula en un 253% sobre las utilidades sujetas a distribudidn y del 12%
sobre las utllidades sujetas a capitalizacion.

Para el afo 2016, la Compafiia registrd en resultados el anticpa de impuesta a la
renta por US$134, debido a que durante el aifo terminads en esa fechs, la
Comoaria genero una perdida tributaria.

Para el afio 2015, la Compaiia nc registrd en resultados un gasto par impuesto 3
la renld corriencte debido 8 gue medianle Decrelos Ejeculivos Nu. 845 v Nu. 648
del 25 de marzoe del 2015, 52 exanerd del pago del clen por ciento {100%) del
anticipe del impuesta £ |2 renta correspondiente gl periodo fisca 2015 gl sector
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10.3

I0.4

productar v exportadn- de flores v al secter atunera, subserctor de BmMpresas
exportadaoras y armadores de atin, respectivemente.

De acuerda cor dispasiciones legales, |38 pércidas tributarias pueden Ser
compensadas con las utilidades aravebles que se obtznaan dentro de los cinco (5)
perindos impositives giguiantus sin gue uxceda, an ceda periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciemmbre del 2016 v 2015, el saldo por amartizar
de pérdidas tributarias asclende a US$2.9 millones y LUS42.3 mlillanas.

La Compania no he realizado el reconccimiento de sus activos por impuestos
ciferidcs por las percidas sributarias incurridas; debide a que a criterio de la
Gerencia, & Compafia no dispondré de utilidades grevakbles futuras & carta plazo
con las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Las declaracione= de impuestos han sido revisadas por |as autoridades tributaries
hasta el afic 2007, Las declaracienes de (o5 anfios 2014 3 2016 560 Ssusceptibles dea
revisian por parte de las autaridades tributarias.

Movimicnto de la provision para impucsio a fa renta
Afio terminado
31412718 31712715
Saldos gl comienzo del afio (18) (9)
Frovisian del afio 124 g
Fagcs efectuadas 1133) (18)
Saldos 2| fin del afo 1) (1g)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagada y retencianes en |a fuente
ce! perioda.

saldas def iImpuesto diferido
Saldos al Hewnuoida
comienzo en los Saidos al fin
del afn resil Fados dal afin
Ano 2016
Pasivors nor fmpuesios diferidos en
relacicn a:
Fropiedades y equipos (198) 36 {164)
Actives bicldgices {509) _722 (1327)
Tota (705) 108 (387)
Afa 2015
Egsivps oor impuestos difernides en
Felaeran g
Fropledades y equipcs (200) 4 {195)
Activos hielagicns (d68) A41) L508)
fota (664} {37 {205)
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10.5 Aspectos tributarios:

El 20 de meyo del 2016, se emitid |a Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Carresponsabilidad Civdadana pare la Keconstruczion y Heaclivacion de |as Lonas
efectadas por el Terremato del 16 de abril de 2016, & cantinuac &n se detallan Ios
zepectas mac importantes de la mencienada Ley:

5e ectablece |3 contrbucién solidana sabre blapes Inmuenies W derechos
representakives de capital existentes en Ecuadar de propiedad de sociededes
ro residentes en Ecuader agquivalarnte al 0.9% en general y 1.8% al sujato
pasiva estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién salidaria del 3% scbre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aalicado a las soc edades que realicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

Fxararaciin del pagn del impuesta a 13 renta nore cincn afine & las inversinnes
realizadas en las previncias de Manabi v Esmeralcas.

Exoreraciin de Impucsto a la Salida de Dividas ISD ¢ aranceles aduaneros, a
las impartacianas efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido ura
afactacién econdmica directa en cus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su durmicilio en las provindies de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracidr del page del salda del impueste a la renta correspondients al
ejercicio fiscal 20135, a los sujelus pasivos gue havan sufidu ung aleclacion
directa #n sus 2ctivos o actividad econamica, comno cansecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sez en las zonas afectadas. Los sujelos nasivos que ya
hubiergn cancelado diche saldo tendrén dereche 2 |3 devaluclén del misme.

Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por €l periodo de un ano.

Develucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del [VA
paqada por las trarsacciones realizacas con dinero elactrdnica,

El 12 de octubre del 2018, se emitid la Ley Qrganica de Incentivas Tributarios para
varics sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cdd ga Orgénica de
Organizacion Territorial, autenomia y descentralizacion gue establecic entre otros
lo siguienta;

Fara afectos de |la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equiva'e 2 la suma de |as tasas
arencelarias, fondos y tasas extraord nanas recaudadas por la auloridad
aduanera gl momento de deseduan zar los productos impertades mas al valor
en aduana ce |as bienes.

Se establece gue las companias tendran una deductidn adiciona del 10U% por

los gastos dz seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados &

favor de sus trabajadores, slempre que la coberturs sea pars |2 totzlidzd da les
tiabajadores.
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11.

12.

13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no ciepane del estudio de precios de transferencia correspondiente al ano
23186, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de gue € plezo pare su
presentacion ante las autoridades tributarizs. vence en el mes de junio del 2017, Dicha
ectudic canstituye una bass para determinar si las operacionces con portes relacionadas
har sido cfectuadns a preclos razonables que se apraxinan a valores de plena
compatencia. A la fecha ce amisian de les astados inancicros adjuntas, |a Gerencia de
le Compaiiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio v considera que
lcs elactos, an casa de exictir, carecerian de imporancia relativa respacts de los estades
firzncierss tomados en conjunte. Al 31 de dicembre del 2015, la Compaiia efeclud el
estudic de precios de transferencia 2r el cua se establecio que |as ransaccianes can
partes relacionadas han sido efectuadas a precios raranables que se aproximian a valores
de plera compelencia.

OBLIGACTONFS ACIIMIN ANAS

31712716 31412715
Beneficios sociales 435 393
Sueldos por pagar g 4
Otros 75 36
Tatal 519 4523

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Restablecidos

31713726 31713415 31712414
Jubilec on patrenal 1,565 1,282 1,074
Bonificacién por desahucio 451 3485 246
| otal 2,017 1,637 1,320

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigoe del Trabajz, los
trabajadores que par veinle y inco afios o més hubieren preslado sus servicios en
farma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de 2 jublfacian que les correspande en s. condician de
afiliadeg al Inettuts Ecuaterians de Seguridad soclal - [EsS.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientes en el valor presante de la cbligacion de jubilagon pat-onal fusron
como sigue:

Ao terminado
Festab ecidos

31712416 31/12/15 31712414

Saldas &l cemlenza del afio 1,282 1,674 726
Costo de los servicios 24 194 141
Costo por intereseyg 56 41} 51
Ferdida actuarial

por cambios de supuestos 73 120 299
Efeclo de reducciones

y ligquidaciones anticipadas {54 (1143 {108}
Ganancias actuarialas {41y _ (35}
Saldas = Fin del afio 1,566 1,282 1,074
Bonificacion por desahucio - Ce acuzrds con dispociciones del Cadigo da
Trabajo, en los casss de tenm nacion de la relacién laboral pom desahucio solicitado

ror el empleador o por el rabajador, la Coempaiiia entrecara el 25% de la ultima
remuneracien mensual por cada uno de Ios afios de servicio.

Los movimientos e el valor presenile de obligacicn de bonificacion aor desahucio
fueron como sigue:

Ano terrminada
Restablecidos

31/12/16 21/12415 21712414
Saldos al comienzo del afio 393 246 174
Costo de ics servlclos 70 47 23
Costo por intereses 1 9 12
Pérdida (ganancia) actuarial
por cambios de supuestos 11 (13} £o
Genancia {perdida) actuarial (21} =l 35
Tasto por servicios pasados = SR =
Beneficios sagados 22) (50} (E0)
Saldos al fin del afin 451 2895 246

Los cdlculas actuariales del valor presante de |a cbilgaclén devengada por concepto de
benefidos definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un actuario
indepencignte, El valor presente de las cblioaciones por conceoto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio enterior fueron calculades utilizeando
el metode de la unidad de cradito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuides al periode de sarvicio del empleado v basadas en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 8 cads ano de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuaria'es pars calcular €l valor prasents de
dichos beneticos. Estas hipotess reflejan el valor da dinero & lraves del empo, el
incremento sa arial y las orobabilidades de pago de estes beneficios.
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Las ganencias v pérd das actuariales gue surian de los ajustes por |2 experiencia y
cambics en los supusstos actuatrlales se cargan a otro resu tads Integral.

Las hipétesis actuarizles significativas utilizadas para la determinacior de las
ohligacianes par beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperade v la mortalidad. El andlisis de sen<ibilidad detallzde a continuaclén se ha
desarrollado en base a las cambios razenablemente posibles gue 52 produzcan al final
dzl periode de referencia de 10S respectivos SUpuestas.

Si la tasa do descuento variaria en 0,5% puntos mayar (menar), la okligacion por
barefitios definidas, disminuiria por US$184 (aumentaria por US$204).

Sj |as incrementos salariales esperados aumentarian {(disminueyen) enun 0.5%, |a
naligacian por beneficios def nidas se incrementaria en JS$205 {disminuiria par
US$187).

F #nalsis de sensihilidad presentardn antericemente puede nn ser representativo de la
variacion real en la obligacion per baneficice definidog, ya cue 25 poce prebable gue a
cammbic =n las hipdtesis se produsca en forme aislada unos de obros (algunos de [os
supuestos pueder ser correlacicnados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, 20 valor
presenie de las obligacivnes pur benelicios definidos se calculd ulilizando e métoda de
credito unitaria prayectado, que es 21 mismo gue el aplicada en el cdlculo de 12
ohligacion par beneficlas definidas reconocido en el astado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los metodes 2 hipotesis utilizades al e aberar el analisis de sensibilidad
tespecln o afios anleniores,

Las hipdtesis actuarizles significativas wtilizrdas para [a determrinacion de las
ocbligadiones por beneficios definidas son la tasa de descuenta, incremente salarial
esperady vy |z mertalidad, El andlisis de sensibilidad detallado @ cuntinuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se praduzcan al final
del pericda de refzrencia de las respectivas supLestos

Las presunciones pincipales usedas para propdsitos de los caloulos actuaiales son las
siguientes:

3111216 31/12/15
% Yo
Tesas de descuento 4.14 4.36
Tzga egperaca del incrementy salarial 3.0Q 3.00

ESPACID EN ELANCO
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Los importes reconoddas en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
c=fnicas son los siguientes:

Afio terminadao

311216 31/12/15

Costo de los servicios 279 304
Cosio [Far INTEreses Zﬂ Eé
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 382 227
Nuevas mediciohes:

Pardidas actuariales &3 164

Efecte de reducciones v ligJlidaciones anticipadas (54 {114)
Subtotal costo de beneficios definidos recanocde en

otro resultaco integral g Y]
Total 67 407

Durgnis los afios 016 v 2015 del importe oel costo del servicio, USs$279 ¥y US5304
respectivamente han sido incluidos «r el estado de resultadas como coste de ventas,
Les intereses sobre |& obigacion han sido incluidos en &l estado de resultados como

costos financieros.

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financreros - £n &l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiente, la Compania esté expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sign ficativa &l
valar econdmica de sus flujos v activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion v de sisternas de informacidn,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propaner a la Gerencia Geners| medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y cortrolar su efectividac.

A continuacién ze presanta una definicién de los resgos que enfrenta la Compania,
una carectetizacion y una descripzion ce les medidas de mitigacion actualmente en
uso par parte da la Compania, si as el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La exposicior de |a Comrpafiia a riesgos
en & tasa de interéds es baja debico a2 gue la Compafia financia sus
operaciones mediante anticipos de efectivo recibidos de su compafiia
relacionada Passion Growers LLC,

14.1.2 Riesgo de crédito - £l riesqo de crédito se reflere al riesgo de que ung
de |as partes incunpla con sus obligaciones contractuales resu:tando en
une pérdida financlera para la Compafia. La Compafia ha adaptade una
pclitica de Unjcaments involucrarse con partes solventes v obtener
suficientes wolatoiales, wuandu sea ap upiado, como forma de mitigar e
riesgo de |a pérdida finarciera ocasionada par los incumplimientos. La
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Compzfiia realiza sus transacciones principalmente con su compania
relacionada Passion Growers LLC,

La Compafi(a astzblece una provisidn por |2 estimacion de aérdidas por
creditos incobrables y por deterioro de valor de as cuentas po- cobrar
comearcislas, anticipas ¥ atras cuentas por cobrar (Wer Nota 5)

14.1.3 Riesga de figuider - £l enfocue de |2 Compafiia para adminiscrar sy
liguidez es asequrar, en a medida de lo posible, gue siempre se va a
contar cen la liquidez suficiante para cumplir sus obligacioras en al
merments de su vencimiento, tanto en condicionss normales camo en
situaciones de tensidn, s n incurmr en pérdidas inaceptables ni arriesgar la
reputacién de |la Campafiia.

La Compaifiia administra el resgo de liguidez manteniendo, facilidades
financizras con su gcciorista Passion Growers LLL., monitereando
cortinuameante los flijos de afactivas proyectadns v reales y ronciliandn
los perfilas de vancimiento de log actives v pasives linanciergs,
permitenda dz esta manera que la Gerencia lleve 2 cabo le gestidn
eficiente d2 iqudes an el corta, mediana ¥ large plazo.

14.1.4 Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurarse que
&stard en capacidad de continuar coma empresa en marcha, Mientiras que
maximizar gl rendimiento a 5Ls accionistas a treves de la gptimizacian de
los saldas de deuds vy patrimonio.

La Gerenciz de la Compafiia revisa s eshiuclura de capital subire ura
base anual. Como parte de esta revisian, la Gerencia considera e costo
del capital v lus nesgos asociados con cada clase de capital.

Log principalus indicadores financieros de [a Compaiiia se cetallan 2
continuacian:

Capita de trabajo USS(1,309)
Incice de liguidez 0.56 wacas
Pasivos totales [ patiimoitio 2,89 veces
Deuda financicra / activos totales 43%

ESPACIO EN BLANCO
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14.2

Categorias de instromentos financieros

31124106 3L/12/15
Activos financieros medidos al costo amartizadao:
Efactive v bancas (Meta 1) 190 371
Cuentas por cobrar comerciales y
afras cuentas por cobrar {Notz 5) 422 344
Total £12 220
Fasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
per pagar (Nota 9) y total 1,425 2,238
Otros pasivos financieros y total B,500 —

La Garencia de |a Compahia considera que log importas en |ibrog de los activog ¢
pasives financieros reconacidos al costo amaortizado en los estacos financieros se
EQroximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

i5.1

15.2

I15.3

15.4

Capital social - El capital social autorizadn consiste de 19,987,338 acciocnzs
crdinarias de US£0.04 de valor neminal unitaric.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere gue por lo menos e 10% de la
Ltilicad anuzl sea apropiade come reserva legal hasta gue ésta comao minimo
alcance al 50% dal capital social. Ecta reserva no ec digponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Se compaonen de los resultados acumulados v los
rasultados provenientes de la adepcidn por primera vez de las NIIF, los cualas
segln Rasolucion emit da por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre
del 2011, podran ser ulihzados de |g siguiente mansra:

Rasultados acumulades provanientes de la adepcidn por primera vez da
las WIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adapcion
por primera vez ce las NIIF. El saldo sélo podra ser capizalizado en la parte que
exceda al valor de as pérdidas acumuladas v 'as del ditime elercicio econdmico
cencluido, sl las hubleran; utilizado en absorbar péardidas; o devuelto en el caso de
liguidacian de la cempafiia.

Beserva de capital - Los saldos acreedorses de la reserva de capital podran ser
utilizades para compersar las pérdidas acumuladas v el excederte, si hubiere,
podra ser capitalizedo, Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en gl
casu de la iguidacion de la Compania.

Dividandos - A partir del afo 2010, lo= dividendas distribuidos a Favor de
aiuicrislds persongs nalurales resident=s 2n & Ecuadar § de sociddates
damicliadas en para[ms fiscales, o en :l,lriSdil:Emneﬁ de menor Impnﬁic':-jn, 5e
encuentran sujetos a retencién nara efectos del impussto 2 13 renta.
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16.

i7.

INGRESOS

Ventae a compafiac relacionadae del exterior {(\Var

MNota 19.1)
Venilas d orros clientes del sxterior
Ventas locales
Certificados de abong tributario

Total

COSTOS ¥ GASTOS FOR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracian y ventas
Erraticacionss de plantas

Tolal

Afo lerminado

31/15/186

16,374
42

58
_1.034

18,458

30412715

14,144
[,9C6
3

B . L

17,268

Restablecido

Afio terminado

21/1271C
16,676
1,795
J30

i8,80%

Un detalle de coslos v gastos por sL naturaleza es como sigue;

Beneficios 2 emplzados

Consumeo de materiales e insumos
Dapraeciacisn del actve Bialdgica
Pérdida agricola por erradicaciones
Depreciacion propiedades y equipos
Serviclos Basicos

Arriendo d= oficinas e inmuebles
I~ansporte en ventas

Honorarios profesionales

Gasto sequros

Impuestos

Manterimi=nto

Dtros castas ce administracion

Tatal

15,600
1,817
— 878

18,235

Rastab ecido

Afie terminado

31712416

7,546
7,658
1,476
330
&30
377
25
15/
114
a0
108
102
237

18,805

11{131‘1"1

/7.084
7,408
1,763
878
563
339
27
151
141
35
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Bepeficios a Empleados

Restablecida
Ang terminadao

213416 A1/12/15
Suecldos v salerios 53,076 4,027
Beneficios sodales 1,073 1,017
Otros beneficios 455 489
Aporte patronal IESS 23 527
Beneficios definidas _ 278 304
Total 7,545 7,084

COSTOS FINANCIERDS

Rastablacido
Afo terminado

31712416 J171 2415
Intareses par:
Beneficios definidos 74 a3
Sobregiros bancarios 1 E
Otras e | 4
Total 78 63

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
I9.1 Transaccraones con Pa'rtes relacionadas

Afio terminado

31/12/16G 3L/12/15
Fntereses recibioos:
Hosa Internacianal S.A. y total - =5
Vents de Nores,!
Fassion Growers LLC v total 16,374 14,144

18,2 Faldos por cobrar y por pagar

21/12/16 31712715
CUsntas por Cobrar:
Fasa Lnlernacicnal 124 3
C. 1 Hosa 5.4, 20 15
Flowsar Carge S A. L7 1
Tulal 161 SV



I19.2

Loe saldps pendientes no astan qarantizades v se liquidaran en efectiva. No se
han otorgade ni recibido carantias, No se ha reconocido ningdin gasto en &l
periado actual ni en periodos antericres con respecto 2 incobrables o cuentas de
dudaess cobro relacionadas con oS salcos acdeudados por pares relacianadas.

21712716 2L/3/15

ofro pasiva Mnanciero!
Paceion Grewers LLE £.500 3.376

Al 31 de dicierrbre del 2016, la Compafia registro un ingreso en resultades del
afio por Us(1.6 millones correspondiente al ajuste del costa amartirada de atro
pasivo financiers, La tasa de interés efectiva utilizada para descontar dichaos fiujos
fue del 5% v un perindo de vencimiento de B afos.

Compensacién del personal clave de fa gerencia

31/12/16 31/12/15
Baneficins & comto plazn y rotal F2 80

La compensacidn de |cs directores v ejecutivos clave es determinada con base en
&| rendimiento de los individuss v las tendencas del merceds.

20. GARANTIAS

21,

Al 31 ce diciembre del 2016 y 2015, existen Ias siguientes garantias entregadas por
deuda vy obligaciones propias canceladas:

= en Garentia Valor Pasivos Gerantizados
Hipoteca abierta sobre Errenos v Indeterminada Préeramos bancarias del
plantaciones de aproximadamente exterior

20 hectareas

Hipoteca abierta sobre terrenos v Indeterminada Freste mos bancarios locales

plantacionss de aproximadamsente
26 hectareas

Hipeteca abierta saobre terrenos v Indeterminada Préstamas bancarios locales

plantaciones de aproximadamente
9 heclareas

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembrea del 2016 y |a facha de emislén de los estados financieros (abri!
29 del 2017} nc se produjeran evertos gue en cpinion de la Gerencia pucieran tener un
afacte importante sobre los estades financiares adjuntos,
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financierns por el afio tarminado el 31 de diciennbre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencig de la Compania en abril 23 del 2017 y serdn presentados &
los Accionistes para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de Ia Campaiiia, los
getados financierss serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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