":NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

'. -..'::POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

= ‘Denmar S 'A la Compaﬁia”) os una socledad anémma constitulda en el Ecuador.en 1990 Su
' 'domlclllo prmc]pal es PanamerlcanaNorte_Km 47 via Tabacundo Cayarnbe Sector Cananvalle

' Su actmdad prmcipal constltuye Ia explotaclén}de' plantaclones" de TOSas Y su postenor exportaclén, |

. ._'_:___:_:_para lo cual dispone de 49 hectéreas en el Ca_ntén Pedro Moncayo en la provineia de Pichincha de las
" cuales al 31 de diciembre del 2015 y.2014 ap 'oxnmadamente 45 y 38 hectéreas respectlvamente S
s corresponden a plantaclones en producmén : SR N S :

i .'Ei 26 de nowemble del 2014 Dem:nar 18 Holdmgs LLC compré e] 99 99% de las acciones de

s Denmar S.A. a las compaﬁias Degas I-Ioldmg Inc. (49. 34%), Sabana Ho]dmgs Limited (39, 33%)

b Marduk S.A: (10%). yLCLITA Corporatlon Inc (1 33%). Tste cambio accionario representé una .
*modificaci6n en la estrategia comercial de la Compafifa enfocindoge prmmpalmente enjaventaasu

S compafifa relaclonada Passnon Growers LLC Actualmente la Compaﬁia vende el 81% de Sus ventas_ g
':a surelaclonada ' : : : ST

e Ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compaﬁia alcanza 649 y 619 empleados =

- '_respectlvamente

s -._'-_'.La 1nf0nnac_16n contemda en estos estados fmanc:eros es responsablhdad de 1a Admmlstracxon de ]a :
o -_Compaﬁia g . e : ISR

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f.

S 21 o "Declaractdn de cumplimiento Los estados financleros han szdo preparados de conform1dad :

i . Normas Internacxonales de Contablltdad (IASB)

. ‘con las Normas Internacionales de Informacién Flnanclera (NI]F) emltldos por eI Consejo de - "

22 fMoneda funcwnal La moncda funmonal de la Compaﬁia es el Délar de los Estados Umdos

. de Amérlca (U.S: délar), el cuai es }a moneda de clrculacxén en el Ecuador

. 23 _:Bases de preparacién; Los estados ﬁnancxems han-s' : '0 preparados sobre las bases del costo

" histérico excepto por. los activos: blolégxcos que son medidos a sus valores razonables, tal como.

 se explica en las politicas contables incluidas més abajo El costo histérico est4 basado '

0 _generaimente en el valor razonabIe de Ia contraprestaclén entrega' a a_camblo de blenes Y
serviclos, - : . . L

El valor razonable es el preclo que se. 1eclb1ria por vender un actlvo oel valor pagado para .

", transferir un pasivo entre partiolpantes de un mercado en la fecha de valoracion, -

E 'mdependlentemente de si ese precio es directamente observable 0 estlmado utilizando otra
técnica de valoraclén Al estimar el valor. razonabIe de un activo o un pasivo, la Compaiifa
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tlene en ouenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado

. tomarian en cuenta al ﬁj&l‘ el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. ‘El valor :
_razonable a efectos de medicion y o.de revelacion en los estados financieros, se determina
'sobre una base de este t1po, a excepmon delas medlclones que tlene algunas similitudes con el
- valor razonable;: P10 NO SOR SR valor razonable, ta sjco
et -_'-.NIC 2 0 el valor enuso de laNIC 36 SRR

_r__neto de roahzaclén d la__-‘

G Adrclonalmente, a efectos de mformaclén f' nanclera ]as med:clones efectuadas a valor

_-razonable se clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base enel grado de importancia de los i msumos

ral edicn'm_ del valo razonable en su totahdad los cuales se descrlben a contmuaclén

el 1: Son p _CIOS cotnzados (sm ajustar) en meroados aotlvos para actlvos o paswos W
' 'cos que ]a entldad puede acceder a la fecha de medloion : L :

_ s'_de la' notas a 1os [ _tados ﬁnancteros estén exprosados en mlles de U S déiares

o excepto cuando se especlﬁque lo contlano SR

2 6. -"-Proptedades ¥y equipos

261

}Efecttvo y bancas Incluye aquellos actlvos f nancneros liquldos y depositos en cuentas
-'comentes de bancos locales y del exterlor ' : S ;

_ '.E-Inventanos Son presentados al costo de adqmsmlon ) al valor neto de reahzacnon el menm y :
. _-_son valuados al costo promedlo ponderado o R : : '

Medtc:én en el momento del recanacimlenm Las partldas de propledades Y equrpos
':1n101almento al _costo T _

; El costo de propledades y. equlpos comprende su precm de adqulslolon més todos los .
~costos dlreotamente relac1onados con la ublcaclén y la puesta en condxolones de

v funolonamlento

2 62 _Medtc:dn postermr al reconocimiento Después del reconoclmlento mwlal las

. Los gastos de reparacxones y mantemmlentos se 1mputan a resu]tados en e] perlodo en
o que se producen - : - :

: 263 "':-"Metodo de deprecmctdn hZ wdas ﬁftles El costo de propledades y eqmpos se deprecna

e de acuerdo con el método de linsa recta, La vida Hitil estimada, ‘valor residual y método
ide depreclaclon son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualqmer
~cambio cn el estimado registrado sobre una base prospectiva. )




G oA contmuacnén se presentan las prmclpales partldas de propledades y equ:pos, sus
e porcenta_]es de valor resnduai y las v1das utlles usadas en. el célculo dela depnecracnén

Activo © o i T Vlda"u'tll E Residua_I o
PR S IR : ' (aﬁos) ' (%) -

' -5-_:_;'Ed1ﬁcms e mfraestructura agricola 2 25 2229
'_-_-_;--:'-.-.Cunstrucclones agropecuauas L : s .1_0_ - 40. e 3-18
R __'-Equlpos CEe AR 10 ;_4(_} AT 22290

CioVehioulos: o B e 2 7228

.'.1'3Equ1pos de computaclén g 2
. -“".;--'-:-:'Mueblesyenseres Sy B .'; e '--"-10 L 2

B _: 264 {Retiro 0 venta de praptedades y eqmpos La utlhdad o peldida que surja del 1et1ro o
Coaniventa de una partlda de propiedades’y eqmpos es'calculada como'la diferencia entre el o
"-preclo de venta y el valor en llbros del actlvo y reconoclda en resultados

' 27 - _' 'Actwos bmldgicos La Compaﬁia mantlene plantaclones de ﬂores ]as cuales son medldas |

.. tanto en ¢l momento de su reconacimiento inicial, como al final del periodo sobre elquese =~
=2+ informa,-a su valor razonable. empleando el método de’ ﬂu}os netos dé efectivo espen ados La '
'--'_medlcién de las nuevas plantacmnes {de:seis mescs a un ano) se realiza al costo, el cual -
v equivale 8l valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancids resultantes de la medlc]én
Lk del va]or razonable de Ios actnvos bloléglcos 8¢ registran en los resultados deI periodo

L Los desembolsos directamente relacmnados con el desarrollo Yo crecrmiento de ]as plantamones
s son reglstrados dlrectamente como activos blOléglCOS en el estado de mtuaczon f nanclera

. valor 1azonabie de ]as plantacmnes de ﬂores se ha detenmnado empleando ei método de
“.ioo flujos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa definida por la. Administracion en -
' -3-'."-:i.base a Ias condloiones del mercado, conmderando entre otras las snguxentes premlsas '
Ll Separaclén on grupos, por val 1edades de acuerdo a su desempeno comel clal y productlvo,
-« Tallos producidos porafio; -~ IR I :
G Poreentajes de partlclpaclén naclonaies y dei exteuor,. .;3'
- il Precio de venta del tallo; 1 '_ S
!-'E_Costo de producclonportallo,_ bR T 3 - :
“ie Tasade descuento; Tasa WACC. tamblén denommado coste promedzo ponderado del capital
I (CPPC), es: la tasa de descuento que se utlllza para descontar los. ﬂujos de caja futuroq

i _Las pérdldas por deterloro y revers:ones s¢ reconocen mmed:atamente en resuitados

v 8 'Deterwm del valor de los actwos tangibles e mtangtble,s Al ﬁnal de cada periodo Ia
R Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos: tanglbles e mtanglbles a fin de determinar
~si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
o+ caso, se.calcula el lmporte recuperabie del activo .o unidad. generadora de efectlvo a fin de
" determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber: alguna) Las pérdidas y reversiones
por detenoro se reconocen mmedtatamente en resultados o

2.9 Impuesto.s El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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' 2 9.2 .'-..Impuestos comentes y d feridos Se reconocen como mgreso o gasto, y son mcluldos
o enel resultado, excepto en la medidaen que hayan surgido de una transaccién o suceso -

210

2 9 I Impuestos comentes Se basa en la utlhdad gravable (trlbutarla) regnstrada durante el
- - afio.: La utilidad gravable difiete de-la utilidad contable, debido a las partidas de
-ingresos o gastos 1mpombles o deducibles y partidas que no serin gravables o
. deducibles,  El pasivo de la Compatifa por concepto del Jmpuesto comente se calcula
3 utlhzando ]as tasas ﬁscaIes aprobadas al ﬁnal de cada periodo '

: Impuestos di feridos Se reconoce sobre Ias dlferenmas temporanas determmadas enhe
el 'valor en libros de Ios activos.y pasivos: mclmdos en los estados financieros y sus -
" 'bases ﬁscales ‘Un pasivo por impuesto. diferido s S€ IeConoce generalmente para. todas
las diferencias temporarias imponibles,  Un pasivo por 1mpuest0 diferido se reconoce
_generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. ‘Unactivopor .-
.~ impuesto dlfeudo se reconoce por.todas las diferencias temporarlas deducibles, en Ia
- medida en que resulte probab]e que la Compaﬁia dlsponga de utilidades gravables *
: ';futuras contra las que se podria cargar osas diferencias temporanas deduclbles “Bstos
.+ activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen’ del :
e f-reconoclmlento inicial (dlstmto al.de la combinacion de negocios) de otros actwos y

S i . pasivos en una operaclén que noafecta la utilidad gravable (tnbutarla) ni la contable.

. Ademés, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la dlfelencla temporal
gt surge del reconoclmiento 1n101a1 de la plusvalia i :

- final de cada periodo sobre el que se informie 'y se debe reducir; en'la medida que
- egtime. probable que no. dlspondra de suﬁclente utilidad. gravable (tributaria), en el
o futuro como para pemntlr que se recupere la totalidad ouna parte del actnvo '

il :'__-Los actwos y paswos por nnpuestos diferldos se mlden empleando las tasas fiscales
/- que s espera sean de aphcacl(’)n en el periodo en el que el actwo se reahce 0 el pasivo
: .'se cancele : s : : . R

8 -La Compaﬁia compensa actwos por 1mpuestos dlferldos con pasxvos por 1mpuestos
<. diferidos si; y solo si-tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
.’ la misma autoridad fiscal, los 1mportes reconocidos en esas pamdas y la Compaﬁia
R tlene la 1ntenclén de hquldar sus actwos y paswos como netos ' : .

. que se reconoce fuera del resuliado ya sea en ofro: resultado 1ntegra1 0 dlrectamente en
Stel patramomo, en cuyo caso el 1mpuesto también se reconoce fuera. del resultado 0
i .cuando surgen del reglstm mlclal de. una. combmacién de negoclos -

i Prowsiones Se TéconoCen cuando la Compaﬁia tlene una obhga016n presente (ya sea legal 0

lmplioﬁa) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaﬁia tengaque. .. -

. .- desprenderse de récursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obllgacién,
R 'puede hacelse una estrmaclén ﬁable del 1mporte de la obhgaclén e

S --_;'El 1mporte reconocldo como prov1s16n debe ser, la mejor estlmaclén del desembolso necesario
. .para‘cancelar la obhgacl(')n presente al. ﬁnaI de cada perlodo temendo en: cuenta los riesgos y

las 1ncert1dumbres correspondlentes
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2 11 Benef clos a empleados

2 11 1 Benef cms definidos: Jubrlaczén patranal y bom’f cacufn por desahucm El costo de
- los beneficios definidos (jubilacion patronal y. bonificacion por. desahucxo) es’
i ---:determmado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada con A
: _'--_-.valoraclones actuauales reahzadas al ﬁnal de cada periodo

s _-*Los costos por senncio presente y: pasado se reconocen en: el resultado dei aﬁo en el
L que e generan, asi como el mterés ﬁnancnero generado por la obhgaclén de beneﬁclo
- definido. - -
- Lasnuevas. medlclones, que. comprenden las gananclas y pérdldas actuanales, se
- reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
- integral, en.el periodo en.que se producen.  El reconocimiento de las ganancias 'y .
__ -'pérdldas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente enlas =
. gananclas aoumuladas y no son reclasxﬁcadas a ia utllldad 0 pérdlda del penodo .

i 2d2 jArrendamtentos Se claSJﬁcan como ﬁnancieros cuando los térmmos del arrendamwnto S
<o transfieren sustancialmente a: los arrendatarios todos los 1iesgos y' ‘berieficios. mherentes a la :
By .propledad Todos los demas arrendamlentos se cIas:ﬁcan como operatlvos : -

i .2 12 1 La Compaﬁia como. arrendataria -.Los arrendamlentos operatlvos se cargan a _
- resultados empleando el método de linea recta durante el plazo correspondlente al
o arrendamlento R 2 : : R

3 Recanoctmtento de ingresos Se caiculan al valor razonable de la contraprestaclén cobrada 0. .
“por.cobrar, temendo en cuenta ¢l importe: estlmado de cualqmer descuento bomﬁcacxon o
2 rebaja comercial que ia Compania pueda otorgar Sl o o

: _-2 13 1 _Venta de blenes Se reconocen cuando la Compaﬁia transﬁere los nesgos y .

- +beneficios, de tlpo SIgmﬁcatlvo, derivados de fa propledad de los bienes vendldos el
+.- importe de los ingresos y los' costos: mcumdos, ©o.por incurrir; en ‘relacién con la _
" transaceidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probabha que la Compaﬁia recxba .

-los beneﬁclos econémlcos asoclados con la transacclén SRR RERS : B

Y 2132 Devolucmnes Se reconocen cuando los rlesgos y beneﬁclos, de tlpo sxgmﬁcatlvo, RS

-__derwado de. los bienes vendidos han sndo devueltos ala Compaﬁia o en su defectoésta

“haya podldo constatar su destrucclén una vez acordado las razones para su devqucnén.
ot .;El Jmporte de las devolucmnes se registran descontando e] valor dela venta B

214 Costos 'y gastos Se reglstran al costo hlsténco Los costos y gastos se reconocen a medlda
“n.0 0 queson incurridos, mdependlentemente dela fecha en que se haya reahzado el pago y se
i reglstran en el perlodo en: el que se conocen S : _

SR A RS Compensac:én de saldos y tmnsaccmnes Como norma general €n Ios estados ﬁnanmeros 1o
* se'compensan los activos y pasivos, fampoco:los ingresos y. gastos, salvo’ aquelios casos en los

-que la compensaczén sea requerlda o permltxda por a]guna norma y esta presentaclén sea e]
i .reﬂejo de la esenma de la transacclon ; . SR ek

: .:-'.-:Los mgresos ¥y gastos con ongen en transacclones que contractualmente 0 por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
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'.'lmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del paswo de forma mmultanea se
_-presentan netos en resultados : :

216 Actzvos j' nancieros Todos los actwos f nancleros se reconocen y dan de baja a la fecha de
" ‘negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
“inicialmente al valor.razonable, ms los costos de la transacci6n; excepto por aquellos acthOS
. financieros clasificados al valor razonable con cambms en resultados, los cuales son . o
;mlclalmente medldos al valar razonable y cuyos costos de la transacclén se reconocen en
:--:'resultados : e Dl . . : L

e ;_.."I'odos los actlvos ﬁnancleros reconocldos son postenormente medidos en'su totalldad al costo S

_3_ L amortlzado ¥ se- presentan en actlvos no: corrlentes excepto: aquellos con venclmlentos ) _
iy .-'orlgmales mferlores a12meses a part}r de la fecha del estado de sxtuaclén ﬂnanclera que se.
.presentan c0mo actlvos comentes i S G :

SN La Compaﬁfa clasﬁica sus actlvos ﬁnancxeros en las mgmentes categoriaS' a valor razonable
“12.-'con cambios en resultados activos financieros mantenidos hasta su venclmlento, cuentas por
i -_5cobrar comerclafes y oiras cuentas por cobrary actlvos f nancleros dlspombles para ia venta. '

L la clasnﬁcamén depende del propésnto con el que 56 adqumeron los mstrumentos ﬁnancleros. _
C v Lay Admmtstracxén determma la clasnﬁcaclén de sus 1nstrumentos f nancleros en el momcnto _
i deI reconoclmlento m:c}al G Gl L

. .: 5 2 I 6 I Método de la tasa de interés qfectiva El método de la tasa de mteres efectzva esun -
: -+ método de calculo del: costo amortizado de un instrumento fir inanciero y-de imputacién .

“tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por ‘cobrar o por pagar.
*estimados (1nciuyendo comlslén puntos bisicos de intereses pagados o recibidos, 5
- costos detransacci6n y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el célculode -
2 la tasa'de interés: efectlva) alo largo. dela. vida esperada del. 1nstrument0 ﬁnanclero 0,
S ,":-cuando sea adecuado en un periodo rmis corto con- el nnporte neto en hbros en el
o -'.TGCOI‘IOOIH‘IIBI]tO lmclal G S i i SRR

e Los 1ngresos son reconoctdos sobre la base de la tasa de mterés efectlva para los _
- instrumentos de deuda. distmtos a los actlvos ﬂnancleros clamﬁcados a1 vanr razonable
con cambm en los resuItados. L e -. y

2d 62 Cuentas par cobmr comercmles y orms caenras por cobrar Son activos ﬁnancleros
no denvados con pagos ﬁJOS 0 determmables, que no cotlzan en un mercado actlvo

. 'Después dei reconoclmlento mlclal a valor razonable se mlden al costo amortlzado
';utlhzando el método de la tasa de mterés efectwa menos cualquler deterloro

2, 1 6 3 Deterioro de activos ﬁnancieros aI costa amarttzado Los actlvos ﬁnancleros que se
ghten :miden ai costo amortlzado, son probados por deterloro a] ﬂnal de cada periodo. '

E] valm en hbros del actlvo ﬁnanclero se reducc por la pérdlda por deterloro

dlrectamente exccpto para las cuentas comerc;ales por cobrar, donde ¢l importe en
- libros se reduce a través de una cuenta: de provision. Los cambios en el importe en
“libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados. -
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2 16.4 Bgja de un activo fi financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
: “Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los ﬂuJOS de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y | beneficios mherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene ..~
. sustancialmente todos los riesgosy. beneficios inherentes a la propiedad y contintia_ -
© " reteniendo’el control del activo transferldo Ia Compai’iia Teconoce su partlclpaclén en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria.que pagar. -Sila
: Compaﬁia retiene sustancialmente todos los Tigsgos y: ventajas inherenies a la °
“propiedad de un activo ﬁnanclero trzmsferzdo la Compafiia continuara reconociendo el.
- - activo ﬁnanclero y: tambtén reconocera un prestamo garantlzado de forma colaterai por .
- _.los rlesgos reclbldos i LR e : _

2 1 7 Paszvos ﬁnancteros Los mstrumentos de deuda son cIasnﬁcados como paswos f inancieros de =
confonmdad con la sustancla dei acuerdo contractual :

Los paswos fmancleros se cIaSIf jcan como paswo comente a menos que la Compaﬁia tenga .
~derecho incondicional de diferir el pago de la obhgaclon por io menos 12 meses después de la
fecha del estado de sntuacxon f inanciera. .o e e

: -i-_.'.2 I 7 1 Prestamos Se reconocen lmclalmente asu costo, neto de los costos que se hayan :
S dncurrido. enla transacc16n Posterlonnente, se miden a su costo. amortlzado y -
i cualquier. diferencia entre los foridos obtenidos (neto de los costos necesarios para su-
.- obtencién) y el valor.del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
e wda del acuerdo con el método de la tasa de 1nterés efectlva S -- :

21 _7.2 Cuentas por pagar comerciales P otras cueutas por pagar Son paswos ﬁnancleros
oo derivados con. pagos ﬁ_]OS o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se mlden al costo amortlzado g
utlhzando el método de la tasa’ de 1nteré.s efectlva il S

- 21 73 Baja de un pasivo f inanciero - La Compaﬁia da de baja un paswo ﬁnancxero si, y soIo .': - B

si explran cancelan 0 cumplen sus obllgaclones

2,18 '.Normas nuevas ¥ revisadas aplicadas en las estados ﬁnancieras Durante el aﬁo en curso, la
i Compadiia ha aplicado una serie de normas nuevas y. rewsadas emitidas por el Consejode
i+ Normas | Intemaclonales de Contabllldad (IASB), efectivas a partir del 1-de-enero del 2015 0

:3 "-f.posterlormente y no han temdo un efecto matena] en los estados f inancieros.: -

219 Normas nuevas y revisadas emttidas pero aun 110 efectivas La Compaﬁia no ha. aphcado las
S sngurentes Normas Intemaclonales de Informacién Financiera (NIIF) yNormas Internacionales

= .de Contabilidad (NIC) nuevas'y rewsadas que han 31do emltldas pero aln no. son efectwas, que
S ;perrmten aphcam(m antlcipada LR e A
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o NIEIS

. A _Efé.ctiva a partlr de
Sy St s e perfodos que inieien
B .-'---_5::_Titulo -_ R _ez_lodesg_ués _de

NIF - oo
L NIE9. o _3--'-_Instrumentos fmancleros i - Enero 1,2018
' .--__.Ihgresos procedentes de contratos con IR P
o clientes . . oo Enero 1,2017
R __:'Modlﬁcacmnes a la NIC 1 *Iniciativas de rcvelaclén .. ~Enero 1, 2016
S _::"ﬁModlﬁcacmnes a la NIC 16 y Cianﬁcacx()n de los métodos aceptables LRI L
oo laNIC 38 - de depreciacion y amortizaciéon . * Bnero 1,2016
..Mod1ﬁcac;ones aia NIC 16yla Agncultura Plantas productoras ~ Enero 1,2016 -

i .:'Modlﬁcacior.les.a ]as NIIF .:'::."Mejoras anuales a las NIIF Clclo 2012 =i :'3E'n:ér<._> 1,:-2_01_5

2014

o 4 .- ;Se pcnmte Ia apllcaclon antlelpada de estas normas nuevas y rev1sadas

S ] Instrume,utos ﬁnancleros NIIF 9

;La NllF 9 emltlda en novwmbre del 2009 1ntr0du30 nuevos requisﬁos para la cIas:ﬁcaclén y
. 'medmén de actlvos financieros. ‘Esta norma se modific6 en octubre del 2010 la cual incluy6
i los requas:tos para 1a clamﬁcaclén y miedicion de paswos i nancleros, asi.como subajaen los -
:+ - - estados financieros, y en noviembre del 2013, 1nciuy6 NUEVoS requisitos para. la contabilidad de
"~ cobertura general. En julio: del 2014, so’ emltlé otra versnén revxsada de Ja NHF 9 -
- prmclpaimente para mchnr 10 sngulente TR

SRR .-_.Requerlmlentos de detemoro para actlvos fmancieros y, R
oo Modificaciones limitadas a: 1os tequisitos de clasificacién 'y i medlcion al mtroduc]r una

':categoria de medicién'a ¢ “valor razonable con cambios en’ otro resultado mtegral” para_

' .:(:Iertos lnstrumentos deudores slmples Sl

Requ:sztos claves de Ia NHF 9 g i

. yi "Todos los actlvos ﬁnancieros qus se: ciaSIﬁcan dentro del a]cance delaNIC. 39 S

jlnstrumentos Fmancleros, se: reconoceran postenonnente a:5u.costo- amortlzado 0 valor

. .razonable. Especiﬁcamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un

- modelo de: negocio cuyo objetivo sea el de. recaudar los ﬂuJos de efectivo contractuales, y
- que tengan flujos de efectlvo contractuales queson umcamente pagos de capltal e mtereses

-+ sobre el capital pendiente por 1o general se miden al costo amortizado al fi nal delos.’.
-_.periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de

o ‘negocio cuyo objetivo se cumpla; tanto.al recaudar fos: flujos de efectivorcontracivales

como por la venta de activos financieros, y que tengan téfminos contractuales del activo
financiero ¢ que dan lugar en fechas especiﬁcas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de Capltal ¢ infereses sobre el importe del principal pendlente, son medldos a valor
razonable con cambios en otro Tesultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y.
de pairimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables -
posteriores. ‘Ademés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios poster101 es en ¢l valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado lntegral y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo,
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. En ]a medlclén de los pasivos financieros demgnados a valor razonable con camblos en
.resuitados la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razcmable del
- pasivo financiero que sea atribuible a'cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
i, presente en otro resultado integral, a menos que, ‘el reconocimiento: de los efectos de los .
-+ cambios-en el riesgo de crédito del i pasivoen ‘otro’ resultado 1ntegrai genere una asmletria
“:“contable en el resultado del perfodo. - Los cambios én el valor razonable atribuible al nesgo
~de crédito de un pasivo financiero no son posterlormente reclas:f' cados al resultado del -
perfodo Segun laNIC39;1a. totalidad def: importe del cambio en el valor razonable del -
paswo ﬁnanclero demgnado a valor razonable con cambxos en-resultados se presenta en el

e Resjjccto al détei'io o de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia .
~incurrida, dé confonmdad con 1a NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
= esperada requlere que una entidad’ contablhce Jas perdldas crediticias esperadas y cambios
~“en esas pérdidas.crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
B _'eI nesgo credltlclo desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesano :
: _'un evento antes de que se reconozcan las perdldas credltlclas : :

v traﬁsacclones elegfhles para la contablhdad de cobertura son mucho més ﬂex1bles, L
' ':1:._especiﬂcamente al amphar los tlpOS de 1nstrumentos que ; se clasnﬁ an c_omo mstrumentos

L la contabllldad de cobertura Ademiis se ha rev;sado y reemplazado la prueba de
._ .:-_.'._:_efectmdad porel pringipio. de "relacién econémica”. . Ya no se requiere de una evaluaclon
: retrospectlva para medlr la efectmda_d d_e_ Ja c_ob_ertu_ra_ Tan_lblén se aﬁadleron '

S _entldad

B La Admmlstracién de la Compafiia prevé que la aphcaclén de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un- 1mpacto sobre los importes reconocidos en los estados fmancxeros en relacion con los

i activos fmancleros ¥ pt 's'fmancleros de la'Compaﬁia Sm embargo noes. posible
_ _'proporclonar una estlmaclon razonable de ese efecto hasta que u en detallado haya sxdo
; ;_Completado o : : : R

¥ '15 Iugresos Procedentes de contratos con Ios chentes E

i mglesos mcIuyendo Ia NIC 18 Ingresos, 1aNIC 11 Contratos de Constr' ccion'y ias
L 1nterpretaclones respectlvas en la fecha en que entre en wgencla ' . .

Bl prmclplo fundamental de la NI[F 15 es que una entldad deberia reconocer el 1ngreso que

.. Tepresenta Ja transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en

SRR 1mporte que reﬂeje 1a contraprestaclén que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
e SeerGIOS Especiﬁcamente Ia norma afiade un modelo de 5 pasos para contablhzar el ingreso:
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- .Paso l 1dent1ﬁcar el contrato con los cllentes T
- ';_.P_aso 2: identificar las oblagaclones de ejecuclén en el contrato

. '.:-;_.Paso 3; determmar el preczo de latransaccion, - . : _
Paso 4; dlstﬂbun' el precm de fransaccién a las obhgacxones de e_]ecuclon en el contrato -
' Paso :5"' re : nocer el 1ngreso cuando (o en: la medida que) la entldad satlsfaga la obllgaclén

.__ﬂ_una obhgaclén de ejecucxén, es de ir _cuando el control” de los bienes y servxcms RN

a'}a NIC l proporclonan algunas guias sobre c(’)mo apllcar el concepto de LR

: Las modlﬁcacw

-f.matenahdad enla préctlca Las modiﬁcamones alaNIC1se aphcan para perfodos que inicien en 0. N

L "_'después del 1 de. enero del 2016, LaAdmlmstracxén de fa Compafiia prevé quela aphcaclén de
estas modlﬁcaclones en el futuro no_ tendré un Impacto enl _éstados ﬁnancleros_ L

Mo ifics icaciones a ] a__NIC 16 y NIC 38 Acla c:én_de los Métodos Aceptables de
Depreciacion'y Amortizaclﬂn '} ; o

. _ s p 11

o '_para'partldas.d ropiedad plantay eqmpo basado en el 1ngreso Mxentras que las :
- “modificaciones a la NIC 38 introducen la presunclén rebatible de que ¢ el ingreso no es un .
- principio apropiado para la amortizacién de un activo 1ntang1bie Esta presuncxén solo puede
o ooser rebatlda en ias dos slgulentes clrcunstanolas ; SR L

Cuando el actlvo 1ntang1ble eS8 expresado co o'medxda dei 1ngr 50 0, e
Cuando se.pu __a_fdemostrar que un ingreso y el consumo de beneﬁcxos eco omlcos deI
actlvo 1ntang1blc 56 encuentran estrechamente relaclonados g AT

.Las modlﬁcacxones se. aphcan prospectlvamente para periodos anuales que comlencen a partlr
~del 1 de enero de 2016 0 posteriormente, En la actualidad, la Compaﬁia usa el método de linea
. recta para la depreclaclén de propicdades, planta equipo.. La Admlmst:raclén de'la Compaﬁia
: ‘que el método de linea recta s el mas aproplado para reﬂejar elconsumode -

' beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Admmxstracxén de

o la Compaﬁla antlmpa que la aplicacion de estas_ modxﬁcacmnes a ]a_ NIC 16 no tendré un
S f-;mpacto en los s ﬁnanoteros : L T i EAEEE R

Modlﬁcaclones a la NIC 16 y la NIC 41 Agrlcultura' Plantas Productoras

e Las'modlﬁcaclones ala NIC16 y'NIC 41 deﬁnen el concepto de planta pmductora y requxeren :
e los activos: bIolégIcos que cump]an con esta deﬁmclén scan contabilizados como

B :propledad planta y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugdr de la NIC 41. ‘El producto :

agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.
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S .;_s-_-.La Admlmstraclén de la Compaﬁia prevé que la. aphcaclén de éstas. modlﬁcaclones ala NIC 16
“yalaNIC 41°en el futuro puede tener un: 1mpacto sngmﬁcatlvo sobre los estados financieros.
22 8in embargo 10 68 posible proporcionar. una estimaclén razonabie de ese. efecto hasta que un

= _examen detallado haya sxdo completado Rl

=---_'._.Mejoras anuales a las NI]F Clclo 2012 2014

i : lLas mejoras anuales a ias NIiF Clclo 2012 ; 2()14 mcluyen algunos camblos a varias NIIF que o
B ';: e encuentran resumldas a contmuacxén Sy K S :

i Las modxﬁcacxones a la NIIF S aciaran que cuando la entldad reclasnﬁca un actlvo (o grupo
¢ activos) de mantenido parg | 1a ventaa mantemdo para su distribucién a los propietarios '
g ;_-.--.'.-3(0 vweversa), tal cambio’ se ¢considera:como una contmuaclén del: plan ongmal dela -
_dlsposwlén ypor 1o tanto, 1o son aplicables: los: requerlmlcntos establecidosen la NIIF 5

~en relacién con el cambio de plan de venta, Las enmiendas también’ aclaran las guias -

S aphcables cuando se interrumpe la contabrhdad de activos mantenidos para su dlstnbumon o
. iLas modlﬁcaclones alaNIIF-7. proporcmnan una guia adlczona] para aclarar si un contrato :

- financiero de servicio: corresponde a part101paclén continua e en la transferencla de un actlvo S

o '_transferldo : efectos de. Ia 1nfonna016n a revelar dc dicho actlvo S AR T PP R

e L _s-modlﬁcaclones de la NIC 19 aclaran que la tasa utlhzada para descontar Ias _
o obhgacwncs por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
" rendimientos de mercado sobre sobre honos corporativos de alta calldad al final de] -
..:;.'.__"periodo de reporte. La evaluacion de la: profundldad de un mercado | para bonos | -
corporatlvos de alta cahdad debe ser a mve] de Ia moneda {es declr la mlsma moneda en

E : : : profundo de tales bonos coxporatlvos de alta cahdad se deben utlllzar los rendlmlentos de
: mercado de bonos dei goblemo denommados en esa moneda a la fecha de reporte S

L 5 La Admlmstraclén de la Compafiia preve que la aphcaclén de estas modlﬁcaclones en el futuro .
L no tendré un Impacto en los estados ﬁnancleros s : o

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
a _La preparaclén de los presentes estados ﬁnancneros en confonmdad con NiIF requlere que la
" Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actwldad
" econdmica de la entidad, con el propésito de determmar Ja valnacion y presentaclén de algunas '
- _3_':.pa1'tldas que forman: parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales -
- ‘estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la mformaclén dlspomble al
' .momento los cuaIes podrian llegar a difer}r de sus efectos f nales : AL

"A contmuacrén se presentan las estlmacmnes y _]ulclOS contables crltlcos que Ia Admmlstraclén de la
Compama ha utlllzado encl proceso de apllcacl(m de los crltenos contables ' .

3.1 Deteriara de actwos A la fecha de cierre de cada periodo, oen aquella fecha que se con31dere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algon indicio de que .
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alg(n indicio
se realiza vna est;maclén del importe recuperable de dicho activo. - Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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36

: 3'2

- Las. pérdidas por deterloro reconomdas en un activo.en. penodos anterlores son revertidas.

N cuando 86 produce un camblo en las. estlmaclones sobre su. lmporte recuperable incrementando

e, .l valor.del activo con abono a resultados. con ¢l limite del vanr en. hbros que el aotwo hublera

E temdo de no haberse reconoc:do la pérdlda por detenoro

. :Provis:ones para obltgacmnes par beneﬁcms dqf mdas El valor presente de ias prov1310nes .
. para obhgaciones por beneficios definidos’ depende de varios factores que son determmados en -

- funci6n de un caleulo actuarial basado en varios, ‘supuestos; Estos supuestos utilizados para

-determinar el valor presente do estas obhgaclones incluye una tasa de descuento Cualquier -

. “cambio.en los supuestos 1mpaota en el valor en libros de las provisiones de estos. beneficios.

354

descuento a_;ustada 2

: El actuarlo contratado por la Compafiia para reahzar el céIculo aotuarlal utlllza la tasade

' '--:admm:stracion de ]a Compafiia La tasa de descuento es Ia tasa de mterés que debe ser
...~ utilizada para determinar el valor -presente de los flujos futuros de caja estlmados que seespera - -
vana ser requemdos para cumphr con. la obhgaozon de estos beneﬂcms o

-.E.Estimacion e._.wdas tittles de pmptedades ¥y equipos La estnmamén de las vxdas utllos vel
i valor resxdua] se efectuan de acuerdo a lo moncmnado en la Nota 2.6.3. G : :

. -Impuesto a la rema d fertda La Compaﬁia"ha reallzado Ia estlmacron de sus lmpuestos .
. diferidos cons1dorando Que todas las diferencias entro el Valor en llbros y la. base trlbutarla de
. -':-los activos y paswos se revertlrén'en el. futuro T i -

Actwos bmldgicas -El .'valor zonabIo de las plantaclones de ﬂores s6 determmé empIeando el

‘métedo de flujos netos de efectivo esperados.: Dicho. método cons1dera la estimaci6n de los

fﬂu_;os netos de efectiv -_esperados durante un periodo de S nos descontados a una tasa de o

o ’ La valoraclon de las plantacxones con31dora la ublcaclon y oondxcxones actuales de Ios activos
oy .:':.__.bloiéglcos Sn e e PETET P :

| Esttmactdn de Ia tasa de descuento utilizada para el cdlculo del valar razonable del acttvo

- bioldgico - La estimacion de la tasa de descuento utilizada para el calculo del valor razonable :

_ dol actlvo blologlco s6. efectua de acuerdo a lo menolonado enla Nota 2.

'”'f3[}”3i/i2)157g-f:ff{31}12¢14

:'-:::-Cala ST S o --:'_.:;.:9_0 : _33;--
_Bancoslocaies R o o o 222 1

o ..'_Bancos del exterlor vl st 80 sk 41
3m as

. Total
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5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12f15 o 31/12/14

.Cuentas poF cobrar comerc:ales : : oy

o Clientes : T 2_.51 3 v
i Provisién para cuentas dudosas A . L (36) ~(36)
' -:_-_.-Subtotal e e 215 AT6
- Oras. cuentasyor cabrar e
- Certificados de abono tributario (I) 94 245
' :Reclamos Servicio de Rentas Internas - -SRI . 33 9
. Oftras cuentas por cobrar empleados S 7 2
. Subtotal T 134 256
Tota] _42 &

= -__i_.(l) Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 corresponden a compensaclones por parte del Goblemo e, I
BN ‘ecuatoriano, por las perdldas de los benef' GIOS trlbutanos de las preferenclas arance]arlas B
andmas ATPDEA T _ R :

S La Compania ha reconocldo una provmén para cuentas dudosas por el 70% de las cuentas por cobrar -

- ’con una antlgﬁedad mayor a 360 dias, de acuerdo a la Administracion estas-cuentasmo'son -
- “recuperables, La cartera con menos de 360 dias de vencimiento, con probabﬂldad de pérdlda es -
- --__anahzada y se prowsmna de acuerdo a 10 que este anallsls determme R o '

- :Z.Antlggedad de Ias cuentas Dor cobrar Venmdas Dero no deterloradas R

o ';:Vencrmzentos S o
30 - 60 dias .- S 20 25
60-360 dias 63 a4
- --':Total 83 69
Antnguedad promedlo (dlas) - 90 . 87
| Cambms en la prov1s16n para cuentas dudosas: ' |
e ' o - Afio terminado
| s uha
.:Sa_ldos al comienzo del afio o _ | '_ Do (36) o _(22)
Provisién del afio. ' SR O L))
Saldos al fin del afio (36) (36)
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6.

INVENTARIOS

o ":-.Insumos ymaterlales _
_ _'Producto termmado :

* PROPIEDADES Y EQUIPOS

_._-fl_"_otal i SR

- "_;Costo = s .
'-.-'DepreCIacwn acumuiada ;.

: :Total

. Clasy"caczon R
- Terrenos - - '
- -Edificio e mﬁ‘aestmctura agricola

P Construccmnes agropecuamas _;5
:-._-Equipos i .

- Vehiculos R T )
- Equipos.de computaclén REEN

~Muebles y enseres S
: Constmcclones en curso

-:"._:_Otros e

L Total

- fLos movxmlentos de propledades y equ:pos fueron como 31gue

_ ESPACIO EN BLANCO

L%
et
"
f
L
-
[y
E=Y

W
2 Ly
W LS
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/15 3112114
'Plantacmnes en produccmn i . _' AR : Co 7 167 B 5,872 L
N 'P]antacxones en desanollo - RS AR 457 _- coowo1168 T .

-_'A] 31 de d1c1embre del 2015 los actlvos bloléglcos de la Compaﬁia const1tuyen plantacxones de ﬂores
- ‘ubicadas en ¢l Cantén Pedro Moncayo en la Provincia de Pichincha con una extension de 49 hectareas
(19 hectéreas corresponden a la finca Denmar, 17 hectéreas de la finca Marledian'y 14 hectéreas de la
- finca Astroﬂores) Ias mismas que han producldo durante ¢l afio 2015 aprommadmnente 40.3 millones
-~ “de unidades der Osas estandar y rosas spray (40 millones de unidades para el afio 2014).. La edad de
. las plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependlendo de la varledad y tlempo de 51embra la :
' edad promedlo de Ia plantaclén en producclén es de 5 aﬂos : - e

L 'AI 31 de dlcnembre deI 2014 la Compaﬁia ha contratado péhzas de seguro con el ob_;etlvo de 3
s salvaguardar la mfraestructura terrenos maqumaria y equipos que so encuentran ublcados en Ias
el p]antaclones de ﬂores . . . . RREREEE S : .

S .L_o_s _m_o_\flml_entos_ de_actlvos bi_o_légi_cds fueron como sigue;

Aﬁo termmado

| _ | LoBus 31/12/1'4
- Saldosalcomlenzodelaﬁo . 7,040 o '-'_4,8_33 S
_Adlclones(l) SR '_ e e 519 2,300 0
Bajas@ o L LT (887) S 983y
Utl]ldad (pérdlda) por med1c16n al valorrazonable S R (4 ) o890

. .(1) : Constltuyen desembolsos efectuados durante el aﬁo corrlente pa.ra el desarrollo de nuevas B
L _plantaclones : - SRR A SR

® A Al 31 de. d1c1embre del 2015 y 2014 corresponde a erradicaclones de plantas ]as cuales debldo al
; _camblo de estrategla comerc1a1 de ]a Compaﬁia no van a ser comercmhzadas en e] futuro

: 'Determmactén del Valor Ra;anable AI 31 de dlmembre del 2015 y 2014 el valor razonable de las .
‘plantaciones en produccién de flores se ha determinado utilizando el método de flujos netos de
efectivo esperado; descontados a una tasa de descuento del 13%. La valoraclén de las plantaclones
c0n81dera la ublcamén y condlclones actuales de los actlvos blologtcos Sl :

Rtesgas Denmar S. A como parte del manejo de sus mverslones en actwo bloléglco debe enfrentar
una serie de riesgos relaclonados con estos actlvos Los riesgos yla admmlstraclén de Sstos se

deta}lan a contmuamén

* Riesgos F{stcas Conesponden a daﬁos en las p]antactones ﬂorico]as ocasxonadas por incendjos,

viento, heladas gramzo etc
_ -22 -




8 :_Riesgos bioldgicos Corresponden a daﬁos enlas. plantacmnes ﬂorfcolas ocasmnadas por plagas,
. pestes y/o.enfermedades. El Departamento Técnico desarrolla activos ‘programas de prevencion y
- control de plagas y/o enfermedades que permiten detectar precozmente cualquier situacién gue
.- ‘amenace ¢l valor de las plantaciones y proceder adecuadamente con medldas de control y :
Sk prevenclén de dlchas enfennedades T :

. "Rtesgos socmles y ambtentales Corresponde a 31tua01ones de reclamaclones soclales étmcas ylo

L - _ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio. La Administracion de la Compaﬁia .

. ' ‘desarrolla una amplla gestion con las comunidades y con e] cuidado del medxoamblente a través de .
Lo :'sus programas de Responsablhdad Somal y Amblental SO R LU AR

9. ”_-cuENTAs POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12;15 31/12/14
3 .}"'J‘.bvé.édores. S ey :_ PRI
o 'f3.'?Na010nales o s I S 2,564 ST "'3,6_47- '
Cmer R R e B s T R
_'-_Regallasporpagar S 169 368
'-'__-_-..----Otras cuentas por pagar et e e e o S 2129

: '; Total

10 IMPUESTOS

101 Activas y paswos del rmo corriente i : o

L auins o 311214

R :Actzvosporrmpuestoscorrtentes L R WU e N ST OR
o Crédito de Impuesto al Valor Agregado IVA 384 521
- Crédito tributario de 1mpuest0a1a renta P '_ EEIVERRCIRT R | I
* " “Retenciones de IVA - ' o :_f: e
Impuesto ala Sahda de Dmsas ISD AR N S

: 'Paswos por Jmpuestos corrientes:
" Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado.
- IVA y total paswos por impuestos corrientes

s
kk
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102 Impuesto a Ia renta reconoctdo en los resultados ‘Una reconclllaclén entre la utlhdad segun
S estados ﬁnancleros y el gasto por lmpuesto a la renta corrlente, es como sxgue e

. '__Utlltdad segun estados f nancleros antes de Sl

= i Ano termmado _
31/12}’15 ' 31!12/14 -_

o ';.;"}87

" impuesto alarenta 7
."__:.‘:Gastos o deducxblcs S 202
©Ulngresos exentos UL I ] 040y (1 625)
- Otras partldas conclllatorlas S 1216) s _
::Pérdldatnbutarna SRR AR, - (804 ==(§i_2) o

::"Antxmpo caiculado (1)

':-5:_"'._:1'Impuesto a la renta cargado a resultados y total o

e (1) De conformldad con dlsposmlones legales la. tarlfa para ei 1mpuesto a la renta, se calcula -

~.en un 25% sobre las utlhdades sujetas a dlstrlbuclén y del ]2% sobre las utlhdades sujetas o
.-a capltallzaclén o : o . o :

.ﬁ. _Adicionalmente medlante Decretos Ejecutnvos No 645 y No 646 de] 25 de marzo del

o 2015, se exonera del pago del cien por ciento (100%) del anticipo del impuesto a la renta |

| o correspondzente al perfodo ﬁscal 2015 al sector productor y exportador de floresy al
g -sector atunero subsector de empresas exportadoras y armadores de atun, respectlvamente

- -;_De acuerdo con dlsposwlones legaies las pérdldas trlbutanas pueden ser compensadas conlas

~utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin =~ -

.' ' que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015
.y 2014, el saldo por. amortizar de pérdldas trlbutarlas asmende a US$1 6 mlllones y US$7
SRR -mllIones respectlvamente S i _ _ AR _

3 La Compaﬁia no ha reallzado el reconoclmlento de sus aCtIVOS por lmpuestos dlfendos por las

e pérdidas tributarias incurridas; debido a que a criterio de la Administracion, la Compaﬁla no - o

n dispondré de utlhdades gravables futuras a’ corto plazo con las que 8 podrian cargar esas

o 'dlferenmas temporamas deduclbles

| -Las declaraclones de lmpuestos han sxdo rev1sadas por las autorldades tnbutarlas hasta el aﬁo :

°7°2007. Las declaraciones de los aﬁos 2013 al 2015 son susceptlbles de rev1s16n por parte de las
: .autorldades trlbutanas _ : O _ Y

103

Movimiento dela provisiin para impuestoa 1a ':r.?iiit.a;ﬁ;: B e

~ Affo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio )] 32
Provision del afio ~ 9 85
Pagos efectuados (18) (126)
Saldos al fin del afio (18) _(9)
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i _.-:Ano'zozs

: "Pagos e[ectuada Corresponde al anttclpo pagado y retcnczones en la fuente dei periodo _

Saldos del impuesta di_?ferido SRR Sl
Saldds al Reconocldo _
comlenzo.- “enlos: Saldos al fin -

de] aﬁo resultados : deI aﬁo :

'_"."_..'_.;_..Paswos POV Impuestos d ﬁrldosenrelaaéna o L .
iy 2 Propiedades: yequipos SRR i 00) A (196) L
_ Actlvos bloléglcos R REIEEE R C:° ) I 474 I N ¢ =) RN

iT"tal e o R - @) L’—L—i) ﬁ;l) .'

L Total

:.10'5'

e ':_Ano 2014
b

- _Actlvos bloléglcos

_- Aspectos mbutartos E

' 'SPU" "ﬁpuestos d fertdos"'

Opledades y equ:ij*

s : Leg Org(fmca de Incentivos a Ia Producctén y Prevencidn del Fraude Fiscal Con fecha 29 R

ad “de diciembre del 2015, se promulgé la Ley Orgénlca de Incentivos a la Producciony -
- Prevenci6n del Fraude Flscal la misma que mcluye entre otros aspectos trlbu rlos los

B snguientes

v Se e]lmma ]a exenclén por depéslto a p]azo ﬁjo a ]as socledades & mstltuclones del slstema 3

S f nanclero asi como a las mversmnes en va]ores de renta ﬁja para las socledades

. :Se establece una deducclén del 150% adlclonal por un penodo de dos aﬁos sobre hts
' de 'dultos mayores y

_ 'mxgrantes rnayores de 40 aﬁos que hayan retornado aI pals

t o Se ehmman las condlclones que actualmente dtspone la Ley de Réglmen Trlbutarlo Intemo__ S

'Zpara 1a eliminacién de los crédltos 1ncobrables y s¢ establece que ias mlsmas se S
detelmmarén via Reglamento IR

e Se perm1te el reconoclmlento de actlvos y. paswos por 1mpuestos dlferldos, detenmnando 2

: 'que el Reg]amento establecera los casos y condiciones. Las normas tnbutanas N

L _prevaleccrén sobre. las contables ¥ ﬂnancleras TR

'_:Se mtroducen refonnas a la tanfa del 1mpuesto a ia Renta para socledade' ';-e_stablemendo :
" “como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa 1mp051tlva se

S incrementa al 25% sobre la proporclén de la base imponible que. corresponda ala.

par’ampacmn directa o mdlreota de socxos accaomstas, beneﬁcxarlos o mmﬂares que sean

" excede del 50% la tamfa aphcable para ‘la sociedad sera del 25%
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Para efectos del célcuio del Anticipo. de Impuesto a la Renta, no. se deberé mclulr en la
- férmula el valor del revaltio de los actlvos por aphcaclén de las NIIF tanto para el rubro
: :del actlvo Yy del patrlmomo ' S S :

i ‘e fSe exc_lulré de] célculo del A.ntchpO de Impuesto a la Renta los montos referldos a gastos_ R

. destmados ala me_jora de productlwdad e lnnovacxén tecnoléglca y aquellas mversmnes -
Coonuevasy productlvas y.gastos efectwamente realizados: que se. relacionenconlos =
- beneficios mbutarlos para el pago del Impuesto ala Renta que reco oce' l.Cédlgo de la
3 _.Produccnén B DR : : : R :

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformldad con dlsposwlones legales wgentes ios contrlbuyentes sujetos al nnpuesto ala renta
que: hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, deniro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$I 5 millones, estén obligados a presentar un -
~estudio de Precios de Transferéncia. que determine si tales operaciones han sido efectuadas 4 valores -
de plena competencna Las operaciones de Ia Compaﬁia con partes relaclonadas durante el aﬁo 2015

. _no _superaron cl lmporte acumulado menclonado - : a : :

12, 0BLIGACIONES Acumu}mm; o

Beneﬁ__ os"sociales
- Sueldos por pagar -
Otl'os -

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

| 31/12]15 311214

Jubllaclén ‘patronal - R 1,056 o818

Bonlﬁcaclénpordesahuclo AR itc % R '190
o . _ : 100 -

13 1 Jubtlac:du patronal De acuerdo con dlsposwlones de! Cédlgo del Traba_lo los traba_;adores

. que por veinte y cinco afios o ‘mis hubieren prestado sus servicios en forma contmuada o
:":-.-1ntex_'rump1da tendrin derecho aser jubllados POr sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion

Tque les corres "nd en su condicrén de aﬁhados al Instltuto Ecuatorlano de Segurldad SOCla] -
““]ESS 5 . R :

e "'Los mov1mlentos en el vaior presente de Ia obllgaclén de Jubllaclén patronal fueron como
sigue:

226 -




S Aﬁo.term'ma__c'l'_o
: :5311121’15 -f'..3_i'/12f14

g .;'_Saldos al comlenzo de] aﬁo ke T S 818";_-; :_'g‘ il

- Costo de los: servwlos del periodo comente : ' o
R _.j_.Costo por 1ntereses :

- Pérdida actuarial por- cambms de supuestos Ce

Efecto de reducciones y llquldacwnes antlclpadas B

.:--.:Ganan ias actuanales R L

; ':3'::..'.":Saldos al ﬁn del aﬁo

132 Bam‘ﬁcacién par'desahucio De. acuerdo.con disposzclones del Cédlgo de Trabajo, en los Lo
* . casos de terminacién.de I relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o.por el
o abajador la Compaﬁfa entregarai el 25% de ia ult}ma remuneraclén mensual por cada uno de '
i "”3-_"105 afios d _servwlo i S . S

.:'-:_Los mov1mlentos en el valor presente de_obhgaclén__de bomficaclon por desahuclo fueron SRERE

Aﬁo termlnado -

Rt Costo de los servwlos del periodo corrlente

< Costo por intereses

5 :_';_Példlda actuarxal Jpor. camblos de supuestos
" Pérdidas actuar;ales T TR R T

-+ Costo por servicios pasados .

S Beneﬁclos pagados '

L Los célculos actuarlales del valm presente de la obhgacmn devengada pm concepto de beneﬁclos

7 definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario mdependzente El
- valor presente de las obhgaclones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual

~..yel costo del servicio anterior fueron calcilados utilizando el método de la unidad de cledito :
-~ proyectada. - Bajo este método los beneficios definidos deben ser. atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del. plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidadde -
' beneficio a cada afio de s servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para caloular el valor
~presente de dichos beneficios. Estas hlp(’)tes,ls reﬂe_]an el valor de dmero a través del tlempo el
'.mcremento salarlal y: las probablhdades de pago de estos benef icios, : e

Las gananclas y. pérdldas actuarlales que sur_|an de los ajustes por la experlencla y camblos en log
__supuestos actuarlales se cargan a otro resultado mtegral S S BE
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L fdlsmmulria por US$1 15 mil (aumentaria por US$129 mnl)

~ Las h:pétesm actuanales 31gn1ﬁcat1vas utilizadas para la determmaclén de las obhgaclones por
- beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado yla mortahdad “El

" andlisis de sensibilidad detaliado a continuaci6n se ha desarrollado en base a los cambios ~

_ razonablemente pos1bles que se produzcan al ﬁnai del periodo de referencm de los rcspectivos

_'_'supuestos i A : . S e R L S EE

'Sl la tasa de descuento varlaria en 0. 5% puntos mayor (menor), Ia ohhgamén por beneﬁcnos deﬁmdos |

b -.S; los mcrementos sa!anales esperados aumentarian (dlsmmuyen) énun 0, 5%, la obhgamén por - '

. ._ beneﬁcms def mdosse mcrementaria en US$101 mli (dlsmmuiria por US$90 mll)

- El anéhsls de senSIblhdad presentado anterlormente puede no ser representatlvo de la varlaclén real en -
Soda obhgaclon por: beneﬁclos definidos, ya que es poco. probable que-el cambio en las: hlpétesns se

produzca en form % 1slada unos de otros (algunos de Ios supuestos pueden_ser correlaclonados)

B “Es. 1mp0rtante menclonar, que en el anéhsls de sen31b111dad desarrollado, el valor resente de las
Obligacwnes por beneficios deﬁnldos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, -

o que es el mismo.que. el apllcado en el célculo. dela obllgaclén por beneficios definidos. reconocido en

. Costo por. intereses -

el estado de situacién financiera, ‘No hubo camblos en Ios métodos e hlpétesls utlhzados al e]aborar el
: anéllsis de sens1b1]1dad respecto a aﬁos anterzores : S : . e

: ."Las hlpotems actu los mgmﬁcatlvas utlllzadas para la determinaclén de las obhgacxones por o

L _: anéhsns de sen31b1hdad detallado a contmuaclén se ha desarrollado en base a los camblos _
o razonabiemente posnbles que se produzcan a] ﬁnai del periodo de refere cza de los res ect}vos

31/12/15 14
'Tasas de descuento SRR R o | '6'"'31." 6 54
- Tasa esperada del mcremento salamal L L B 3 00 : _: 300

Costo de ]os SB!'VJG]OS i
o -Subtotal costo de beneﬂclos deﬁnldos reconocldo en__
resultados o el e

o Nuevas n]ed,clonés ':. GIR = S cimiFiria el i .' e -. HETEInY S

Bfecto de reducclones y liquidaciones antlclpadas (78) { 1 10)
Sub_total costo de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral 133 (62)
Total 371 167




Durante Ios aﬁos 2015 ¥ 2014 del lmporte del costo del servnclo, US$178 mrl y US$166 mil
respectwamente han sido incluidos en ¢l estado de resultados como costo de Ventas Los intereses
3 sobre la obllgaclén han Sldo mcluxdos en’ el estado de resultados como costos f' nancleros

14 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

14 1 Ge.stufn de riesgas ﬂnancieros En ei curso no:mal de Sus: negocms y actmdades de
Ny inanciamiento; la. Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de natiraleza financiera que o
o 'pueden afectar de manera més o menos sngmficatlva al valor econémlco de sus ﬂujos y actlvos

B y, en consecuencla sus resultados Ch LT :

AT "La Compaﬁia dlspone de una orgamzaclén y de s1stemas de mfomlactén, admmlstrados por. la '
S j_ZGerencia Financiera, que permlten identificar dichos riesgos, determinar su magnltud proponer
-~ a la Gerencia General medldas de mltlgaclén e_]ecutar dichas medldas y controlar su.
: efectw;dad ' L . L R

o . A contmuaclén se presenta una deﬁmclén de los rlesgos que enfrenta la Compaﬁia, una - .
s _-caracterlzaclén y una descnpclén de Ias medldas de mltlgaclén actualmente en.uso por parte de
S _la Compaﬁia, si es_ el caso, G : R :

_ -14 1 1 Rlesgo en las tasas de interes La Compaﬁia se encuentra expuesto a nesgos en 1 tasa '
' _-de interés debido a que la Compaﬁia mantiene prestamos atasas de interés tanto fi_;as
como variables. El riesgo es manejado porla Compama manteniendo wpa
. ‘combinacién aproplada entre 1os préstamios a tasa fija y 4 tasa variable,. Las L
“actividades de cobertura se evaldan regu]armente para alinearlas con’ las tasas de -
. interésy: nlvel de rxesgo deﬁmdo asegurando las cstrateglas de cobertura mas '
-'rentables BT : PR

o 4.-1_.‘_2 Rtesgo de crédlto Ei nesgo de credlto se reﬁere al’ nesgo de que una. de las partes
2 incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdlda financiera para
la Compaﬁia La Compafifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma
~de mitjgar el riesgo de Ia perdlda financiera ocasionada porlos incumplimientos. La
Compaiifa realiza sus transaccmnes prmcipalmente con su, compaﬁia relacmnada AN
:Passmn Growers LLC : : - - L

-La Compafiia cstablece una prov1s16n por: ]a estlmaclén de pérdxdas por crédltos '
_incobrables y por deterioro de valor de ias cuentas por cobrar comerclales antlclpos y
' __'*:otras cuentas por cobrar (Ver Nota 5) : : : SR

1413 Rzesgo de lzqmdez El enfoque de 1a Compaﬁia para admlmstrar su lxquidez es -
~asegurar, én la medida de lo pomb]e que siempre se va g contar con'la liquidez
- suficiente para cumphr sus obligaciones en el momento de su. venclmlento, tanto en
" “condiciones norma]es €omo en situaciones de tension, sm 1ncurru' en pérdldas -
o maceptables m amesgar Ia reputaclén de la Compama -

La Compaﬁia admlmstra el rlesgo de hquidez mantemendo reservas, fac:lldades

financieras con su acczomsta Passion Growers LLC., monitoreando continuamente los

flujos de efectivos proyectados y reales y conmhando los perfiles de vencimiento de
-29 -




_ los activos y pasivos financieros, permitiendo de esta manera que la Gerencla lleve a
'-_:‘-__fcabo la gesnén eﬁc1ente de llquldez en: el corto, medtano y largo plazo

. '14_‘.1,4 Rtesgo de cap;tal La Compaﬁia gestlona su capital para asegurarse que estaré en

o _capacidad de continuar como empresa en marcha, mieniras que maximizanel =

'rendlmzento a sus acmomstas a través de Ia optlmlzaclén de los saldos de deuda y
.__patmnomo S : S G .

i : -La Admmlstraclén de Ia Compaﬁia revisa su estructura de capltal sobre una base am_lal _
~Como parte de esta revision, la Admmlstraclén con31dera el costo del capltal y los .-~
'_;rlesgos asoclados con cada c]ase de capjtal R e :

; 142 ] Categonas de mstrumentos f nancteros

o Actzvos f nancieros. medtdos al costo amorttzado
© ' Efectivo y bancos (Nota 4) - S :
i “Cuentas por. cobrar comercxales y

: otras cuentas por cobrar (Nota 5)

s Total
o .:Paswos f nanc:eros medtdos al costo amort:zado B o
-+ Préstamos - : - '_ _Z g B 216
SRS Cuentas porpagar comerclalesyotras cuentas A
..por pagar (Nota 9) e 2,2&2_ 5,15_7

L _:_-';:La Admlmstraclén de la Compaﬁia conSJdera que 108 1mp0rtes en llbros de los actlvos Y
. pasivos financieros reconoc:dos al costo amortizado en los estados f nancleros se aprox1man a

A, su_valor razonable

15 PATRIMONIO

15 I Capttal .S‘ocml El capltal soclai autorlzado consxste de 19 987 938 acclones ordmarlas de
2 US$0. 04, de valor nommal umtano e e -

| | : '1.'5:2:?:'.'Reserva Legal La Ley de Compaﬁlas requiere que por 10 menos eI 10% de la utlhdad anual
LU sed aproplado como reserva Iegal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del capltal

e '§_cap1tahzada en su tota]ldad

h 153 5 Uttlzdades Retemdas Se componen de los resultados acumulados y los resuitados
i -.provenlentes dela adopclén por primera vez de las NIIF, los cuales seghin Resolucién emitida
porla Supermtendencla de Compaﬁias el 14 de octubre del 2011, podra’m ser utilizados de la

_.:_31gu1entemanera L
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Resultados acumulados
los valores resultantes de los ajustes orlgmados en la adopei6n por. primera vez de las NIIF El

- saldo s6lo podré. ser capltailzado en la parte que exceda al valor de las péI‘dldaS acumuladas y
o las del tltimo e_]erclcio econdmico concluido, si las hubleren, tlllzado en absorber pérdldas,
' _'devuelto en el caso de 11qu1da016n de la compaﬁia C R : .

: _:Reserva de Cagttal Los saldos acreedores de la reserva de cap1ta1 podrén ser utihzados para
%% “compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere; podrd ser cap;tahzado Los
e saldos de estas cuentas podrén ser devueitos en el €aso; de: la hquldaclon de’ Ia Compaﬁla :

154

Dlwdendos A partir deI afio 2010 los d1v1dendos dlstrlbuldos a favor de acclonlstas personas R

Gt naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales;oen -
SO Junsdlcolones de menor- lmposwlén se encuentran su_}etos a retenclén para efectos dei
SRR 1mpuesto a la renta _ T

© 1e.INGRESOS

 Afio terminddd Z

| 31/12115 | 31/12,'14 i
Ventas a compafiias relaclonadas del exterior (Ver Nota 19 1) .- 14, 144 B 6 184
Ventas a otros: clientes deI extenor _ : : 1,906 6,172
Ventas locales 7o ' _ 3 72
Otros menores - _ 1215 859
- as  maw

Total

o '17;'.'(:_6_51?63_'\! GASTOS POR NATURALEZA

Aﬁo termmado

31215 311214
Costo de thtas - : A6l .'.-*-10,376.;_'. e
- Gastos de administracion y ventas 1,800 1,853
Pérdlda por la act1v1dad agrfco}a 935 93
Total S SR 16,996 12,322

ESPACIO EN BLANCO
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' i Pérdida por la actividad agricola
o Deprecmmén propnedades y equ1pos

- Transporte en ventas -

| Aﬁo termmado
'-.-_:--31/12/15 31/12/14

. -Beneﬁcmsaempleados S T T T SU '-.'7002 : ' 6602 .
- Consumo de materiales e msumos SR s e pr ;‘7_-,401_-__::. i 4 018
~Servicios bésicos - _ _': 339 -.3_12_-'.'
o Amendo de oﬁcmas 6 mmuebles sy :j- s e 27 i : 215 L
- Honorarios profes:onales S e e e e .104_ B
" Gasto seguros S T B 64
'-.Impuestos R o S _1_08- SRR R 84 -
'Mantemmlento ST L S 6262
Otros gastos de admmlstraclén S 236 - 1A

' I‘otal

i ."_::Benettcios aEmgleado 3

Aﬁo termmado |
' _-'-31/12/15 31/12/14

':Sueldosysalarlos s o - RN ; 4696 ' 4227 :__.:_ .

" Beneficios sociales " o S 1,090 L 114

- Otros beneficios -~~~ R 490 565

: "::.' Aportepatronal IBSS - o0 0877 530
o -_'-Beneﬁcms defmdos 3 _ . | . . ; 149 . 15§

s Afio terminado o
31/12/1s 3112714 -

. Intereses por:
Préstamos bancanos
Beneficios deﬁnldos
Factoring
Sobregiros bancarios
Otros

Imﬂ\tax..'
[#%]
o

5
B La

Total




19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

19 I Transaccwnes con partes relacmnadas

P Ao termmado
: 31/12/15 31/12/14

e ': Intereses rec:b:dos :
Hosa Internaclonal S A y total

Ha

Venta de ﬂores

: Passnon Growers LLC y total 61 4 L ”

19.2 ':Sdldo.'s_‘pof Cbb'tdf}’pbfpagdf R R R I T
. e 312150 314
E Cﬁéhfd&pbr'bbbmrj
. C.IHosa S.A,’ -
"' Flower CargoSA
- '._Astroﬂores
- Total

Lad
[ ]

" Cuentas por pagar:
- C.1Hosa S.A. y total

._"Passmn Growers LLC -_ R T T I M 370 3_ §=‘=7-— 472

-.Los saldos pendlentes no estén garantlzados y se llquldaran en efectlvo No se han otorgado ni
recibido garantias No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos -
anteriores con Tespecto a incobrables o. cuentas de dudoso cobro reiacmnados con, los saldos
.adeudados por partes relaclonadas ' : : L S

- 193 ¥ Compensaaén del personal clave de Ia gerencm

o _:'jf:._'_31_!_i"2j}f_1_s S suiona

iE

Beneﬂcws a corto plazo y total B o Q__Q

La compensaclon de los dlrectores y egecutlvos cIave es determmada con base en el
rendlmlento de 1os mdmduos y Ias tendenclas del meroado - o

-33 -




20. COM PROMISO FINANCIERO

Contrato de arrendamiento celebrado con Astra Flores Ct’a. Led, - El 4 de nowembre deI 2004 la
. ‘Compatifa celebr6 con AstroFlores Cia. Ltda, un contrato de arrendamiento del terreno de la Finca
Astro Flores; ublcado en la parroquia de 'I’abacundo cantén Pedro Moncayo, provincia de Pichincha.
"El canon mensual se: ajusta al final del afio consldeiando la inflacion anual de los Gltimos 12 meses.
Durante el afio 2015, 1a Compaiia canceld por concepto, de arriendo de la Finca’ US$12 mil .
> mensuales, correspondlentes alos periodos de enero a noviembre yen d101embre un valoz US$9 mll
e ya que el 25 de febrero del 2015 la Compaﬁia compré la propledad e -

B 21;GARANTIAS

: Al 31 de dlcxembre de] 2015 y 2014 ex1sten ]as mgmentes garantias entregadas p01 deuda y
: Obhgaclones propjas canceiadas _ _ - _ _

' -"Actlvos en Garantla = IR o Valor R Paswos Garantlzados
R Hlpoteca abierta sobre ferrenosy . . Indeterminada - _Préstamos_bancarlos del
plantaciones de aproxnmadamente 20 o DR '.exterlor S :
B hectareas TR . N o SRR B
L -Hlpoteca ablerta sobre terrenos Y | B Indeténnina'da L Préstamos ba_pc_:én_rios_ locales "
_ plantaclones de aproxnmadamente 26 LR L PRI
o hectéreas BT
SR _Hipoteca abicrta sobre terrenos y ' - Indeterminada - g -Eréstamoé'bénoétios 10(_3.3168
~ “plantaciones de aprommadamenteQ R TR Bt L LI »

: hectareas RRERUNES

B ':-22:.5'HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE |

. INFORMA

B 'Entre el 31 de dlclembre del 201 5yl la fecha de emlslén de los estados ﬁnanc;eros (}uho 4 del 2016)
" "no se produjeron eventos que en opmlén dela Admlmstraclén pudlelan tener un. efecto Jmportante
h sobre los estados ﬁnancreros adjuntos : : : :

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

; -Los estados ﬁnancleros por el aﬁo termmado el 31 de dlmembre del 201 S han s1do aprobados por la
‘Gerencia de la Compafiia en julio 4 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion, En opinion de la Gerencia de la Compatfiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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