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DENMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
_ _ Diciembre 31,
ACTIVOS ' : - Notas 2012 20131
' " (en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos - 187 . 90
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 o4 1969
Otros activos financieros ' S § A
- Inventarios _ 5 370 ' 402
Activos por impuestos corrientes : 10 - 122 §1
Qiros activos _ : 9 _ 56

Total activos corrientes : 2.802 2,612

ACTIVGS NO CORRIENTES:

.. Propiedades v equipos - - . ) a6 A342 . 4477
‘Activos bioldgicos’ S 4,743 3,534
Inyersiones a largo plazo ) ' ' 22 22
Otros activos {inancieros ' ' ' 56 67
Total activos no corrientes 9,163 8.100
TOTAL 11,965 10,712

Ver notas a los estados financieros
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Diciambre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO - Notas 2012 2011
- (en miles de U.S. délares)

PASIVOS-CORRIENTES: _ ' ' :
Préstamos 3 1,113 1,906

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 9 2,607 . 1,686
~ Pasivos por impuestos corrientes _ - 10 : .52 32
- Obligaciones acumuladas ' ' 12 : 608 - . 1523
Total pasivos cofrientes _ 4,380 4,147
PASIVOS NO CORRIENTES ' :
Préstamos S _ -8 S 1,697 o 861
Obl]g_a_c:ones por beneficios dc-ﬁnidos ' : ' 13 ' 825 o292
- Pasivos por impuestos diferidos. .~ .. . - . 10 550 342
Total pasivos no corrientes ' L 3072 - 21495
Total pasivos i | ' ' 7,452 5,642
PATRIMONIO: - | 15
Capital social : : _ . 800 - 800
Aportes para futura capml izacion 23 23
Reserva legal . ' _ -3 _ 3
Utilidades retenidas _ : o ' 3.687 ' 4.244
‘Total patrimonio o : 4,513 5,079
TOTAL | 11,963 10712
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DENMAR S.A.

ESTADO DE RES_ULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas = 2012 = 2011
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS POR VENTAS 16 11,167 .. 1L121.
COSTO DE VENTAS 17 9368 . 8755
PERDIDA POR VALORACION DE PLANTACIONES 17 16 1008
MARGEN BRUTO R | 1,783 1358
' (astos de administracién y ventas -~ ST ' 1,?6.0_ . 1,481 _ .
‘Costos financieros L : ' 18 oL _.285 L 246 i
" PERDIDA ANTES DE IMPUESTO S
A LARENTA | | (262) (369)
Menos (Gasto) Ingreso por impuesto a la renta: 10 - : .
Corriente : “(87) . (66) .
Diferido ' o _(208) 42

Total - | | (9% s

PERDIDA DEL ANO' Y TOTAL RESULTADO K
INTEGRAL _(557) _(393)

Ver notas a'los estados {imancieros

,;.7// /_,,:__j e “‘\“\ .
. ,’\//1-:' - _\.)_-_ ‘j ‘Whl““*-.. \
a;—“‘:z/“/ M K e o ™
. ; =%
Vo o (,'/ (w-“"““’"ﬂm"""“";lﬂm-,
%/ losé Begnini Lépez Wilson /Ijaémjﬁo
Gerente General Gerente Financiero ~~-Eotitadoi



DENMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aportes para

Reserva Utilidades. .

e ——— L

Capital futura
social  capitatizacidn Legal = refenidas Total
.. (en miles de U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 23 3 4,63?. .5,463
Pérdida neta | L - B 393) 393
‘Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 800 .23 3 4,244 _ -S,GTO
" Pérdida ot | L - | _ o 557) o | @z)
 Saldos al 31 de diciembre del 2012 800 23 =3 3,687 4513
Ver notas a los estados financieros
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DENMAR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. ddiares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 11,020 11,122

Pagado a proveedores, empleados y compafiias relacionadas (8,759) {9,160}
Intereses pagados (289 (259
Tmpuesto a larenta ' R ) (66)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,901 1.637 -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (383) (375)
. Precio de venta de propicdades y equipos 6 : S
Incremento de activos bioldgicos : (470 {(1.047)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion. | o usen (1422)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIV IDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Tneremento (disminucion} de prestamos y {lujo de efectivo
proveniente de (utilizado en) actividades de iinanciamiento _ 43 (178)
EFECTIVO Y BANCOS: :
Incremento neto durante el afio 97 37
Saldes al comienzo del afio : 90 53
SALDOS ALFINDELANO 187 90

Wer notas a los estados financieros
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DENMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Denmar S.A, (la Compafiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en 1990. Su
domicilio principal cs Paris y Av. de los Granados.

Su actividad principal constituye la explotacion de plantaciones de rosas.y su posterior exportacion,
para lo cual dispone de 46 hectareas en el Cantén Pedro Moneayo en la provineia de Pichincha de las -
cualeq aproximadamente 41 hectareas corresponden a plantaciones en produccmn

Al31de d1¢1embre del 2012 y 201 1,el p{,IbOllﬁ]. fotal de la Companla aEcan.ga. 673y 660 empluados
respectivamente, que se encuentran d;stnbmdos én los dlvel.sos segmentos opemmonales.

La informacién contcmda en estos estados ﬁnanc]ﬁros es tesponsablhdacl de la Admmlstl acidn du la
= Compafiia, : - L

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

21
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2.3

24
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido plepamdos de conformxddd

con Jas Normas Infernacionales de Tnformacién Fmancnem (NITF)Y. -

Bases de pre, pamcién Los estados financieros han sido preparad os sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las pohuuas contables incluidas mds abajo. El costo histarice estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros.

Efectivo y bancoes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo-en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o al valor neto de realizacidn, el meror.
Son valuados al costo promedio ponderado.

Propieduades y equipos

2.51 Med:crwf en ef momento del reconocmuento Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente al costo.



26

El costo de propiedades y equipos comprende su procio de adquisicién mas todes los

costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de

Tuncionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo Después del -
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos Ja
depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

2.5.3 Método de depreciacion y viday ntiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de Hinea recta. La vida itil estimada, valor residval y
mdétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
Lualqu!er ca:mblo én el estimado ruglstrado S()ble wna baqe prospectwa

A uontmuamon se presentan las principales partidas de propledadus y equipos y las
vidas utlles usad.ﬁb en el ! leulo de fa deprebnmon

S - - - Valor
Active ' ' Vida il  Residual
_. S L LT Gros) (%)
Edificio e infraestructura agricola S 2-25 _ 2% -29%
Construcciones agropecuarias =~ ' 10 - 40 o 3%-18%
Eguipos : 10 - 40 2% -29%
Vehiculos ' ' 12 17% - 28%
Rquipos de computacién " 3 2%
Muebles y enseres _ 10 ' 2%

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdi da que surja del retiro o
' venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l
" precio de vénta'y el valor en libros del activo y reconocida en resuftados.

- Activos Bioldgicos - La Compaiifa mauntiene plantaciones de flores, las cuales son medidas

tanto en el momento de su reconocimiento hicial, como al final del periodo sobre el que se
informa, a su valor razonable empleando el método de flujos netos de efectivo esperados. La
medicién de las nuevas plantaciones {de seis meses a un aito) sc realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha, Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicion
del valor razonable de los activos biolégicos se registran en los resultados del periodo,

Los desembolsos directamente I‘elaczouados con el desarrollo v cwcn:memo de las pIantaczonc,s
son icgistmdos directamente como activos biolégicos en el estado de situacion ﬁnanuera

El \-'anr razonable de las pTantaciones de flores se ha determina.d_o emp]ezmdo el método de
flgjos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa definida por el mercado.

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.



2.8

2.9

Deterioro del valor de los-actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalba los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del aetivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones pol deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por imipuesto a la renia represcnta la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. :

2.8.1  Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable {(tributaria) registrada durante el
- afic. Lautilidad gravable difiere de la utilidad confable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles.” El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. '

- 2.8.2  Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases tiscales. Un pasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas
~las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce -
“por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias tempor_arias dedu.cib!cs.

Los activos y pasivos por impuestos dlfel idos se mlden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la-misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v fa Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaceidn o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en

“el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios. :

Provisiones - Se reconocen cuando ia Companla ttene una ohllgamon presenle (\fa sea lcgfil 0
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion, : :

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidén del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos y
las incertidumbres correspondientes.



2.19
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2,12

2,13

2.14

215

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubitacion patronaly bonificacion por desaiiucio - El costo de'los
beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actnariales
realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.
Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los tériminos del arrendamiento
transtieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia come arrendatariq - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados

- empieando el método de linea recta, durante el plazo corréspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o

por cobrar, tenjendo en cuenta el importe estimade de ¢ ualqmer dus»uun to, bonr{“mmm o

: rebaja comercial que la Compama puedd otorgar.

- Vente de bienes - Se reconocen cua ndo ia C‘ompam’a iranstiere los riesgos v bumﬁcios de upo
significativo, derivados de Ta propiedad de los bienes; el- importe de los ingresos ¥ los eostos
. incurridos, 6 por incutrir, en relacién con la transaceién pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable que la (-Jompama reciba log beneficios econdmicos asociados con la fransaccion,

Costos y gastos - Se regisiran al costo histdrico. Los costos y.gastos se reconocen a medida
que son incurridos, mdupendlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

- registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estades financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida- pm dlgum norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la travisacciém. :

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y Ta Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pagoe del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

~ negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos

inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios én resultados, los cuales son '
inicialmentc medides al valor razonable y cuyos costos de-Ia transaccidn se reconocen en
resuitados.

-0 -



Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de Ta fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes,

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto, cuentas por cobrar
comerciales v ofras cuentas por cobrar financieres disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1. Cuentas por cobray comerciules y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en ua mercado activo.

Después del reconecimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

'2.15.2. Deterioro de activos financiceros af costo amortizado - 1os activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El'valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro -
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reducd a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.15.3. Baja de un activa financiero - La Compaiiia da de baja un active financiero
TUnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transterido, ta Compatiia reconoce su participacion en
¢l activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 - Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de difcrir ¢l page de la obligacion por lo menos 12 meses después de ia
fecha del estado de situacion financiera,

2.16.1. Préstamos - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la fransaccion. Posteriormente, se miden a si1 costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos nécesarios para su
obtencidn) y el valor del reembalso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo.

11 -



2.17

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interds efectiva.

2,16.3. Baja de un pasive financiero - La Compadifa da de baja un pasivo financiero s, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF : - Titulo. : : Efectiva a partir
"Enmiendas a la N1IF 7 _ Revelaciones - Transferencias de - Julio 1, 2011
activos financieros
Enmiendas a la NIC 1  Presentacion de ftems en Otro Julio 1, 2012
_ - resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Rucuperauon Enero 1,2012

de activos subyacentes

La Adﬂ]lﬁlS'[I'aCIOIl .,onx;de]a que la aph(.dGIOll de las normas revisadas durante el afio 2012,
 detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn financicra de I

_ Compfmm Ios xec;u{tados de sus operaciones o sus ﬂu}cs de efactw

218

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pero atin no efectivas < La Compdmd no ha aplicado las

_'-'81guleutes Normas Intcmduunaleq de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Inlernacionales

de. Conmblhdad (NIC) CINIIF) nuevas y rev isadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas: '

NITF. . . Titulo L _ - Efectiva a partir
NIIF 9 . T _ . Instrumentes financieros: ~ . Enerol,2015
NIIF 13 N - . Medicidn del valor razonable - Eneva 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - Compensacién de
' ' -activos financieros y pasivos

o . . financieros Encro 1, 2013
Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NI 7. 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 {(Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 ¥ 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros
de la Compailfa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los actives y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible propor cionar una -
estimacion razonable de ese efecto hasta que un exanien detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los présentes estados financieros en conforinidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la Administracion de la
Companiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.3

3.4

" Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza cl valor de los activos para determinar si existe alg(in indicio de que dichos

_activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se

realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de ofectivo de forma independiente, sc estimala -

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconoecidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produse un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resiltados-con el limite del valor eh. 11b1 0s que ¢l fictwo hubiera
tenido de no habelbe reconocido 1cl perdlda por deterioro. - :

'Prow'siones para obligacfones por ben.qﬁc-ios definidos - El valor presente de las provisiones
* para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en

funcién de un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por 1a Compafiia para realizar el calculo actuarial, ufiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la

‘adminisiracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con 1a obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

~ diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en ef futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comd sigue:

.. Diciembre 31....
012 2011

{en miles de U.S. dolarcs)

{2

Cuentas por cobrar comerciales.

~ Clientes del exterior ' 1.949 - 1,675
Compafiias relacionadas (Nota 19.2) _ 23 132
Provision para cuentas dudosas (18) 18

Subtotal : : 1,954 1,789

Otras cuentas por cobrar; L _ : _
Reclamos Servicio de Rentas Initernas - SRI : o 125 - 104
Anticiposa proveedores 30 - 37
Otras cuentas por cobiar - empleados . - S 19

Total : 2114 1,969

La Com afifa ha reconomdo una provision para cuentaa dudosaq or el 100% de ‘todas las cuentas’ or
P p P P P!

L cobrar contina antigiledad niavor a 360 dias débido a que de acuerdo a la. Administracién la

experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 60 v 360 dias se
. .reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables -

. determinados por experiencias de 1ncump11m1en1,o dela wntraparte) un andlisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Antwuedad de-las cuentas por cobrar venmdm pero noe deterloradas Un detalle de Ia antigiiedad dc
fas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

_ . Diciembre 31..
2{)1 ’) 201 I
{en miles de U.S. dolares)

30 - 60 dias 678 756

60 - 360 dias 492 143
Total 1,170 899
Antigitedad promedio (dias) _ __ 67 . 60

Al 31 de diciembre del 2012, el 50% de las cuentas por cobrar comerciales corresponden a su
principal cliente Bloemen Trading C.V. (48% para el afio 2011). La Compafi{a se encuentra
desarrollando estrategias comerciales con el objetivo de diversificar la cartera. '

-14 -



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como signe:

Insumos vy materiales
Producto terminado

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion.

Terrenos

Edificio e infraestructura agricola
Construcciones agropecuarias
Equipos

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles v enseres
Construcciones en curso

Otros

T_otal

... Diciembre 31,,..

2012 2011 -

{en miles de U.S. ddlares)
312 334
_38 _68
370 407

Di'ciel.nbrc 31....0 .

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

5,877 5,500 -

(1.535) 1.023)
4342 4.477
1,323 1,323
748 739
1,028 1,065
1,03] 1,127
06 107

40 32

24 23

41 28

i1 i1
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6.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, propiedades v equipos se
encuentran garantizande obligaciones financieras {Ver Nota 21), v la Compaiiia no estd
autorizada a plgnorar €sios activos como garantfa para otros préstamos, ni venderios.”

7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:
.. Diciembre 31,...

S 2012 ' 2011
(ent miles de U, 8. ddlarcs)

Plantaciones en produccion _ 3,032 3,493
Plantaciones en desarrollo _ _ 1,111 41
Total : 4,743 3,534

Los activos biolégicos de la Compafifa constituyen plantaciones de flores ubicadas en el Cantén Pedro
Moneayo en la Provincia de Pichincha con vna extension de 47 hectéreas (33 hectareas corresponden
a fincas propias denominadas Denmar y Mardelian y 14 hectéreas correspondientes aj terreno
- atrendado a la fined Astro Florés - Ver Nota 20} las niismas que han producido durarte elafio 2012
“aproximadamente 48 millones de unidades de rosas estandar v rosas spray (46 millones de unidades
- para el afio 2011). Lia edad de las plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependiendo de la
- variedad y tiempo de siembra, la edad promedio de la plantacién en-produccion es de' 16 afios.

La Compahia ha contratado pélizas de seguro con el objetivo de salvaguardar la infracstructura,
- terrenos, maguinaria ¥ equipos que se encuentran ubicados en las plantaciones de flores,

- Lios movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

2012 - 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio - 3,534 3,861
Adiciones (1) . 1470 1,047
Bajas (Nota 17) _ ' (245) (366)
Pérdida por medicion al valor razonable {i6) (1.008)
Saldos al fin del afio ' 4,743 3534

(1) Constituyen desembolsos efectuados durante el afio corriente para el desarrollo ¥ mantenimiento
de las plantaciones. La Compafifa, de acuerdo a su presupuesto para inversion de plantaciones en
desarrollo, ha planificado realizar desentbolsos por US$431,708 por CosStos ¥ g Uaths US$191 862
por plantas y US$445,808 por regalias para el 'afio 2013, :

Dererminacién del Valor Razonable - Al 31 de dlcxcmbre del 2012 v 2011, el valor razonable de las
plantaciones en produccién de flores se ha determinado utilizando el método de flujos netos de
efectivo esperados, descontados a una tasa de descuento def 15%. La valoracidn de las plantaciones
considera la ubicacion y condiciones actuales de los activos bioldgicos.
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PRESTAMOS

UiLresumnen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
012. - 2011
{en miles de U.S. ddlares)

]

Garantizados - al costa amortizado:

Prestamos bancarios del exierior {1) ' 1,288 1,654
Préstamos bancarios locales (2) 1,204 578
Factoring (3) 297 251
Sobregiros bancarios ' 237
Otros préstamos (4) o 20 47
Total | | | 2810 2,767
Clasificacion: ) .
Corriente . o o L113 1,206
Nocorriente =~ : : o o " 1.697 861
Al 31 dediciembre del 2012, la iasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos

_'.'(1)

(2)

(3)

“)

bancarios del exterior es de 9.41% (11.08%, para el afio 2011). Los _préstamoé bancarios tienen
un vencimiento hasta enero del 2017 (septiembre del 2015, para el afio 2011} v estan
garantizados por una hipoteca sobre terrenos y plantaciones de la Compaiifa (Ver Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2012, 1a tasa de inferés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios locales es de 9.77% (10.21%, para el afio 2011). Los préstamos bancarios tienen un
vencimiento hasta diciembre del 2015 (junio del 2014, para el afio 2011) ¥ estén garantizados
por una hipoteca sobre terrenos y plantaciones de la Compaiiia (Vor Nota 21).

Correspondc a una obligacion adguirida por la Compariia mediante un contrato celebrado el 16
de diciembre del 2011, con el Banco Colpairia Cayman Inc.. Mediante este contrato ¢l Banco
financia las operaciones de la Compafiia y ésta a su vez presenta una base de carfera de clientes
con un veneimiento de hasta 120 dias, la misma que sirve de garantia del préstamo recibido. El
Banco para determinar el valor a financiar descuenta cl 10% del valor nominal de [as facturas
comerciales presentadas por la Compaiifa. La comisién del desembolso pagadera a favor del
Banco corresponde al 2% anual del valor del cupo de descuento. El referido contrato tiens
vigencia de un afio,

Corresponden a préstamos recibidos de terceros, a una tasa fija, con un vencimiento hasta marzo

del 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la tasa de interés efectiva promedio ponderada
annal sobre los préstamos es de 12.5%.
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,..‘
2012 2011
{en miles de U.8. ddlares)

Provécdorcs nacionales 2,024 1,424
Proveedores del exterior 17 119
Compaiifas relacionadas:
‘Hosa Tnternacional 8.A. 44 44
Oftras cuentas por pagar 522 9%
Total 2,60 1.686

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos cortientes

~escomo siguer

9

... Diciembre 31,...

0

12

]

a11

- _' {en miles de U.S. ddlares)

Acitivos por impuesios corrienies:
Crédito de impuesio al valor agregado - TVA
Retencion en la fuente

" Total
" Pasivos por impuestos coirientes:
Retenciones en la fuente de IVA

Impuesto a la renta por pagar

Total

118

N

fus

[

I3
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10.2 Impuesto ala renta reconocido en los resultades - Una recenciliacion entre la pérdida segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

]

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

- Pérdida segiin estados financicros antes de

impuesto a larenta S (262) (369)
Gastos no deducibles 708 187
Ingresos exentos (40) - (39)
Otras partidas coneiliatorias {774) : {128)
Pérdida tributaria - . ' (368) (349)

Anticipb calculado (1)

bk

lmpuesto a la renta cargado a resultados y total (1)

(1) A partir_ del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matenidtica del 0.4% del activo, 0.2%9 del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compaiifa realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$ET mil (US$66 mil para el afio 2011); sin embargo, no se generd impuesto a la renta
causado, Consecuentemente, la Compatifa registrd en resultados US$87 mil (US$66 mil

. para el aflo 2011) equivalente al impuesto a {a renta minimo. -

De acuerdo con disposicioncs legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos sigujentes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% dc las utilidades gravables, Al 31 de dicicmbre del 2012y
2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$981 mil y US$86] mil
respectivamente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las auforidades tributarias basta el afio

2007, Las declaraciones de los aiios 2008 al 2012 son susceptibles de revision por parte de las
autoridades iributarias,
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10.3 - Saldes del impuesto diferido - LO:. movimientos de paswoq por impuestos diferidos fueron
cComo 512116 : ’

Saldos al comienzo Reconocidoenlos  Saldos al fin
del afio . resultados del afio
. {enmiles de U.S. ddlares) ...
Afio 2012 '

FPasivos por rmpues tos dzferrdm
en relacion a;

Propiedades v equipos (342) 33 (309)

Activos biologicos {241) (241)
Total (G42) - (208) (350
Am) 2011
Pa SIVOS Por zmp*ae.s*ms dgfema’oa
en relacion a: : . ) : o
- Propledadcs Y equipos y total o (384) 42 (342)

16.4 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29.del- 2010, se -promUlgé'-én el
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: '

.« Lareduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al31 de diciembre def 2012 y 2011,
para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa

0L

de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%, respectivamente.

. Exoneracién del impuesto a [a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones ﬁnanoLeraS desiinados al fin’mc;amlcnto de inversiones
previstas en este Codigo.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estadg - Con fecha noviembre
24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 ta Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios el incremento en la tarifa dei Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 3%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. 1.os pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos vy bicnes de capital, que constan en el listado establecido por el Comité
de Politica Tributaria ¥ que sean otilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.




Depreciacion de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del
2012, el Servicio de Renfas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se
reforma ef Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando -
el litcral mediante el cual, la autoridad tributaria v los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revalvacién de activos fijos.

Sin embargo, la Compaiifa decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de 1a depreciacion de Ja revaluacion de activos
fijos efeciuada a la fecha de transicion de las NIIT y de fas revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compania mantendr el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
coneepto. '

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determinc si tales operaciones han sido efectuadas a valores
_de plena competencia. Las operaciones de la Compafifa con partes retacionadas durante el afio 2012,
- no superaron el impoite acumulado mencionado. -

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones éc-uiﬁuladés e8 COWo sigue:
o Diciembre 31,..

2012 - 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 336 282
Sueldos por pagar 132 116
Otros 140 125
Total 608 523
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S, dolares)

Jubilacidn patronal 669 200
Bonificacion por desahucio 156 92
Total 825 292



13.1 Jubilacién patrondl - De-acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida,
tendrén derécho a ser jubilados por sus efipicadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacién de jubilacién patronal fusron como

sigue:
2012 2011
{en miles de U.S, ddlares)
-Saldos al comienzo del afio 200 128
Costo de los servicios del periodo corriente 123 72
Costo por infereses _
- Pérdidas actuariales 310 o _

Saldos af fin del afio 200

&

13.2  Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o-por ¢l
trabajador, la Cmnpama cntrcgala cl 73% de la ulnma zemuneramon mensud] por dea uno de

" los afios de servicio. :

I.-Os'm.ovimientos'en. el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ' 92 -6l
Costo de los servicios del periodo corriente : 26 31
Costo por intereses : 7
Pérdidas actuariales o : 64
Beneficios pagados - (33) —
Saldos al Tin del afio 136 92

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definides fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual.
v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ai periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ef valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
suptlestos actuariales se cargan o abonan a resultados.
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‘Las presunciones principales nsadas para propodsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...

2012 ' 2011

Yo %
Tasa(s) de descuento 100 5.66
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3.00 6.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

_ Diciembre 3 L,...
2011
- {en miles de U.S. dolareb)

]
]
N.

Costo actual del servicio ' : - 149 103
Intereses sobre la obligacion ) 43

Pérdidas actuariales reconocidas en ¢l afio 374 _
.'i"otal - S - . T 346 1

- Durante lo:. afios 2012 y 2011, del 1mpor1e del costo det servicio, US$499 mil v TIS$103 mil

respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieres - In el curso normal de'sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor scondémico de sus ﬂu;os y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemnas de informacion, administrados por la
Goerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar-dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una’
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitrgwlon actualiments en-uso por-parte de
ta Compafiia, si es el caso.

14.11 Rresgo de msa de interéds - La Compama se encuentra oxpucsi’a a 11csgos de tasa de
interés va que mantiene deudas a tasas fijas y \«arlables Lste riesgo es administrado
mdntemendo una combinacién adecuada de deuda a tasa flilaya tana varlablc



14.1.2
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© en la medida de io posible, que siempre s va a contar con la liquidez suficiente para™
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- Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Coinpafiia ha adopiado ona politica de dnicamertte involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el ricsgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compatiia tmicamente realiza transacciones con Compaiifas que cuentan con la misma o

_ mgjor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar se originan por las ventas a crédito a clientes del
exterior de diferentes 4reas geograficas, el 50% de las cuentas por cobrar corresponden
a principal cliente Bloemen Trading C.V., las mismas que de acuerdo a los convenios de
negociacidn comerciales garantizan la recuperacion de cartera v el 50% corresponde a
una cartera diversificada sobre los cuales la Compafiia posee una polftica adecuada de
calificacion de crédito asf como la contratacidn de pélizas de seguro para posibles
pérdidas financieras.

I.a Compaiifa establece una provision por la estimacion de pérdidas por créditos
incobrables y por deteriore de valor de las eucntas por cobrar comcrua]esq anticipos v
otras cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez - Fl enfoque de Ja Compafiia para administrar su liquidez es asegurar,

cumiplir sus obligaciones cn ¢l momento de su vencimiento, tanto en condiciones
normales como en situaciones de tension, sin incurrir en perdldas lnaceptab]es ni
arriesgar la reputacion de la Compatfiia,

La Compafifa administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras ¥ de préstamo adecuadas, monitorcando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros, permitiendo de esta manera que la Gerencia lleve a cabo la gestidn eficiente
de iiquidez en el corto, mediano ¥ largo plazo.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse gue cstard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de jos saidos de deuda vy
pairimonio. ' '

L.a Administracion de la Compaifiia revisa su estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revisidn, la Administracidn considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.



14.2 Categorias de instrumentos financierps - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
: mantenidos por la Compaiifa es como sigue: S

. Diciembre 31..
01" ”01 i
(en miles de U S. délares)

l\).

Activos financieros.
Costo-amortizado:

Efectivo y bancos o 187 90
Cuentas por-cobrar comerciales y otras cuentas . :
por cobrar (Nota 4} - : 2114 1,969
Otros activos financieros S _ _ 56 78
Total - S 2357 2137

Pasitvos financieros:
Coste amortizado:

Préstamos {(Nota 8) - ' . .2,8.10 2,767
Cuentas’ por pagar comerciales y otras cuentas §

- porpagar(Nota9) o o S.2.007 0 1.686
Total . . .. 5417 4,453

14.3 Valor razonable de los instrumnentos financieros - La' Administracidn de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos v pasivos financicros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15, PA_TRIMONIO

15.1 Capital Secial - £l capital social auforizado 00n51sre de 19 987,938 acciones ordmal ias de
LIS$0.04 de valor nominal unifario. . '

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos-el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.



15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es.como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en miles de UJ.S, ddlares)
Déficit-acumulado 2,174y - (1,617}
Resultados acumulados provenientes de la
adopceién por primera vez de las NIIF 2,592 2,592
Reservas seglin PCGA anteriores; _
Reserva de capital g - 3,269 : 3,269
Total 3.687 - 4.244

Los saldos de las éiguicntcs cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de los
~saldos seglin PCGA, Tos cuales seglin Resolucién emitida por la Supermtendencm de Compafiias’
el 14 de octubre del 2011, podl an ser utilizados de la S]guiente forma:

Res u]mdos‘ aufmulados pmvemen!es de la. adopcmn por pnmem vez de las NIIF - lmluj, e los
“valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NTIF, El
saldo s6lo podra ser capnalzzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del ultinto ejercicio econémico corchiido, silas hub1eren utilizado en absorber perdldas o]
devuelto en cl caso de liquidacion de la Lompama S : :

Reserva de capiral - Los saldos acreedores de la reserva dé capital podran ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. L.os
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacidn de la Compafiia.

' 15.4 Dividendos - A partir del afic 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Jjurisdicciones de menor imposicion, se encuentran SUJeLos a letcnclon para efeu.os del 1mpuest0

a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

]

01 - 2011
(en miles de U.5. ddlares)

)

Ventas al exterior - w712 10,860
Ventas locales ' ' o347 188
Oftros'menores - - 108 73

Total - 1L167 11121

_27.



17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA .

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros e como

sigue:

Costo de ventas -
Gastos de administracion y ventas
- Valoraciom de plantaciones

~ Total

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue; -

: chf‘cwq a cmpleados
 Consumo dematerialos ¢ msumos '
- ‘Valoracidn - de plantaciones _.

Depreciacion propiedad y equipos -~
Erradicaciones de activos bi(ﬁOglCOb
- Servicios hasicos -
Arrtendo de oficinas ¢ mmucbleb
Honorarios profesionales
Impuestos

. Gasto seguros

"Transporte en ventas
Mantenimiento
(Ofros gastos de administracion

Total

Sueldos o
Beneficios sociales
Ofros bencficios
Aporte patronal IESS
Beneficios definidos

Total

2012 2011
{en miles de U.S, dblares)
9,368 8,755
1,760 1,481
16 1.008
11,144 11,244
2012 2011
(en miles deL S. délares)
Celse o s04
© . 2,974 - 3,017
512 475
245 366
319 7 255
209 T 204
. 148 - _- 155
4 102
a0t 182
127 _ - 95
44 64
259 160
11,144 11,24
2012 2011
(en miles de 1J.S, dolares)
3634 3,272
979 874
548 480
459 412
566 103
6186 5,141

-28 -



18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigues

Intereses por préstamos bancarios
Intereses por sobregiros bancarios
Intereses por factoring

"_Fota{

2012 2011
“{en miles de 1.8, ddlares)
239 236
13 3
33 _2

285 246

'19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transacciones - La Compaifiia realizo las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Hosa mternacional S.A.: -~
- Bfectivo recibido

Inlereses recibidos:

19.2  Saldes por mbrm‘ ¥y por pagm‘

periodo sobre el que se informa:

Cuentus por cobrar:
Hosa Internacional S.A.
Flower Cargo 5.A.
Hosa Colombia S.A.

Total

Cuentas por pagar.

ED

201 '7011
(cn mlles de U S dolalcs)

l\.’)

223

Ple

Los mgunenteg saldos se enconir. aban pendlentes al final del

2012 2011
(en'miles de U.S. délares)

112

3

C. I Hosa S.A. v total cuentas por pagar a

compafias relacionadas

6
17 17
23 132
_44 _44



I.os saldos pendientes no estédn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
- recibido garantias, No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
- anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

19.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

(“E_t-r-‘:_lvl_]i.]eq de U.S. délares)

Beneficios a corto plazo _ _ : 249 236
Honorarios 150 154
399 390

Total - 3%

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en cl
1end|mlento de los individuos y las tendencias da,l mercado.

20. COMPROMISO FINANCIERO

Contmto de descuento de facturas con fuente de pago y gr:mntm Corrcsponde auna obllgaclon
ad_qu_lrlda_pm la COH‘Ipdl‘ild mediante un contrato celebrado el [6 de diciembre del 2011, con el Banco

- Colpatria Cayman Inc.. Mediante este contrato el Banco financia las operaciones de la Compafifa y
dsta a su vez presenta una base de cartera de clientes con un vencimiento de hasta 120 dias, la misma
‘que sirve de garantia del préstamo rocibido. El Banco para determinar.el valor a financiar descuenta
el 10% del valor nominal de las facturas comerciales presentadas por la Compafifa. La comisién del
desembolso pagadera a favor del Baneo corresponde al 2% anual del valor del cupo de descuento, El
referido contrato tiene vigencia de un afio.

Contrato de arrendanticnto celebrado con Astro Flores Cia. Lida.- Bl 4 de noviembre del 2004, la
Compafiia celebrd con Astro Flores Cla. T.tda. un contrato de arrendamiento del terreno de la Finca
Astro Flores, ubicado en la parroquia de Tabacundo, cantén Pedro Moncayo, provincia de Pichincha.
El canon mensual sc ajusta al final del afio considerando la inflacién anval de los Gltimos 12 meses,
Durante el afio 2012, la Compafiia canceld por concepto de arriendo de la Finca USSI2 mil
mensuales.

=30 -
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GARANTIAS
- Al 31 de diciembre del 2012, existen las siguientes garantias entregadas por deuda y obligaciones
propias;
Activos en Garantia Valor Pasivos Garaniizados.
: (en miles de U.S. dolares)

Hipoteca abierta sobre terrenos v Indeterminada .Préstamos bancarios del
plantaciones de aproximadamente 20 exterior
hectareas '

Hipoteca abierta sobre terrenos y ' Indeterminada Préstamos bancarios locales
plantaciones de aproximadamente 26
hectireas.

Hipoteca abierta sobre terrenos y [ndeterminad a8 Préstamos bancarios locales
plantaciones de aproximadamente 9
heetareas s

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

22,

23.

INFORMA

Entre ef 31 de diciembre dcl 2012 y la fecha de emisién de los estados financicros (septiembre 16 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un ofceto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por cl afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compailia en septiembre 16 del 2013 v seran presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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