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DENMAR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos

Notas

Diciembre 31,

2011

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 5

Otros activos financieros
Inventarios

Activos por Impuestos corrientes
Ofros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v eguipos

Activos biologicos
Documentos por cobrar
Inversiones a largo plazo

Otros activos financieros

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. délares)

90
1,969
11
402
81

59
2,612

53
1,962
3
351
64

130
1,720
4
264

2.199

4,830
3,710
351
37

-
=

8,991

=

i

0sé Begnini Lopez
Gerente General



Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
{en miles de U.S, ddlares)

PASIVOS CORRIINTES:

Préstamos 9 1,906 1,064 1,418
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 10 1,686 1.601 1.657
Pasivos por impuestos corrientes 11 32 47 48
Obligaciones acumuladas 13 523 337 367
Total pasivos corrientes 4,147 - 3,049 3.490
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 9 861 1,894 1.578
Obligaciones por beneficios definidos 14 292 189 o8
Pasivos por impuestos diferidos 11 342 384 400
Total pasivos no corrientes 1,495 2.467 2,076
Total pasivos 5,642 5.516 5.566
PATRIMONIO: 16

Capital social 800 800 800
Aportes para futura capitalizacién 23 23 23
Reserva legal 3 3 3
Utilidades retenidas © 4244 4,637 1.798
Total patrimonio 5.070 5,463 5.624
TOTAL 0712 10.979 11,190

‘Pﬁ_‘-‘\"““a\_
....... “_R\\
. Zal ...M,,__:_“m, : ) o
Medardo Orozco Whsan. Pasginifio, -3-

Gerente Financierp Contador



DENMAR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS

PERDIDA POR VALORACION DE PLANTACIONES
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn y ventas
Caostos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

I8
19

11

2011 2010
{en miles de U.S. délares)
11,121 9,980
- 8,755 7,784
1,008 584
1,358 1,612
1,481 1,476
246 229
(369 (93)
(66) (84)
42 16
_(24) _(68)
393) 161D

(L

| -
o

e

José Begnini Lépez
Gerente General

Gerente Financiero

Contador



DENMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aportes para
Capital futura Reserva Utilidades
social capitalizacion legal retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero del 2010 800 23 3 4,798 5,624
Pérdida neta o e o _ (el _(161}
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 23 3 4,637 5,463
Pérdida neta o __ o _ {393 393
Saldes al 31 de diciembre del 2011 800 23 3 4,244 5,070

Ver notas a jos estados financieros

/- Feiioar” g

~
7 José Begnini Lopez Medardo Orozco Wilkon Pazmifie-——"
Gerente General Gerente Financiero Contador



DENMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibide de clientes vy compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, empleados y compafiias relacionadas

Intereses pagados
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos
Precio de venta de propiedades y equipos
Incremento de activos bioldgicos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Disminucién de préstamos y flujo de efectivo
villizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO
CONCILIACION DE EFECTIVO Y BANCOS:
Efectivo y bancos

Sobregiro bancario

Total

Ver notas a los estados financieros

2011 2010

11,122 9,956
9,160y (8,568)
(259) (229)
(66} _ {84
(375) (273)
(12)

(1.047) (829)
(1.422) (1.114)
_(178) 38)
37 (77)

53 130

__ 90 33
327 378
237) _(325)
90 .53

(en miles de U.S. dolares) -

= //if/’/jaw/ﬂ}‘

N e

José Begnini Lopez Medarde Orozco
Gerente General Gerente Financiero

Wilson Pazmifio
Contador



DENMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Denmar S.A, (Ja Compaiiia) es una Sociedad anonima constituida en el Ecuador en 1990, Su
domicilio principal es Par{s v Av. de los Granados.

Su actividad principal constituye la explotacion de plantaciones de rosas y su posterior exportacion,
para lo cual dispone de 46 hectaréas en el Cantén Pedro Moncayo en la provincia de Pichincha de las
coales aproximadamente 41 hectireas corresponden a plantaciones en produccion.

Al31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, los pasivos corrientes de la Compafiia exceden a sus activos
corrientes en US$1.5 millones y US$615 mil, respectivamente. La Administracion ha venido
refinanciando sus obligaciones a fin de cubrir sus necesidades de pago a proveedores y empleados.
Adicionalmente, los flujos de efectivo de las operaciones de la Comparifa, permiten cumplir con el
pago de préstamos coniraidos con instituciones financieras.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal tofal de la Compafiia alcanza 660 y 645 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, las ventas efectuadas por la Compafiia, correspondian
principalmente a su compafifa relacionada Bloemen Trading C.V, (68%); sin embargo, a partir de] afio
2011 la Compaiiia se encuentra restructurando el proceso de comercializacién con el objetive de
realizar sus ventas directamente a sus clientes sin utilizar fos servicios de su compaiifa relacionada.
Al3] de diciembre del 2011, las ventas efectuadas a Bloemen Trading C.V. corresponden al 29% y se
espera que este poreentaje disminava en los préximos afios.

Durante los afios 2011 y 2010, Tos precios de las rosas estindar y spray no tuvieron variaciones
Importantes, sin embargo para el afio 2011 las ventas incrementaron aproximadamente en un 12%
respecto del afio 2010 (15% para el afio 2010 respecto del aiio 2009}, Los precios promedios de venta
de rosas en los afios 2011 y 2010 fueron de US$0.25 por unidad. Las ventas de flores se efectuaron
en funcién de!l precio determinado por el departamento de ventas de la Compaiiia el mismo que toma
en consideracidn datos histdricos asi como el comportamiento del mercado.

La informacidn contenida en estos estados financieros €s responsabilidad de la Administracién de [a
Compatfiia.




2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 v el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracion de la Compatiia como parte del proceso de conversion a NHF
para el afio terminadeo el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de DENMAR S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emision por la Administracién de la Compafiia, con fechas 15 de junio del 2011 y 10 de
mayo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopeion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para [a preparacion de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 37 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacion - Los estados financieros de DENMAR S.A. eomprenden el estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 v 31
de diciembre del 2011, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y hancos - El efectivo y bancos incluve aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon. Son valuados al costo
promedio ponderado. :

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mdis todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y [a estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades v equipos,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

2.5.2 Medicion posterior ol reconocimiento: modelo del cosio

Después del reconocitiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos Ja depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compatfiia, requiercn revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacidn que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacidn,

2.5.3 Mérodo de depreciacidn y vidas iitiles - £l costo de propiedades ¥ equipos se
deprecian de acuerde con el método de linea recta. La vida 1fil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Valor

Activo Vida 1til Residual

(afios) {90)
Edificic ¢ infraestructura agricola 2-25 2% - 29%
Construcciones agropecuarias 10-40 3% - 18%
Equipos 10 - 40 2% - 29%
Vehiculos 12 17% - 28%
Equipos de computacion 3 2%
Muebles v enseres 10 2%

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como fa diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Activos Biologicos - La Compaiiia mantiene como activos bioldgicos plantaciones de flores,
las cuales son medidas tanto en el momente de su reconocimienio fnicial, como al final dal

periodo sobre el que se informa, a su valor razonable. La medicidn de las nuevas plantaciones
(de scis meses a un afto) se realiza al costo, ¢l cual equivale al valor razonable a esa fecha. Las :’
pérdidas o ganancias resultantes de la medicion del valor razonable de los activos bioldgicos se
registran en los resultados del periodo,

Los desembolsos directamente relacionados con ¢l desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacion financiera.

S0




2.7

2.8

Bl valor razonable de las plantaciones de flores se ha determinado empleando el método de
fIujos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa definida por el mercado.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada perfodo, la Compafifa evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En fal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en aiflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
recanocido automaéticamente en resultados.

Impuesto a la renta corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada pericedo.

2.8.1 Impuestos corrientes - 1,05 impuestos corrientes se reconocen come ingresoe © gasto, v
son incluidos en el resultado.

2.8.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido Jegalmente el derecho de compensarlos, frente a
'a misma auloridad fiscal.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado {por
gjemplo por camibios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial do una combinacién de negocios.

- 10 -



2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compailia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera [a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pucde ser
medido con fiabilidad,

2,10 Beneficios a empleados

2.10.1. Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal ¥
bonificacion por desahucio) es determinado én ¢l estudio actuarial utilizando el
M¢étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del afio.

2,11 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

2.11.1. La Compariia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados cmpleando el métada de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen comeo gastos en los periodos en los que sean incurridos.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1. Venta de bicney - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, detipe
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, cn relacidn con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion.

2.13  Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se regisiran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

-11 -



2.14 Compensucidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que fa compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaceion.

T.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comereiales y otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la venta. La
clastficacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
perfodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a [2 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

2.15.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizade - 1.os activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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2,18

2.17

El valor en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterforo
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el

estado de resultados.

2.15.3. Baja de un active financiero - 1.a Compailia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeetivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incendicional de diferir el pago de-fa obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1. Présinmos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaceion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado vsando el método de interés efectivo.

2.16.2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentdas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan cn un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de hasta 90 dias.

2.16.3. Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumpien las obligaciones de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas ~ La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (INIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero aiin no son efectivas:
NIOF

Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9

NIIF 13

Enmiendas alaNIC 1

Enmiendas a la NIC 12

NIC 19 (Revisada en ¢l 2011)

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros

Medicidn del valor razonable

Presentacion de items en otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subvacentes

Beneficios a empleados

Efectiva a partir
Tulio 1, 2011
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Julie 1, 2012
Enero 1, 2012

Enero 1, 2013
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaifiia en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011,
Conforme a esta Resolueidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su perfodo de transicién a las NIIF ¢ afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondiente es al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacion de los estados
financieros,

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

.+ Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado una excepcion obligatoria ¥
una exencién optativa a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIF 1,

3.1  Excepcién ala aplicacion refroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segan
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquicr diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seglin NIIF.

DENMAR S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicioén (1 de cnero del
2010) ni para ei primer periode comparativo (31 de diciembre del 2010).
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3.2

Exencidon a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a} Use del valor razonable como costo atribuido - La exencidn de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades y equipos
por su valoy razonable, y utilizar este valor razonable como el costo afribuido en esa fecha.
La NIIF 1 establece que la Compafiia podrd elegiv utilizar una revaluacion segiin PCGA
anteriores de una partida de propiedades v equipos, va sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razenable; o
b} al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

DENMAR S.A, opt6 por la medicion de ciertas partidas de propicdades v equipos a su
valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido a [a fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalto
realizado por expertos externos independicntes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. A la fecha de transicion, tal como le permiten las NTIF, la Compaiiia optd por
eliminar la depreciacion acumulada de las partidas de propicdades v equipos medides a su
valor razonable e incrementd ¢l costo segiin PCGA anteriores hasta el costo atribuido
seglin el mencionado avaliie. Del mismo medo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes v se asignaron valores residuales. Para el resto de los ftems de
propiedades y equipos, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable
con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 7).

Conciliacion entre NITF y Principios de contabilidud generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las N1IF sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previamente informados por la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO



3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al I de enerq y af 31 de diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31,2010 2010
(en miles de U.8. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 2,870 2,904
Afustes por la conversion a NITF:
Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 2,435 2,355
Medicion de activos biologicos al valor
razonable menos costos de venta (2) 963 047
Reconocimiento de impucstos diferidos (3) (384) (400
Baja de impuestos no devueltos por el SRI (4) (243) {(78)
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (5) (156) (76)
Reconocimiente de una pérdida en el valor
razonable de activos financieros {6) (48) (45)
Regularizacion de la provisidn para cuentas
dudosas (7) 31 26
Reverso de gastos reconocidos
anticipadamente ) (6)
Baja de una inversion financiera no
recuperable (3) (3
Subtotal 2,593 2.720
Patrimonio de acuerdo a NITF 5,463 5,624

ESPACIO EN BLANCO
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3.3.2 Conciliacién del Resuftade Integral por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S, délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente (34)

Ajustes por la conversion a NILF;

Costo atribuido de propicdades y equipos (1) 80
" Medicidn de activos bioldgicos al valor
razonable menos costos de venta (2} 18
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 16
Baja de impuestos no devueltos por el SRI (4) {165)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (5) (80)
Reconocimiento de una pérdida en el valor
razonable de activos financieros (6) €))
Regularizacién de la provision para cuentas
dudosas (7) 5
Reverso de gastos reconocidos anticipadamente 2
Subtotal 127)
Resultado integral de acuerdo a NIIF {del)

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversiéon a NIIF:

(1)

@)

&)

Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacién de las NIIF se ha definido
que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable v por tal razon se
realizd un avalio de las propiedades y equipos relevantes. Tal procedimiento fue
efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la revaluacidn generaron un incremento en los
saldos de propiedades y equipoes y en resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF por US$2.3 millones vy US$2.4 millones,
respectivamente, una disminucién neta del gasto del afio 2010 de US$80 mil por
efectos de tomas fisicas integrales de equipos, reclasificaciones de otros activos y por
depreciacion anual.

Medicion de activos bioldgices al valor razonable menos costos de venta: Segin las
NIIF, {os activos bioldgicos deben ser medidos al valor razonable. Segiin los PCGA
anteriores, estos activos se median al costo neto de depreciacién menos cualquier
pérdida por deterioro. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
cambios, fueren un incrementoe en el saldo de activos biolégicos v en resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$547 mil y
US$965 mil, respectivamente, v una disminucion del gasto del afio 2010 por US$18
mil.

Reconociniento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance gue esta orientado al cilculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados
por 1a aplicacion de las NIIF, han significado 1a determinacién de diferencias
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C

(3

(6)

temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al
1 de enero v 31 de diciembre def 2010, los efectos de las diferencias temporarias fuercn
el registro de pasivos por impucsios diferidos por US$400 mil v US$384 mil,
respectivamente v una disminucién de resoltados acumulados provenientes de la
adopceidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de
un ingreso por impuestos diferidos en el afio 2010 por US$16 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diterencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Diferencias temporarigs:

Propiedades y equipos revaluados (1,670) (1,600)
Tasa neta utilizada para ¢l calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (38D {400}

Baja de impuestos no devaeltos por el Servicio de Rentas Internas: A la fecha de
transicion a NIIF, la Compafiia realizd un analisis de recuperabilidad de reclamos de
devolucion de impuestos cancelados al Servicio de Rentas Intemas por concepto de
pagos de anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente y erédifo tributario
por impuesto al valor agregado. De acuerdo a este analisis la Compafifa castigo ciertos
reclamos considerados irrecuperables y adicionalmente constituyd una provision para
posibles pérdidas en reclamos de devolucion pendientes. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2019, los efectos del analisis de recuperacion de reclamos al SRI fueron
una disminucidén de cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar v una disminucion de
utilidades retenidas de US$78 mil v US5243 mil, respectivamente y un incremento en
los gastos de administracion del afio 20310 de US$163 mil,

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiifa debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos para todos sus empleados, con base en un
cdleulo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafiia reconoci6 una provision para jubilacién patronal inicamente
para sus empleados con mas de diez (10) aftos de servicio ¥ no registrd una provision
por bonificacion por desahucio. Al 1 de eneroy 31 de diciembre del 2010, los cfectos
de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacion por beneficios
definidos por US$76 mil y US$156 mil, respectivamente y una disminucton en los
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NilF y
resultados del periodo por los referidos importes, y un incremento en el costo de ventas
del afic 2010 por US$80 mil.

Reconocimiento de una pérdida en el valor razonable de activos financieros: A la
fecha de transicién a NIIF 1a Compaiifa concluyd que los cupenes emitidos por la
CORPEI deben ser medidos a su valor razonable, bajo los PCGA anteriores los
referidos certificados se encontraban registrados at costo original (costo a la fecha de
emision). Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, ef efecto de la medicion al valor
razonable significé una disminucién de activos financieros y uvtilidades retenidas de
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€]

b)

US$48 mil y US$45 mil, respectivamente v un incremento en los gastos de
administracidn def afio 2010 de US$3 mil

Regularizacion de la provision para cuentas dudosas: A la fecha de transicion a NiIF,
la Compafiia realizé un analisis de recuperabilidad de cuentas dudosas, los resultados
de esta evaluacion fueron los de ajustar la provision para cuentas dudosas constifuida
bajo PCGA anteriores. Al 1 de enero v 31 de diciembre del 2010, el efecto del referido
analisis, fue una disminucion en la provisidn para cuentas dudosas v en utilidades
retenidas de US$26 mil y US$31 mil, respectivamente y un incremento en los gastos
de administracian del afio 2010 de US$5 mil.

Sin efectos patrimoniales (reclasificactones entre Activos y/o Pasivos)

La Administracién de la Compaiifa ha efectuado las signientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacién bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
. {en miles de
U.S. ddlares)
Anticipos a Incluido en Incluido en

- proveedores

Compafiias
relacionadas

Otras cuentas por
cobrar

Cuentas por cobrar

SRI

Compafifas
relacionadas

gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en
gastos
anticipados v
otras cuentas por
cobrar

Incluido en
gastos
anticipados ¥
olras cuentas por
cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en
otros activos

cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

In¢luido en
cuentas por
cobrar ¥ oftras
cuentas por
cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y

86 33
344 575
6 6
229 353
17 17
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Cuenta

Otras cuentas por
cobrar

Retenciones en la
fuente IVA y
crédito tributario
IVA

Activos biolégicos

Inversiongs a Jargo
plazo

Otros préstamos

Intereses por pagar

Otras cuentas por
pagar

Obligaciones por
beneficios
definidos

Presentacién bajo
PCGA anteriores

Saldos a

Diciembre
Presentacidn 31, Enerol,
bajo NIfF 2010 2010

Incluido en
otros activos

Incluido en gastos
anticipados y
ofras cuentas por
cobrar

Plantaciones de
flores

Incluido en
otros activos

Incluido en
otros gastos
acumulados y
ofras cuentas por
pagar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Tncluido en
otros gastos
acumulados v
otras cuentas por

pagar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

{en miles de
U.S. délares)
afras cuentas
por cobrar

Inclvido en
cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes 64 81

Inclnido en
activos
biologicos 3,861 3,710

Incluido en
inversiones a
largo plazo 37

Lid
~1

Incluido en
préstamos

47 49

Inclutdo en
Préstamos

Incluido en
cuentas por
pagar y otras
cuentas por
pagar 164 336

Incluido en
obligaciones por
beneficios
definidos

189 98
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Saldos a

Diciembre
Presentacién bajo Presentacicn 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010

(en miles de
U.8. délares)

Retencidn en la Incluido en Incluido en
fuente Renta e otros gastos pasivos por
IVA acumulados y impuestos
otras cuentas por  corrientes
pagar 47 48

c¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos v Gastos - La Administracién de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion
bajo NIIF 2019

(en miies U.S. ddlares)

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Cuenta

Oiros ingresos Incluido en otros Incluido en

Mmenores Ingresos y gastos ingresos 14
Ventas al exterior Incluido en otros Incluido en
ingresos y gastos ingresos 32
Consumo de _ Incluido en otros  Incluido en
materiales e ingresos y gastos costo de ventas
insumos 62
Otros gastos Incluidoen otros  Incluido en
menores ingresos y gastos gastos de
administracién y
ventas 14
Bajas de activos Inchuido en otros Incluido en
fijos ingresos y gastos gastos de
administracion y
ventas 67
Costos financieros Incluido en otros  Incluido en
Ingresos y gastos costos financieros 229

3.3.3 Ajusies significativos en el estado de flujos de efective por el afio terininado el 31 de
diciembre del 2010

No existen diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segun las NIIF y el
preseniado seghn los PCGA anteriores.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
pariidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juteios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodes futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para detcrminar si existe algiin indicio de que dichos
aciivos hubleran sufride una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se
realiza vna estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El céalculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los tlujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pertodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no ha determinado la existencia de indicios que
mdiquen que los activos hayan sufrido una pérdida por deterioro,
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es como siguc:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de 11.8, délares)
Compatfifas relacionadas (Nota 20.2) 999 o957 1,135
Clientes del exterior 508 641 199
Provision para cuentas dudosas (18) N (7}
Subtotal cuentas por cobrar 1,78¢ 1.631 1,327
Otrag cuentas por cobrar;
Reclamos Servicie de Rentas Internas - SR1 104 229 353
Anticipos a proveedores 57 86 33
Otras cuentas por cobrar - Empleados 19 16 7
Total 1.969 1,962 L1720

La Compafiia ha reconoeido una provisioén para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad mayor a 180 dias debido a que de acuerdo a la Administracidn la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 60 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimicnto de la contraparte y un analisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U1.S. délares}
30 - 90 dias 756 657 879
90 - 180 dias 8 1 1
Total 164 658 980
Antigiiedad promedio {dias} 58 _61 __60

Al 31 de diciembre del 2011, el 56% de las cuentas por cobrar comerciales corresponde a sus
Compailias relacionadas (61% para el afio 2010). La Compailia se encuentra desarrollando estrategias
comerciales con el objetivo de diversificar la cartera,



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2011 2010 2910
(en miles de U.8, délares)
Isumos v materiales 334 292 263
Producto terminado _68 _58 1
Total 402 331 264
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos s como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S, dolares)
Costo 5,500 5,123 4,900
Depreciacion acumulada : 1,023 {548) {76y
Total 4,477 4,575 4,830
Clasificacion:
Terrenos 1,323 1,323 1,323
Edificio e infrasstructura agricola 739 705 742
Construcciones agropecuarias 1,065 1,110 1,157
Equipos 1,127 1,229 1,355
Vehiculos 107 117 107
Equipos de computacién 32 34 3
Muebles v enseres 25 26 31
Construcciones en curso P 23 23
Otros 11 8 8
Total 4,477 4,575 4,830
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7.1, Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados

7.2,

7.3.

7.4,

como costo atribuido para propiedades v equipos y el ajuste al valor en libros presentado
scgin los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010, ..
Saldo segin

PCGA Oftros Costo
anteriores ajustes atribuido

{en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 486 837 1,32

Edificio e infracstructura agricola 1,076 (284} 792
Construcelones agropecuarias 468 689 1,157
Equipos 270 1,085 1,355
Vehiculos 79 28 167
Equipos de computacion 37 3) 34
Muebles y enseres 33 ) 31
Construcciones en curso 23 23
Otros 3 3 8
Total 2,4 2,355 4.830

Pérdidas por deteriore - Al 31 de diciembre del 2011, las propiedades y equipos de la
Compaiiia no presentaren indicios de deterioro, razén por la cual a la referida fecha la
Compaiiia no reconocid pérdidas por deteriore de sus propicdades y equipos,

Propiedades y equipos registrados al valor razonable - Para el proceso de transicion a NIIF,
un perito independiente realizé el avalio sobre los terrenos, edificios e infraestructura agricola,
construcciones agropecuarias, equipos y vehiculos de la Compaiiia para determinar su valor
razonable. El avallo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoracion,
fue determinado con referencia a los flujos de efectivo descontados usando una tasa de
descuento de 15%. La fecha de vigencia del avaltio es el 31 de diciembre de 2009.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedades y equipos se
encuentran garantizando préstamos (Ver Nota 22), v la Compafifa no puede pignorar estos
activos como garantia para otros préstamos, ni venderlos.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
{(en miles de U.S. dblares)
Plantacién en produccion 3,493 3,196 3,208
Plantacion en desarrollo 41 663 302
Total 3,534 3,861 3,710

Los activos bioldgicos de la Compafiia constituyen plantaciones de flores ubicadas en el Cantén Pedro
Moncayo en la Provincia de Pichincha con una extension de 47 hectareas (33 hectareas corresponden
a fincas propias denominadas Denmar y MardeHan y 14 hectareas correspondientes al terreno
arrendado a la finca Astro Flores - Ver Nota 21) las mismas que han preducido durante ¢l aiio 2011
aproximadamente 46 millones de unidades de rosas estandar v rosas spray (44 millones de unidades
para el afio 2010). I.a edad de las plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependiendo de la
variedad y tiempo de siembra, la edad promedio de la plantacién en produccidn es 16 afos.

La Compatiia ha contratado pélizas de seguro con el objetivo de salvaguardar {a infraestructura,
terrenos, maquinaria y equipos que se encuentran ubicados en las plantaciones de flores.

T.os movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

2011 2010
{en miles de V.8, délares)
Saldos al comienzo del aiio 3,861 3,710
Adiciones (1) 1,047 829
Bajas (366) {94)
Pérdida por medicidn al valor razonable {1.008) (584)
Saldos al fin del afio 3,534 3.861

(1) Constituyen los desembolsos efectuados durante el afio corriente, La Compafiia de acuerdo a su
presupuesto para inversion de plantaciones en desarrollo ha pianificado realizar desembolsos por
US$251,066 por costos v gastos, US$210,085 por plantas y US$265,487 por regalias para el afio
2012.

Determinacion del Valor Razonable - A1 31 de diciembre del 2011, el valor razonable de las
plantaciones en produccidn de flores se ha determinado utilizando el métedo de flujos netos de
efectivo esperados, descontados a una tasa de descuento del 15%. La valoracién de las plantaciones
counsidera la ubicacidn v condiciones actuales de los activos biologicos.




PRESTAMOS

Un resumen de présiamos es como sigue:

Garantizados - af costo amortizado:

... Diciembre 31....

2011

2010

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos bancarios del exterior (1) 1.654 2,270 1,566
Préstamos bancarios locales (2) 578 554 1,135
Factoring (3) 251

Sebregires bancarios 237 87 246
Otros préstamos (4) 47 47 49
Total 2,767 2958 2,996
Clasificacion;

Corriente 1,906 1,064 [.418
No corrients : 861 1.894 1,578
Total 2,767 2,958 2,996

(1) Al31 de diciembre del 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos

(2)

3

4

bancarios del exterior es de 11.08% (8.60%, para el afio 2010). Los préstamos bancarios tienen
un vencimiento hasta septiembre del 2015 y estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos
y plantaciones de Ia Compafifa (ver Nota 22).

Al31 de diciembre del 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los présiamos
bancarios locales es de 10.21% (9,97%, para el afio 2010}, Los préstamos bancarios tienen un
vencimiento hasta junic del 2014 y estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos y
plantaciones de la Compaiiia {ver Nota 22).

Corresponde a una obligacién adquirida por la Comparifa mediante un contrato celebrado el 16
de diciembre del 2011, con el Banco Colpatria Cayman Inc.. Mediante este contrato el Banco
tinancia las operaciones de la Compaiiia y ésta a su vez presenta una base de cartera de clientes
con un vencimiento de hasta 120 dias, la misma que sirve de garantfa del peéstamo recibido. El
Banco para deferminar el valor a financiar descuenta el 10% del valor nominal de las facturas
comerciales presentadas por la Compafifa. La comision del desembolso pagadera a favor del
Banco corresponde al 2% anual del valor del cupo de descuento. El referido contrato tiene
vigencia de un afio.

Corresponden a préstamos recibidos de terceros, a una tasa fija, cuvos periodos de vencimiento
no se encuentran definidos. A] 31 de diciembre del 2011, 1a fasa de inierés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 12.5%,



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S, ddlares)
Proveedores locales 1,424 1,415 1,245
Proveedores del exterior 119 22 76
Compariias relagionada:
Hosa Internacional 8.A. 44
Otras cuentas por pagar .99 164 336
Total | 1,686 1,601 1,657

11, IMPUESTOS

11.1. Activos y pasives del ario corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito de impuesto al valor agregado - TVA 738 62 g1
Retencidn en la fuente - Renta 3 2

Total 81 64 81
Pasivos por impuestos corrienies:

Retenciones en la fuente de IVA v fotal 32 47 48
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11.2, Impuesto a la renta reconocideo en fos resultados - Una reconciliacion entre la péndida segim
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigus:

)

011 2010
{en miles de U.S. délares)

Pérdida segin estados financieros antes de

impuesto a la renta (369) (93}
Gastos no deducibles 187 171
Tngresos exentos (39 )
Otras partidas conciliatorias i28 103}
Pérdida tributaria (349} _{29)
Aunticipo calculado (1) 66 _84
Impuesto a la renta cargado a resultados y total (1) ..o 84

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,.2% del
patrimonioe, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afto 2011, la Compafifa realizd un pago total de anticipe de impuesto a la renfa
de US$66 mil (US$84 mil para el afio 2010); sin embargo, no se generd impuesto a la renta
causado, Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$66 mil (US$84 mil
para el afio 2010) equivalente al impuesto a la renta minimo.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011,
el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$861 mil.

L.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l afio
2007. Las declaraciones de los afios 2008 al 2011 son susceptibles de revision por parte de las

autoridades tributarias.

11.3. Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como

sigue:
Saldos al comienzo Reconocidoenlos  Saldos al fin
del afio resuftados del afio
... (en miles de U.S. dolares) ...
Afo 2011

Pasivos por impuesios diferidos
en relacidn a:
Propiedades y equipos ¥y total (384)

5

(342)
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Saldos al comienzo Reconocido en los Saldos al fin
del afio resultados del afto
... (en miles de U.S. dolares) ...

Aiie 2010

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades vy equipos y total (400}

(>N

(334}

11.4. Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010,
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e lnversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a larenta
para sociedades, as{ tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013,

11.5. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en cl Suplemento del Regisiro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, 1a misma que
incluye enfre ofros aspectos tributarios, que Ja tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremento del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado opceraciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$S5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena compctencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2011,
no superaron el importe acumulado mencionado. Sin embargo, la Compaiifa prepard dicho estudio,
en base al cual se determind que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.



13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Beneficios soctales 282 242 219
Sueldos por pagar | 3 90
Otros 125 92 .38
Total 523 337 367
14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resuinen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enera 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Tubilacién patronal 200 128 66
Bonificacion por desahucio 92 _61 32
Total 292 189 98

14.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patrenal fueron como

sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 128 66
Costo de los servicics del periodo corriente 72 _62
Saldos al fin del afio 200 128

14.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard et 25% de ]a ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue;

2011 2010

(en miles de 1.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1 32
Costo de los servicios del periodo corriente 3t 29
Saldos al fin del afio 92 1

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 3'1,...

2011 2010

% %%
Tasa(s} de descuento 3.66 5.66
Tasa(s) esperada del incremento salarial 6.00 6.00

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$103 mil ¥ US$91 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracién.

15, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

15.1. Administracion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

15.2.

financiamiento, la Compatfiia estd expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
»  Riesgo de mercado

Esta nota presenta la informacion sobre la exposicidn a la que se encuentra sujeta la Companiia
en cada riesgo mencionado anteriormente, los objetivos de la Compaiiia, politicas, procesos de
medicidn y administracién de los riesgos v la administracién por parte de la Compafita de su
capital de trabajo y flujos de efectivo, Adicionalmente, se incluyen revelaciones cuantitativas a
los estadoes financieros.

Marco conceptual de la administracion del riesgo

La Gerencia General tiene la responsabilidad global de establecer y controlar ef marco
coneeptual de administracion del riesgo. El Gerents Financiero de la Compafiia es responsable
por &l desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia y
reporta regularmente a la Gerencia General.
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compailia son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compaiiia, para establecer los limites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracidn de riesgo y los sistemas de informacidn se
revisan de manera periodica para reflgjar los cambios en las condiciones de mercado v las
actividades de la Compafifa. A través de ]a capacitacién e implantacién de procedimientos, se
propende al desarrollo de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los funcionarios v empleados comprenden sus roles y responsabilidades.

15.3. Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la
Compaiiia si un cliente o contraparte de una instrumento financiero incumple sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y anficipos a
terceros.

15.3.1 Cuenias por cobrar comerciales - Se originan por las ventas a crédito a clientes del
exterior de diferentes areas geograficas, el 56% de las cuentas por cobrar corresponden a
partes relacionadas, las mismas que de acuerdo a los convenies de negociacion
comerciales garantizan la recuperacién de cartera y el 46% corresponde a una cartera
diversificada sobre los cuales la Compafiia posee una politica adecuada de calificacion de
crédito asi como la contratacion de polizas de seguro para posibles pérdidas financieras.

La Compafifa establece una provision por la estimacién de pérdidas por créditos
incobrables y por deterioro de valor de Jas cuentas por cobrar comereiales, anticipos y
otras cuentas por cobrar.

15.4. Riesgo de liguidez - El enfoque de la Compatfifa para administrar su liquidez es asegurar, en la
medida de lo posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus
obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones nermales como en
situaciones de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La Compafiia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos tinancieros, permitiendo de esta
manera que la Gerencia lleve a cabo la gestidn eficiente de liquidez en el corte, mediano y largo
plazo,

15.5. Riesgo de mercado - Es el riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio y
tasas de interés, que pueden tener un efecto en los resultados de la Compafiia. La Gerencia de la
Compafiia administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con pardmetros
adecuados a la exposicidn a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

15.5.1. Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, micntras que maximiza ef
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de sus pasivos y patrimonio,

I.a Administracién de la Compaiiia revisa su estructura de capital sobre una base anual.

Como parte de esta revisién, la Administracion considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de elemento financiero.
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15.5.2. Riesgo de tasa de fnterés - La Compaiiia se encuentra expussta a riesgos de tasa de
infereés ya que mantiene deuda a iasas fijas y variables. Este riesgo es administrado
manteniendo una combinacién adecnada de deuda a tasa fija v a tasa variable.

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros

Total

Pasivos finarcieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9)
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar (Nota 10} '

Total

13.6. Categorias de instrumentos financieros - E} detalle de los activos y pasivos financieros

... Diciembre 31,...

2011

(en miles de U.S, ddlares)

90

1.969
78

3
-
[
-~

2,767
1.686

4453

2010

15.7. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaitia

considera que fos importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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16. PATRIMONIQO

16.1,

16.2.

16.4.

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 19,987,938 acciones ordinarias de
US$0.04 de valor nominal unitarie.

Reserva Legal - La Ley de Comparnifas requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta comoe minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en sy totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S, ddlares) ...

Déficit acumulado (1,617) (1,224) (1,191)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) ‘ 2,592 2,592 2,720
Rescrvas seglin PCGA anteriores:

Reserva de capital 3.269 3.269 3.269
Total 4,244 4637 4798

Los saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin NEC, los cuales segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compatiias ¢l 14 de octnbre de] 2011, podran ser ntilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenpientes de lu adopcion por primera vez de las NITF - Tncluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio ccondémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafita,

Reserva de capital - Los saldos acreedores de la reserva de capital podrén ser utilizades para
compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de 1a Compailia.

Dividendos - 11asta e} afio 2010, los dividendos en efective que se declararon o distribuyeron a
favor de accionistas nacionales o exiranjeros no se cncontraban sujetos a retencidn adicional
alguna. A partir def afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidon, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.
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17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos €8 como sigue:

2011 2010
(en miles de 1.8, délares)
Ventas al exterior 10,860 0,435
Ventas locales 188 146
Otros menores 73 399
Total 11,121 9,980

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas : 8,735 7,784
Gastos de administracion y ventas 1,481 1,476
Pérdida por valoracién de plantaciones 1.008 584
Total : 11.244 9,844

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

b3

011 2010
(en miles de U.S, ddlares)

Beneficios a empleados 5,141 4.574
Consumo de materiales e insumos 3,117 2,754
Pérdida por valoracidn de planiaciones 1,008 584
Depreciacion propiedad y equipos 475 478
Erradicaciones de activos biologicos 366 94
Servicios hisicos 253 256
Arriendo de oficinas e inmuebles 204 210
Honerarios profesionales 155 312
Crédito tributario IVA 102 1
Gasto seguros 102 95
Transporte en ventas 95 91
Mantenimigoto 64 43
Otros gastos de administracién 160 _ 352
Total 11,244 9,844
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Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos 3272 2.862
Beneficios sociales 874 777
Otros beneficios 480 483
Aporte patronal JESS 412 361
Beneficios definidos 103 9]
Total 5.141 4574

. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue;

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Intereses por préstamos bancarios : 236 220
Intereses por sobregiros bancarios 8 9
Intereses por factoring 2 o
Total 246 229
. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, se desglosan como sigue:
20.1 Transacciones - Durante los afios 2011 y 2010, la Compafifa realizé las siguientes
transacciones con partes relacionadas;
2011 2010

{en miles de U.S. dblares)

Hosa Internacional:

Efectivo recibido 223 _224

Intereses recibidos 32 __J3
Bloemen Trading C.V:

Ventas 3.190 6,809

C. I Hosa S.A,
Ventas 3 -2



20.2  Saldos por cobrar y por pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

]

11 2010
(en miles de U.S, ddlares)

|

Cuentas por cobrar:

Rloemen Trading C.V, 867 633
Hosa Internacional S.A. 1i2 344
Flower Cargo S.A., 17
Hosa Colombia S.A. _3
Total cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 999 997
Cuentas por pagar:
C.I1Hosa S.A. v total cuentas por pagar a
compalifas relacionadas _44 -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se rcalizaron a los precios de lista usuales de la
Compafiia.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No sc han otorgado ni
recibido garantfas. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por paries relacionadas.

20.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

-J

011 2010
(en miles de U.S. délares)

Beneficios a corto plazo 236 76
Honorarios 154 291
Total 390 367

La compensacidén de los directores y ¢jecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21i. COMPROMISO FINANCIERO

Caontrato de descuenio de facturas con fuente de pago y garantia - Corresponde a una obligacion
adquirida por la Compafiia mediante un contrato celebrado el 16 de diciembre del 2011, cen el Banco
Colpatria Cayman Inc.. Mediante este conirato el Banco {inancia las operaciones de la Compafiia y
¢ésta a su vez presenta una base de cartera de clientes con un vencimiento de hasta 120 dias, la misma
que sirve de garantia del préstamo recibido. El Banco para determinar el valor a financiar descuenta
el 10% del valor norinal de las facturas comerciales presentadas por la Compafiia. La comision del
desembolso pagadera a favor del Banco corresponde al 2% anual del valor del cupo de descuento. El
referido contrato tiene vigencia de un afio.
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22.

23,

24.

Contrato de arrendamiento celebrado con Astro Flores Cla. Ltda.- E 4 de noviembre del 2004, la
Compaifiia celebrd con Astro Flotes Cia. Lida. un contrato de arrendamiento del terrenc de ta Finca
Astro Flores, ubicado en la parroquia de Tabacundo, cantén Pedro Moncayo, provincia de Pichincha.
El canon mensual se ajusta al final del afio considerando 1a inflacion anual de los Gltimos 12 meses.
Durante el aito 2011, la Compaiiia canceld por concepto de arriendo de a Finca US$12 mil
mensuales,

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantias entregadas por denda y obligaciones
propias;

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
{en miles de U.8. dodlares)

Hipoteca abierta sobre terrenos y Indeterminada Préstamos bancarios locales
plantaciones de aproximadamente 20
hectéreas

Hipoteca abierta sobre terrenos y Préstamos bancarios locales
plantaciones de aproximadamente 12
hectareas S M2

Hipoteca abierta sobre terrenos vy Préstamos bancarios del
plantaciones de aproximadamente 9 exterior
hectareas 2,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 ¥ la fecha de emisidn de los estados financieros (noviembre 30 del
2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en noviembre 30 del 2012 v seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién, En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones,
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