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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Denmar S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Denmar S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Denmar.A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidén "Responsabilidades del auditer en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Denmar S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Informacién presentada en adiciéon a los estados financieros
La Gerencia es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de

estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacian adicional cuando este disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacion
contliene inconsistencias materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto a la junta de accionistas.

Responsabilidad de |a Gerencia de la Compaiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacienales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control
interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectaré siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluarmos los riesgos de error material en los estados financieras, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno,



. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluames si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventas o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no saon
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Gerencia de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de rezlizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en €l transcurso de la auditoria.

Jj&'ﬂ/ %@% T /W%,;
Quito, Abril 29, 2017 -~ JorgeBrite
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DENMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecidos
ACTIVOS Notas 31/12/16 21/12 /15 231/12/14
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 190 371 45
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 422 349 732
Inventarios € 704 906 586
Activos por impuestos corrientes 10 126 423 532
Qtros activos 232 31 29
Total activos corrientes 1,674 2,080 1,924
ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 7,472 5,633 5,384
Activos biologicos & 3,789 6,231 6,874
Inversiones a largo plazo 51 51 51
Total activos no corrientes 13,312 11,955 12,309
TOTAL 14,986 13,995 14,233
Ver notas a los estados financieros

ET pire

/

Jose Begnini Ldpez

‘Gerente General



Restablecidos
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos - - 216
Cuentas por pacar comercizles y

otras cuentas por pagar 9 1,425 2,939 4,144
Otro pasivo financiero 19 961 5,376 3,472
Pasivos par impuestos corrientes 10 78 92 54
QOtligaciones acumuladas 1Z 519 483 415
Total pasivos corrientes 2,98 _8.890 8,301
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otro pasivo financiero 19 5,539 < =
Otligaciones por beneficics definidos 13 2,017 1,677 1,320
Pasivos por impuestos cireridos 10 597 708 668
Total pasives no corrientes 8,153 2,382 1,988
Total pasivos 11,136 11,272 10,289
PATRIMONIO:
Capital social i5 800 800 800
Aportes para futura capitalizacion 23 23 23
Reserva legal 3 3 3
Utilidades retenidas 3,024 1,897 3,118
Total patrimonio 3.85 2723 3,544
TOTAL 14,986 13,995 14,233

®rfando Salazar
Gerente Financiero




DENMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecido
Notas 31/12/16 31 15
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS PCR VENTAS 16,19 18,458 17,268
COSTO DE VENTAS 17 (16,676) (15,600)
MARGEN BRUTO 1,782 1,668
Gastos de administracion y ventas 12 (1,799) (1,817)
Costos financieros 18 (78) (63)
Pérdida agricola por erradicaciones 17 (330) (878)
Ingresos financieros 19 1,585 -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 1,160 (1,090)
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente (134) =

Diferido 108 (37)
Total (26) (37)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO _1.134 _(1,127)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios y total 13 M ) — {50}
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,125 177)

Ver notas a los estados financieros

José Begnini Lopez

klghdo Salazar
Gerente General

Gerente Financiero
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DENMAR S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1731 19,555
Pagado a proveedores y empleados (17,192) (16,523)
Intereses pagados (78) (75)
Impuesto a la renta (133)

Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) (86) 7.957

actividades de operacijon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (2,507) (896)
Incremento de activos bioldgicos en desarrollo (1,363) (1,519)
Flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.870) (2,415)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de otros pasivos financieros 2975
Pago de préstamos (216)
Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 3.775 (216)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto del afio (181) 326
Saldos al comienzo del afio 371 45
SALDOS AL FIN DEL ANO 190 e AL

Ver notas a los estados financieros

rl qja:Jl Salazar Evefy/Andrade -7 -
G te Financiero /Cofitadora

José& Begnini Lépez
Gerente General



