Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el afio 2016
(Expresadas en dolares de E.U.A)

1. Identiflcacién de la Compaiiia

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA, fue constituida y existe bajo
las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil desde el afio
1990. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. OQOperaclones

La Compaifiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 1990 y se
dedicé desde su inicio a la comercializacion a través del sistema de Consorcio, de
vehiculos automotores nuevos o usados.

CONECA a partir del afio 2010 se convirtidé exclusivamente en el administrador
del Grupo de Suscriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados para lo cual
realiza a hombre del mismo la gestion de compra del vehiculo, utilizando los
recursos disponibles acumulados del grupo al que pertenece el suscriptor
adjudicado y transferira a éste el respectivo vehiculo, de esta manera los
suscriptores favorecidos se convertiran en adquirientes del bien y el resto de
suscriptores del grupo respectivo en transferentes representados por CONECA.

Las cuotas de los suscriptores que conforman los grupos se integra en un fondo
comin de acuerdo a lo acordado bajo contrato con los clientes.

Segln junta de accionistas del 20 de mayo del 2013 se aprobd a ampiiacion del
objeto social a la prestacion de servicios en actividades de compra venta,
presente y futura, de bienes muebles e inmuebles a cambio de una retribucion
que conste en el contrato que se suscriba.

3. Declaraciéon de cumplimiento con las NiiF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espariol de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (IFRS por sus
siglas en ingiés) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros def Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de Ia emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2017 y relevantes para la Compania

A partir del 1 de enero de 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuaciéon:

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7) (1)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a la NIC 12) (7).

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a
la clariﬁcacl:ién del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aiin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cmljales alun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente.por la:Compariia.

La Administraciélh anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compariia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un detalle de los: pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en
vigor, y que la Companiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2017,.son los siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos financieros,

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Aplicacion deé la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (moedificaciones a la NIIF 4) (7).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- NIIF 16 Arrendamientos.

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Clasificacién.y medicién de transacciones con pados basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)
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- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones
anticipadas (1).

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias.

- Transferencias de propiedades de inversioén (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Participaciones de large plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) A la fecha de la fecha de autorizacién de los presentes estados financieros
para su publicacion, no existia una traduccién al espafiol oficial de este

documento

A continuacién, se presenta un detalle de los pronunciamientos aprobados pero
que todavia no entran en vigor y que se estima tendréan efecto en la Compaiiia,
pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 8 Instrumentos financisros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el |ASB siempre habia pensado
gue la NIIF © reemplazaria a la NIC 39 en su fotalidad, en respuesta a las
solicitudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los instrumentos
financieros debia mejorarse rapidamente, el IASB dividié su proyecto en
sustitucién de la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASB finalizd
cada fase, emitid capitulos de la NIIF 9 que reemplazaron los requisitos
correspondientes de la NIC 39.

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aprobé el texto-completo de la NIIF 8
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales
que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efective de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en-el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valgr razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral — en lugar de incluirlas en resultados — de
aguellas ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado
a tales pasivos financieros;

—3--
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- un Unico modelo de deterioro para activos financieros — distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados — basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para todaila vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; vy,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea méas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de |a entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros; informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacion con
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique
ninguna otra parte de la NIIF 9; y,

- una entidad.que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcion de politica
contable) continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la
NIC 39 para todas las relaciones de cobertura.

|

- NIIF 15 Inqregos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprob6 esta nueva norma, 'cuya vigencia es obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y
admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplazq ala NIC 11, NIC 18, CINIIF
13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.
]
Esta norma incorpora una metodologia para reconocef los ingresos provenientes
de contratos conlclientes basada en cinco pasos:
i
1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;
2) identificar [as pbligaciones de desempefio en el coritrato;
3) determinar el precio de la transaccion;
4) asignar el prec';io de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato; v,
5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempenio.

El 12 de abril de 2015, el IASB publicé una enmienda a la NIiF 15 clarificando
algunos requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicion
para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas
no cambian los principios subyacentes de la norma, péro aclaran como deben
aplicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguientes aspectos:

—d -
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- identificacion de una obligacion de desempefio (el compromiso de transferir
un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

- determinacion de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la organizacion para que el bien o
servicio sea proporcionado); v,

- determinacion de si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de
aplicacién obligatoria que la Norma (1 de enero de 2018).

- NIIF 16 Arrendamienfos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que inicien a partir del 1 de
enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

* en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de usc del activo bajo arrendamiento

{el activo subyacente del arrendamiento); v,
- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del

arrendamiento; y,

* en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacion del activo; v,
- reconocera €l costo financiero del pasivo.

Un arrendador contintia clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

- CINIIF 23 - La incerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.
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Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconoceréd y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre |la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

+ siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

» los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

* como determinaré una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; v,

+ ¢dmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12)

Estas modificaciones incluyen:

+ Eliminacién de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera
vez; se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los parrafos relacionados
con la fecha de vigencia de la NIIF 1 porque estas éxenciones ya no son
aplicables.

» Medicion de una asociada o negocio conjunto a valor razonable: se aclara que
las entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambips en resultados haran esta
eleccién por separado, para cada asociada o negogio conjunto

1

- Annual improvements to IFRS Standards 201 5—-20‘{ 7 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colecciéon de
modificaciones mencres a las Normas NIIF.

Una entidad aplicarg cada una de las modificaciones para los periodos anuales
que inicien a partir del™ de enerc de 2019, permiti€éndose [a aplicacién anticipada.

Este documento introduce medificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma' Tema de la modificacion

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Participaciones previamente mantenidas en una
operacién conjunta.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las ganancias de
los pagos realizados sobre instrumentos financieros
clasificados come patrimonio {a).

NIC 23 Costos por Préstamos

Costos de préstamos susceptibles de capitalizacion.
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(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NiC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se estabiecen en la
misma seccion de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracién de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros, por lo que prevé adoptar las modificaciones en ias fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas, segdn corresponda.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de ios estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepceion de los beneficios sociales post empleo que se
registran al valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y costo
de los servicios del periodo corriente, a través de estudios actuariales
practicados por expertos independientes.

b) Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, la cual

es la moneda funcional,

Ei déiar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo de! afio 2000, por lo cual el doiar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de ddlares
de los EE.UU. para pemmitir la continuacion del esquema monetaric actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

-7 -
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospedtiva en el momento de conocida la variacion, reconociendo los
efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las
cuentas de resultados o patrimonio, seguin corresponda.

A continuacién, se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables de la Compaﬁ]la que fienen un efecto
imporiante en los estados financieros:

I
- Estimacion de la recuperabilidad de los activos iz pasivos por impuestos
diferidos ytasas fiscales

El monto ;Jor el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en lalevaluacién de la probabilidad de tenér utilidades fiscales futuras
por las cuaﬁles los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden
utilizar. En adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacion tributaria vigente.

- Vida atil de Mobiliaric y equipo

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periédica
y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.
Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de [as estimaciones previas, los
cambios se contabilizardn como un cambio en uha estimacion contable de
modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido
cambios e las estimaciones de vidas Utiles del mobiliario y equipo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto
en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activosino financieros como mobiliario y equipo, se someten a pruebas
de deterioré siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable.

! 1
Para revisat si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compania primero analiza si los activos sujetos é andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
pardmetrosique deben considerarse: |'

|
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d)

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econdmico o legal en que opera o en e} mercado
al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafrio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o
con la forma en que el activo se usa o0 se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

- Suposiciones e hipblesis acluariales utilizadas en el céleulo de los beneficios

a empleados

La estimacion de ia Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de
descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las
variaciones de estos supuestos pueden impactar €l monto de la OBD y el
correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el analisis se

_proporciona en la nota 21).

Negocio en Marcha

Ala fecha de los pregentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en

marcha.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en .cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente.

Ingresos por administracién e inscripcion

Corresponden al ingreso por administraciéon del fondo acumulado determinado
en funcién del plan escogido por el suscriptor y se registra mensualmente en
funcién del servicia prestado. El ingreso por inscripcién se registra una vez que
el suscriptor ha firmado el contrato del plan escogido, esta cuota equivale al 4%
del precio de venta del vehiculo contratado.

-0
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g)

Comisiones ganadas

Representan las comisiones ganadas en la compra de autos en los diferentes
concesionarios. Se registran en funcion de la adjudicacién de los vehiculos.

Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

i

Costos y Gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo, 'es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos ct;’uyan hacia la Compariia y puedan ser confiablemente medidos,
con indepen i‘encia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

i
Mobiliario y equipo
i

5 e e . .
Son reconocidos como Mobiliario y equipo aquellos bienes que se usan para
propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

Los muebles y enseres, equipos de computacion y'v'ehiculos se registran al
costo de aquts;cxon incluyendo cualquier costo atrlbu:ble directamente para
trasiadar los actlvos en la localizaciéon y condlcmnes necesarias para operar de
la forma prewsta por [a Administracion de la Companla Estos activos se miden
al costo h[storlrco menos la depreciacion acumuladzi\ y menos las pérdidas por
deterioro.

! I
Los elementos del mobiliarios y equipo posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran! utilizando el modelo del costo, este rhodelo es un método
contable en el cual el mobiiiario y equipo se registra'm al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro identificadas.

La depreciacion se reconoce en base al método de linea recta sobre el costo
del activo, ¥ no se considera valores residuales, debldo a que la Administracion
estima que el valor de realizacién de su mobiliario y equipo al término de su
vida Util serd irrelevante. El gasto por depreciacién se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas son:

: . Vida Util

11po ge ACIVO (afios)

Tipo de Activo 2F0S
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios
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Cuando el valor segln libros de un active es mayor que su monto recuperabie
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resuitados
de la Compaifiia en el periodo en el que ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al mobiliario y equipo
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran}; sin embargo, las mejoras que alargan la vida (itil o
el rendimiento de los bienes se activan como parte del mobiliario y equipo vy, se
depreciaran durante la vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra
primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |la baja de una propiedad o equipo
se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja de
mismo.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos
a depreciacion y amortizacion para determinar que no existe ning(n deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recupérable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periocdo.

E! importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y
de su disposicion al final de su vida dtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si ho es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por
la Compaiiia, ajustado segln sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluaciéon actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de
riesgo especificos de los activos.

11 -
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El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos desconitados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion due sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversién a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo

exceda el valor registrado en libros. ]
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de Iosl activos de vida util
prolongada con vida util definida, fueron testeados! ipor desvalorizacion dado

que no se |dentn‘" icaron indicadores. .
I

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La
medicion posterior de un activo o pasivo financiero 'se realiza como se describe
posteriormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efect[vo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reconoce cuando se extingue, se
descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican
en las siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

1
Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Inversiones mantenidas al vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar
Otros pasivos finaricieros

1
[

age .l P s .. .
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros enlel momento del recorocimiento inicial.

|
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha
de la transaccion.
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Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financieros que estan clasificados como mantenidos para
negociar o que cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable
con cambio en resultados al momento del reconocimiento inicial. Todos los
instrumentos financieros derivados entran en esta categoria, excepto aquellos
designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para los cuales
aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias
o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de
los instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las
operaciones de mercado activas o utilizando una técnica de valuacién cuando

no existe un mercado activo.

Inversiones mantenidas al vencimiento

Las inversiones mantenidas al vencimiento o mantenidas hasta su vencimiento
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compafia
tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a
plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que
exista evidencia objetiva de que la inversidn esta deteriorada, determinado
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se
mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier
cambio en el monto en libros de ia inversion, incluyendo pérdidas por deterioro,
se reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

iij) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

—-13 -
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Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compafifa. La provisidn se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, seglin
sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya
que la Administracién de la Compafiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las fransacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

iv) Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros de la Compafiia representan cuentas por pagar —
comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de los otros
pasivos financieros se resumen en las notas 5 (I).

Deterioro de :Ilos activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la.Compaiifa evalda si existe
alguna evidericia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor! Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos
que hayan oclrrido después del reconocimiento m:gial del activo (un “evento de
perdida’), y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o de un grupo de agtivos financieros, que se
puede estimar de mianera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro
estan contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evallia primero si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compaiiia determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, mdependlentemente de su importancia, incluye
a ese activo en un grupo de activos financieros con, caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evaltan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

—-14 --
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia.éntre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excdluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
eXiste un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

La Compariia presenta neto en los estados financieros los aportes de

suscriptores adjudicados y suscriptores no adjudicado, ya que se liquidan de
manera simultanea al liquidarse los grupos constituidos. (véase nota 20)

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provision por este concepto.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:
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- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben
los trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir'todos los trabajadores bajo relacion de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracion. Solo se encuentran
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo' 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el frabajador que preste servicios por
mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al
12,15% 'del sueldo recibido en el mes. t

b
Descanso vacacional 1

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el od:go del Trabajo segtn el
cual todo empleado tendré derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias ho laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas e cinco afios en la
Compafiia, tehdran derecho a gozar adlclonalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes-o recibiran en dinero la remuneracién
correspondiente a los dias excedentes, sin embargd, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién f
I

La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al'empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador.
La obligacion legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

Compaifiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal:y bonificacién por
desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pensién
que recibira urt empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se’entrega a los trabajadores que hayan
laborado entre veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compariia de
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manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Trabajo

Ademas, el'Cédigo del Trabajo también establece que en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre |as partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene activos
relacionados con el plan existente.

La Administracion de la Companiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en |as tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. El valor presente de las
obligaciones por planes de beneficios definidos se determina al cierre del afio
descontando el flujo de fondos estimado usando tasas de rendimiento de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América,
debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios
post-empleo que mantiene la Compafiia.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Bonificacion por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compania de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de |la fecha normal de retiro.
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k) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

)

o

Las provisiones se reconocen cuando la Compainia tiene la obligacién presente
o asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a
una salida de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar
confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden alun ser inciertos.
No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras,

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas' confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual. En los casos en los que existe uh ndmero similar de
obligaciones, la posibilidad de que se requiera un égreso para la liquidacién, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacion fue como un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en
los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a2 una obligacién, se reconoce’ como un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision
relativa.

No se reconoee hingtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacién presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota. '

- ] . ’ " g -~ ”
La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aln nho
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como

activos contingentes.
! 1

! !
Cuentas por pagar - comerciales y otras cunantaéI por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo . que no incluyen
transacciones:de financiamiento otorgados por los acreedores, vehiculos
pendientes de entrega a los suscriptores adjudicados mediante sorteo,
licitacién o entrega programada, los cuales son entregados a medida que el
suscriptor formalice el proceso legal.

Se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Impuesto a larenta
La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida

imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta
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reconocido en los resultados del perfodo incluye la suma del impuesto diferido
y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad
integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente
El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion

financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Capital social, reserva legal, otro resultado.integral acumulado, resultados
acumulados y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
el otro resultado integral acumulado y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas Y en circulacién
emitidas.

Los otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Otro resultado integral acumulado:

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota
21).

Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del afio actuail y de periodos
anteriores.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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El saldo acreedor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacion de
NIIF por primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizado en el
valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el ¢caso de liquidacién de Ig Compaiiia.

Resultados acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiifas de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. A
partir de mayo de 2015, las Compafias deberan considerar que todo el
remanente de las vtilidades liquidas y realizadas glie se obtuvieren en los
ejercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

l.as distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
“pasivos corrigntes” cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucion por la Junta General de Accionistas previo a ia fecha de reporte.

Estados de flujos de efectivo

Para efectos e preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

. H .
Efectivo en bancos: El efectivo en bancos est4 compuesto por dinero en
efectivo que se mantiene en bancos. Los activos registrados en efectivo en
bancos se registran al costo histérico gque se aproxima a su valor razonable de

mercado. |

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Companriia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o ﬁnarPciaci()n.

Actividades de inversioén: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

I
Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compariia clasifico y present6 a un activo como ‘corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo'normal de la operacion de

la compaiiia,;
i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;
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iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;
ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion,
fii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de

balance; o

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NiC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo

de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tnico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no seran reciasificados posteriormente
al resuitado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el
futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

6. Riesgos de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compariia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.
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b)

c) Analisis del rTiesgo de crédito

!

La Administracion de riesgos de la Compariia se coordina con la alta Gerencia
y la Contraloria del Grupe a nivel regional, y activamente se enfoca en
asegurar los flujos de efective de la Compafiia a corto y a mediano plazo al
minimizar la exposicién a los mercados financiergs. Las inversiones se
gestionan para generar retornos duraderos.

La Compafifa no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros més significativos a los cuales se expone la Compafiia se
describen mas adelante.

Andlisis del riesgo de mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés, que
son el resultade de sus actividades de operacién y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

i

]
La politica de la Compariia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de
interés sobre su flujo de efective por lo que sus financiamientos son a corto
plazo. Al 31de diciembre de 2017, la Compafiia estd expuesta a cambios en
las tasas de interés de mercado por las inversiones mantenidas al vencimiento
a tasas de interés variables, no obstante, la adminjstracion considera que la
exposicién allas tasas de interés se considera inmaterial, ya que el
financiamiento se genera con una institucion financiera de buena solvencia
que le ha brirj1dado una tasa competitiva dentro de| mercado.

} |
{
1

obligaciones bajo un instrumente financierc o un contrato con un cliente, lo que
conlleve una pérdida financiera. La maxima expogicion de riesgo crediticio por
parte de la Compafiia se limita a un monto registrgdo de los activos financieros
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

El riesgo creg;ticio es el riesgo de que una contrap;arte nc cumpla con sus

2017 2018
Efectivo en bancos 3.358.429  4.640.337
Inversiones mantenidas al vencimiento 6.614.070 6.270.010
Cuentas por cobrar — comerciales y Otras
cuentas por cobrar, neto 269.531 205.513

La Compaiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartidas como comparilas relacionadas y empleados
y funcionarios, identificados ya sea de manera individual ¢ por grupo, e
incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la
Compafiia es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromise de cumplimiento de sus obligaciones.
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E! riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante,
ya que las contrapartes son bancos de reputacidn con altas calificaciones por
parte de empresas calificadoras independientes como se detalla a
continuacion:

2017 2016
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Austro (1) AA- AA-
Banco del Pacifico (1) AAA- AAA-
Banco Internacional (1) AAA- AAA-
Banco del Guayaquil (1) AAA- AAA-

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

d) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaifiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion
de manera que la Compariia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

La Compariia considera los flujos de efectivo esperados de los activos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compaifiia
mantenidos en efectivo o en depdsitos, en inversiones mantenidas al
vencimiento en Instituciones Financieras, asi como las cuentas por cobrar (ver
nota 11, 12 y 13) exceden significativamente los requerimientos de flujo de
efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2017
Hasta tres
meses
S:;anrtas por pagar - comerciales y otras cuentas por 902.106
Aportes de suscriptores adjudicados y suscriptores N0 244 5ee
adjudicados
Total 5.685.452
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2016
Hasta tres
meses
g:::rtas por pagar - comerciales y otras cuentas por 654.808
APP”?S de suscriptores adjudicados y suscriptores no 6.492.260 (1
adjudicados ™
Total 7.147.068 {

e) Analisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

(
. )
riesgos: .)
{1

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente

con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia. 03
- Procesos, que son las acciones de calidad que interacttian para llevar
acabo lag operaciones de la Compaiiia y la transformacién de los 0
productos. ‘ ()
- Tecnologia, que es el conjunio de herramientas de hardware, software y ()
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia. ‘
- Infraesinictura, que son elfementos de apoyo para la realizacion de las .
actividadés. (3
La Compairiia tiene definidos procedimientos tendiiantes a que se administre &
efectivamenté su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los )
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos. ()
! |
3 O
7. Mediciones a valor razonable ()

!
Instrumentos fipancieros por categoria

Q)
| I
Las politicas confables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los 9
items debajo | U
WJ
U
U
9
U
U
0
U
J
K. i

-
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Activos
financieros
al valor .
razonable ::;re]:::i'::: Préstamos
Al 31 de diciembre de 2017 con hasta el y cuentas Total
ir:lp:;t:din vencimiento POF cobrar
de
resultados
Activo seqiin estado de situacién
financiera
Efectivo en bancos 3.358.429 3.358.429
Inversiones mantentdas al vencimiento 6.614.070 6.614.070
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto 269.531 269.531
Total 3.358.429 6.614.070 269.531 10.242.030
Otros
Al 31 de diciembre del 2017 pasivos
financieros
Pasivo seqin estado de situacién
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 902.196
Aportes de suscriptores adjudicados y
suscriptores no adjudicados 4.783.256
Total . 5.685.452
Activos
financieros
al valor .
razonable I;;ﬁ:i::‘;zg: Préstamos
Al 31 de diclembre de 2016 . con hasta el y cuentas Total
lgp:s?: din vencimlento P°f cobrar
de
resultados
Activo segin estado de situacion
financiera
Efectivo en bancos 4.640.337 4.640.337
Inversiones mantenidas al vencimiento 6.270.010 6.270.010
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto 205.513 205.513
Total 4.640.337 6.270.010 205.513 11.115.860
- 25 .-
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Otros
Al 31 de diciembre del 2016 pasivos
financieros
Pasivo seqtin estado de situacién
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 654.808
Aportes de suscriptores adjudicados y
suscriptores no adjudicados 6.492.260
Total 7.147.068

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actan en su mejor inferés econémico. La
Compaiiia utiliza-técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiehe suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determiqan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valgr razonable como un todo:

\
a) Nivel 1 -"Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizadosf incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
¢) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de ias revelaciones de valor razonable, la Compariia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razonable tal como se
explicoé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recutrente:;
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2017 2016
Nivel 1 Nivel 1

Activos financieros:
Efectivo en bancos 3.358.429 4.640.337

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de Administracion de capital
Los objetivos sobre la Administracién de capital de la Compafia son:;

- garantizar la habilidad de la Companiia para continuar como negocio en

marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

E! objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacién:

2017 2016
Total, de recursos ajencs (1) 5.685.452 7.147.068
Menos: Efectivo en bancos (3.358.429) (4.640.337)
Deuda neta 2.327.023 2.506.731
Total, de patrimonio neto 4.153.525 3.783.253
Capltal total (2) 6.478.438 6.289.984
Ratio de apalancamiento (3) 36% T 40%

(1)Comprenden los pasivos con instituciones financieras, proveedores y otras

cuentas por pagar.
(2)Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
(3)Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.
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9.

Ingresos ordinarios '

El detalle de los ingresos ordinarios por los afios que terminaron al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Cuotas de administracion 1.064.643 1.181.895
Cuotas de inscripcién 390.152 465,359
Admintstracién seguros 155,257 165.050
Comisién por adjudicacion 61.537 68.530
Comisién por colocacién de vehiculos 74.179 41.979
Gestién de cobranza 39.311 37.267
Comisiones varias 8.574 11.366
Ingresos varios (1) ' 635.670 143.179
Total ,2.429.323 2.114.625

(1) Corresponde principalmente a registros para regularizar los saldos de las

cuentas del ‘pasivo, por US$ 500.000 aproximadamente.

10. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

| 2017 2016
Gastos de adniinistracién:
Gastos incurridés con €l personal 476.678 458.435
15% participacion de empleados (nota 18) 164.476 89.335
Seguridad y vigilancia | 79.277 59.902
Honorarios | 71.599 52.034
Arriendos i 44,589 50.566
Impuestos y contribuciones | 33.593 31.837
Mantenimientos; 24.335 22.405
Otros , + 121.070 147.752

1.015.647 912.266
Gastos de venta: '
Gastos incurridos con el personal de ventas 383.687 472.456
Concesiones y stands 200.730 217.641
Arriendos 85.079 78.197
Mantenimiento 54.647 87.706
Servicios basicos 17.495 22.349
Honorarios legales 16.800 27.639
Seguridad y vigilancia ' - 35.608
Otros gastos ' 64.031 77.317

: 822.469 1.018.813

D8

RS

. —
.
s rd



Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA

11. Efectivo en bancos

La composicion del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue

como sigue:
2017 2016
Banco del Pichincha 2.678.527 1.121.581
Banco de la Produccion 486.401 2.670.268
Banco del Austro 77.279 42.032
Banco del Pacifico 57.773 567.891
Banco Intermacional 50.382 20.058
Banco de Guayaquil 4.489 212.801
Otros 3.578 4,806
Total . 3.358.429 4.640.337

La Comparia mantiene sus cuentas bancarias en délares de los Estados Unidos
de Ameérica en diversas entidades financieras locales, los fondos son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en bancos no posee restricciones
para su uso.
12. Inversiones mantenidas al vencimiento

Un resumen de las inversiones mantenidas al vencimiento que posee la Compaiia
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

2017
. , Interés Plazo de
Institucién Capital anual  vencimiento

Banco Pichincha 1.063.635 5,50% 181
Banco Pichincha 1.083.740 5,00% 182
Banco Pichincha 1.093.703  4,25% 91
Banco Pichincha 1.092.837 5,50% 182
Banco Pichincha 1.100.064 5,50% 182
Banco Pichincha 1.004.724  5,50% 182
Provisién rendimientos financieros 85.367

Total 6.614.070
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2016
e e . Inferés Plazo de
Institucion Capital anual vencimiento

Banco Pichincha 1042875 550% 181
Banco Pichincha 1.036.750 6,75% 180
Banco Pichincha 1.036.750  5,50% 180
Banco Pichincha 1.029.604 6,75% 181
Banco Pichincha 1.024.078  7,28% 182
Banco Pichincha 1.000.000 7,25% 181
Provisién rendimientos financieros 99.953

Toftal 6.270.010

13. Cuentas por cobrar —comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al

31 de diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:
Suscriptores (1) 169.728 93.086
Comisiones conces;onanos (2) 20.957 42.668
{(-) Provision por deterioro de las cuentas por cobrar {1.823) (1.823)
! 188.862 133.931

Ofras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores (3) 23.359 11.524
Garantias 12.889 19.116
Companias reIéc:onadas (nota 14) 9.521 6.000
Cuentas por cobrar empleados 4.033 7.363
Otras cuentas por cobrar (4) 30.867 27.579
80.669 71.682
Tofal 269.531 205.513

L

i
(1) Correspondé a cuentas por cobrar a suscriptores
dispositivos y otros tramites para los vehiculos que son cancelados por la

Compafiia hasta el cobro de la mensualidad al su$crlptor

por concepto de seguros,

(2) Corresponde a comisiones por cobrar a compafiias en la compra de

vehiculos, seguros y dispositivos de rastreo para los vehiculos de clientes

ad jUleadOS

(3) Corresponde a anticipos entregados por la elaboracion del Sistema Contable

de la Compafiia por US$23.000 y US$9.000 aproximadamente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 respectivamente.

(4) Corresponde entre otros a valores pendientes de cobro a exempleados por
US$30.000 y US$18.000 aproximadamente al 31 de diciembre de 2017 y

2016 respectivamente, los mismos que se encuentra en litigio judicial.
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no necesariamente se efectlan en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
Activo
Cuentas por Cobrar-comerciales y otras cuentas
por cobrar
Latinoamericana de Vehiculos C.A, 3.521 -
Autoservicio Total ‘ 6.000 6.000
Total 9,521 6.000

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016 que originaron los saldos antes detallados son como sigue:

2017 2016

Ingresos
Comisiones
Latinoamericana de vehlculos C.A. 34.484 21.006
Servicios de Tefceros
...Senvitotal S.A. 101 -
34.585 21.006

Gastos
Arrieridos
Horizontes Gerenciales 72.000 72.000
Honorarios
Horizontes Gerenciales 42.000 42.000
Latinoamericana de Vehiculos C.A. 6.976
Repuestes vy Reparaciones
Latincamericana de vehlculos C. A, 1.006 2134
Servitotal 1.637
Servicios de Terceros
Latinoameri¢ana de vehiculos C.A. 63 1.177
123.682 117.311

Con fecha 25 de septiembre de 2017, la junta de accionistas aprueba la
distribucién de dividendos del ejercicio 2016 por un valor de US$349.189.

Transacciones con personal clave de la Compaiifa

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafifa ha
generado gastos por honorarios y otros beneficios a personal clave por US$ 4.650
(US$ 4.545 el afio 2016).

15. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo se compone de retenciones del Impuesto al
Valor Agregado por US$21.293 y crédito tributario por [VA en compras por
UsS$12.270.
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16. Mobiliario y equipo, neto

El movimiento del mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue

O

|

I

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA

el siguiente:
2017
Saldo al Adiciones Saldo al
inicio del ano . fina!l del afio
Depreciables
Muebles y enseres 90.664 1.825 92.489
Equipos de computacion 103.755 3.869 107.624
Vehiculos 32.820 32.920
Total, costo 227.339 5.694 233.033
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres (67.336) {4.304) (71.640)
Equipos de computacion (95.761) (7.361) {103.122)
Vehiculos (32.920) {32.920)
Total, depreciacién {(196.017) {11.665) {207.682)
Total ' 31.322 (5.971) 25,351
2016
Saldo al . Saldo a!
¥ inicio del afio A!dICIOIIeS final del afio
Depreciables i
Muebles y enseres 81.927 1 8.737 80.664
Equipos de computaciodn 101.439 2.316 103.755
Vehlculos 32920 32.920
Total, costo 216.286 . 11.053 227.339
f I
Depreciacién acumulada 1
Muebles y ensetes (63.742) (3.594) (67.336)
Equipos de computacién (87.029) | (8.732) (95.761)
Vehiculos (32.920) (32.920)
Total, depreciaciéon (183.691) 1(12.326) {196.017)
Total 32.595 {1.273) 31.322

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de mobiliario y equipo, neto se

registra dentro de los gastos de administracion.

17. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:
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2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Suscriptores vehiculos (1) 332.384 89.126
Aseguradoras y tramites adjudicados (2) 123.861 99.303
Proveedores 2.87T1 1.090

459.116 189.519
Otras cuentas por pagar {3) 443.080 465.289
Total 902.196 654.808

(1) Corresponde a los montos de los vehiculos a ser cancelados por los clientes
que fueron adjudicados luego del cierre de sus cuotas o anticipos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

(2) Corresponde a los saldos que se recaudan de los clientes para la
cancelacion de seguros, levantamientos de dominic y demas tramites
requeridos para el cliente.

(3) El saldo se compone de depésitos no identificados de afios anteriores.

18. Beneficios a empleados a corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados a corto plazo por los afos terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
15% participacion a los empleados en las utilidades (1) 164.476 89.335
Sueldos por pagar y beneficios sociales 50.373 41.596
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 15.243 14.813
Total 230.092 145.744

(1) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la provision por la
participacion de los trabajadores en las utilidades al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 89.335 123.833
Cancelacior (89.335)  (123.833)
Provision 164.476 89.335
Total 164.476 89.335
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Impuesto a la renta

a) Conciliacién Tributaria i

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a |a utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y entre el 1 de enero
al 31 de diciembre de 2016. Un detalle de la conciliacion tributaria es como
sigue:

2017 2016
Resultado neto antes de participacion p
trabajadores 1.096.506 595.567
15% participacién a trabajadores 164.476 89.335
Utilidad antes de impuesto a la renta (1) 932.030 506.232
Mas: Gastos no deducibles 27.894 41.066
Menos: Deducciones adicionales {12.803) (9.822)
Base imponible 947.121 537.476
Impuesto a la rehta causado 208.367 118.245
Anticipo calculado 62.895 57.178
i
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el '
anticipo vy el Impuesto causado , 208.367 118.245
Menos anticipo de impuesto a la renta : (65.1386) (57.178)
Mas saldo del anticipo pendiente de pago | 11.828 6.855
Menos retenclones de impuesto a la renta i1(13.184) (11.828)
Saldo de impuesto ' 141,875 56.094
: ;

Las sociedadés residentes y los establecimientos piermanentes en el Ecuador

i 1
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre
la totalidad dq su composicion societaria, a fin de ppder aplicar la tarifa
corporativa de impuesto a la renta del 22% (caso contrarlo deberz aplicar la
tasa del 25%) A la fecha de emision de los estados fi inancieros, la Compariia

ha cumplido con esta disposicién legal. !

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterlor sobre.el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
que en caso de que el impuesto a |a renta causado,sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste dltimo se convertird en impuesto a ia renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucién del anticipo.

1
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos corrientes se componen

como sigue:

2017 2016
Impuesto a |a renta por pagar 141.875 56.094
Retencién en IVA del mes 1.171 27175
Retencion en fuente del mes 3.330 4.235
Total 146.376 87.504

c) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Intemnas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
del afio 2015 al 2017.

d) Reforma tributaria

Mediante Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de diciembre
de 2017, se emitié la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera®
mediante la cual se generaron entre otras las siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del 1 de enero de 2018 y que eventualmente podrian aplicar a
la Compafiia:

i) Con relacién al impuesto a la renta:

- Deducibilidad para efectos de detemminacion del impuesto a la renta de
los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sido
deducibles o no.

- Se modifica la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo con el siguiente

detalle:
Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Accionistas en paraisos fiscales 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta 28%
Incompleto
Microempresas v exportadores habituales (1) 22%
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(1) Son exportadores habituales, segun el Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus

exportaciones netas sean >= al 26% def total de sus ventas netas anuales
del ejercicio fiscal anterior; y, b) realice por fo menos 6 exportaciones en un
mismo afio fiscal y en diferentes periodos mensuales. En el caso de
exportaciones de produccion ciclica, se consideraré por o menos 3
exportaciones en un mismo ario fiscal y en diferentes periodos mensuales.

Sobre las operaciones de mas de mil dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago a efectos de la deducibilidad
de impuesto a la renta.

Se elimina |a reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de aplicacion de
diferencias, efectuadas por la administracién tributaria con el
sefialamiento del estado en que se encuentren.

Solo po'drén acogerse a la reduccion de los 10 puntos porcentuales de
lmpues{o a la Renta, por concepto de Reinversién de Utilidades del
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituales, asi como las se
dediquep a la produccitn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo.

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o
utilidadés generados en alianza publico privada (APP); deducibilidad de
pagos por financiamiento externo; asi como respecto de las exenciones al
impuestb a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos réalizados al exterior en el desamrollo de proyectos APP, no sera
aplicablé en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o este establecido en paraisos 1fiscales 0 jurisdicciones de
menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificadospor la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
estableqidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos,
actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
esténda;res de transparencia

Para el célculo del impuesto a la renta de personas naturales, desde el
2018 para la proyeccion de gastos personales se podra incluir a los
padres como dependientes y el incremento de la deducibilidad de los
gastos de salud por enfermedades catastroficas.

if) Con relacién al anticipo de impuesto a la renta:

Las sociedades no consideraran en el calculo del anticipo, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y el aporte
patronal al [ESS.
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- Para efecto del calcuio del anticipo se excluira de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta y patrimonio, cuando corresponda; los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provisién de servicios.

iy Con relacién al impuesto a las tierras rurales:

- Se elimina el Impuesto a las tierras rurales.

-  Se establece una rebaja de hasta 2 salarios basicos unificados, aplicable
al monto del impuesto a las tierras rurales que a la entrada en vigencia de
esta Ley deban pagar los sujetos pasivos propietarios de terrenos de
hasta cien (100) hectareas de superficie, para lo cual se consideraran los
casos de superficies desgravadas previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador, asi como las desgravaciones
aplicables a predios ubicados en otras zonas del pais que se encuentren
en similares condiciones geograficas y de productividad que aquelios
ubicados en la Region Amazobnica, conforme lo establezca el
correspondiente Reglamento, considerando que el monto del salario
basico unificado que se debera considerar para efectos de la aplicacion
de esta disposicion sera el vigente para el ejercicio fiscal 2017.

iv} Con relacidén a las microempresas:

- Las sociedades consideradas como microempresas, se podran deducir
una fraccion basica desgrava de impuesto a la renta para personas
naturales a efectos de establecer la base imponible del Impuesto a la
Renta (US$ 11.270).

- Las micro y pequefias empresas, asi como las que tengan la condicién de
exportadores habituales, definidos como tales en el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno, tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre que, en el
corresporidiente gjercicio fiscal, se refleje un mantenimiento del empleo e
incremento del mismo, para el efecto son consideradas comeo tal:

Numero de Ingresos brutos
Empresas trabajadores Minimo Maximo
Micro empresa 1a¥9 - 300.000
Pequefia empresa 10 a2 49 300.001 1.000.000
Mediana empresa 50 3 199 1.000.001 5.000.000

v} Con relacion al impuesto a los consumos especiales

- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de produccion
nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de
venta al publico sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el
ICE o con base en los precios referenciales que mediante Resolucién
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establezca anualmente el Director General del Servicio de Rentas
Internas.

- Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones
que realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el
caso de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracién.

vi) Con relacion al impuesto de salida de divisas

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucion de los-pagos realizados por concepto
de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con
la finalidad de que sean incorporados en procesos ‘productivos de bienes que
se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma,
requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante
resolucion de caracter general.

vii) Con relacién al Impuesto a los activos en el exterior

Estan obligados el pago de este tributo en calidad de contribuyentes, los
bancos, cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas
a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo Organico
Monetario y F:nanctero sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y
casas de valores empresas aseguradoras, y comp’anias reaseguradoras bajo
el control de Ia Supenntendencaa de Compafias, Valores y Seguros; asi como
las empresas de administracién, intermediacién, géstlon y/o compraventa de
cartera, confotme las definiciones, condiciones, I|m|tesy excepciones
establecidas eor la Junta de Politica y Regulacién l\}llonetarla y Financiera.

|

viii) Otras reformas ;
I

_ I
Que el dinero ]electrc’mico sera manejado por los bzﬁncos privados y por
cooperativas de ahorro y crédito.
I
|
| [
20. Aportes de suscriptores adjudicados y suscriptorés no adjudicados

Al 31 de d|0|embre de 2017 y 2016, los aportes de suscnptores adjudicados y
suscriptores no adjudicados fue como sigue:

2017 2016
Aportes de suscriptores adjudicados y no adjudicados 94.799 113.985
Suscriptores no adjudicados 9.533.306 11.234.727
Suscriptores por liguidar , 29,855 658.035
Suscriptores adjudicados (4.874.704) (5.514.497)
Total 4.783.256 6.492.260

Aportes de suscriptores adjudicados, que representan las mensualidades
recibidas de suscriptores que fueron adjudicados en’las asambleas efectuadas
ya sea por sorteo o licitacion.
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Aportes de suscriptores no adjudicados, que representan las mensualidades
recibidas de suscriptores que integran los diferentes grupos, estos grupos se
liquidan en funcién de la adjudicacion del vehiculo a cada suscriptor efectuadas
en las asambleas.

Los aportes de suscriplores Representan personas naturales y juridicas que a
través de un contrato suscrito con Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA se comprometen a aportar cuotas en forma mensual (aproximadamente
72 cuotas — 6 anos); a su vez la compariia se compromete a gestionar la compra
de los vehiculos que hayan sido seleccionados para los suscriptores adjudicados
por medio de sorteo o licitacion; hasta que se concluya la entrega de los vehiculos
a todos los aportantes y miembros del grupo.

Para efectos del cumplimiento de su objeto, la Compafia conforma grupos de 144
personas

Beneficios a empleados - beneficios post empleo

La Compairiia tiene Ia responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo al-Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacién patronal y desahucio.

En tal virtud, ios empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo
por terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por la Compafiia o
por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en
la Compainia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el pasivo por beneficios a empleados post-
empleo representa el valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito
independiente en funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empleado y basados en la formula del Plan de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis refleian el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pension,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia registré la provisién por las
obligaciones por beneficios-post empleo basada en lgs siguientes hipdtesis
actuariales y sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional
independiente que utilizd el método actuarial de Costéo de Crédito Unitario
Proyectado:

Hipétesis actuariales

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3%
Tabla de rotacién 30.73% 36,27%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compaiiia controla este riesgo
actualizando cada afo la valuacion actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha' obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por ur perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacién en el calculo de las
provisiones para,obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descutlanto la tasa de incremento salarial y'la expectativa de vida en las
cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho
rango es aceptar:;o internacionalmente. |

Un cuadro de lag hipétesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como

sigue:
! Jubilacién patronal ' Bonificacién por
| desahucio

2017 2016 . 2017 2016
Tasa de descuento: .
-0,50% ' 4.730 5.431) 1.091 2.409
Base
0,50% (4.338) (4.864) l (1.086) (2.167)
Tasa de incremento salarlal:
-0,50% (4.421) (4.937) (1.165) (2.189)
Base
0,50% 4,779 5467 ! 1.147 2.424

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente pUede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipbtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficic post-empleo por

jubilacién patronai y bonificacion por desahucio al y por los aftos terminados el 31

de diciembre de 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017
Pas| ORI
0b,|gfc;;1“por (Pérdidas) Estado de
Beneficios Efectivo gana:ncias l:esultados
Definldos actuariales no integrales
realizadas
Jubilacion Patronal:
Saldos al comienzo del afio 48.630
Costo laboral de servicios actuales 15.130 15.130
Costo financiero 2.013 2.013
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 3.832 3.832
Efecto por la reducgion o liquidacion
anticipada (3.633) {3.633)
65.972 - 199 17.143
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 21.566
Costo laboral de servicios actuales 8.181 8.181
Costo financiero 893 893
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 6.113 6.113
Efecto por la reduccitn ¢ liquidacion
anticipada (7.184) (7.184)
29.569 (7.184) 6.113 9.074
Total 95.541 (7.184) 6.312 26.217
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2016 .
. ) ORI
om'i;a:goon-por  (Pérdidas)  Estadode
Beneficios Efectivo ganqncias r:esultados
Definidos actual:lales no integrales
realizadas
|
Jubilacion Patronat:
Saldos al comienzo del afio 62.951
Costo laboral de servicios actuales 21.551 21.551
Costo financiero | 2,745 ! 2,745
Pérdida (ganancia) actuarizjl reconocida (15.332) [ (15.332)
Efecto por la reduccién o liquidacién ;
anticipada (23.285) | (23.285)
48.630 - (15.332) 1.011
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 27.261
Costo laboral de servicios actuales 10.928 10.928
Costo financiero 1.189 1.189
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (7.739) (7.739)
Efecto por la reduccién o liquidacion
anticipada (10.073) (10.073)
21,566 (10.073) (7.739) 12117
Total 70.196 (10.073) {23.071) 13.128

f.
El valor presente|de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en

funcion del método de la unidad de crédito proyectad:j Bajo este método, Los

beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del Plan de tal suerte que se gtribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de

hipétesis actuariales para calcular el valor presente dedichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan‘el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de page de la pension.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor actual de I.;a provisién por jubilacion

patronal y bonificacién por desahucio se clasifica como sigue:

2017 2018
Jubllacién patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 33.411 26.633
mplea on ti icio mayor a 1
Eaf?os ; (r)r?ec:‘lor;zrz[;%g: serviclo mayor a 10 32.561 21.997
, 65.972 48.630
Bonificacién por desahucio:
Empleados n?)enores a 10 afios de servicio 10.856 9.667
Empleados con ti icio mayor
a;os?g'lerior ;ngg%gse v eyora 10 18.713 11.899
, 29.569 21.566
Total

. 95.541 70.196
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23.

Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social asciende a US$ 2.800.000
acciones ‘de un valor nominal de US$0,04, las cuales otorgan un voto por accién y
un derecho a los dividendos.

Nombre Pais Capital %
Guarderas Jaramilio Angel Zenon " Ecuador 2.291.445 82%
Empronorte Overseas Inc. Panama 176.145 6%
Autolandia S.A. Ecuador 52.582 2%
Cepsa S.A. Ecuador 52.582 2%
Predial E inversionista Boyaca S.A. Ecuador 52.582 2%
Automotores De La Sierra S.A. Ecuador 41.319 1%
Latinoamericana De Vehiculos C.A. Lavca Ecuador 41.319 1%
Anglo Automctriz Sociedad Andnima Ecuador 33.449 1%
Proauto C.A. Ecuador 17.261 1%
Ecua Auto S.A. Ecausa Ecuador 13.772 0%
Automotores Continental S.A. Ecuador 13.772 0%
Induauto S.A. Ecuador 13.772 0%
Total 2.800.000 100%

Compromisos

El detalle de otros activos corresponde a las contribuciones iniciales
efectuadas para la constitucion de los fideicomisos de garantia CONECA y
Grupo LCL.

- Fideicomiso Mercantil Automotores en Garantia CONECA (Fiduciaria
Fideval), constituido el 29 de agosto de 2005 ante el notario tercero del
Canton Quito, para las aportaciones de vehiculos de suscriptores
adjudicados, constituido con el fin de que los bienes que lo integren.
sirvan como garantia y eventual segunda fuente de pago de las
obligaciones directas e indirectas, inclusive aquellas que se generen
producto de la renovacién, novacion, refinanciamiento y en general
toda obligacién que se derive 0 que sea accesoria al crédito principal
que hubiere obtenido cada uno de los Constituyentes Adherentes
Adjudicatarios de vehiculos a favor del beneficiario CONECA.

Los adjudicatarios tendran derecho a la restitucion del respectivo
vehiculo entregado al fideicomiso, unicamente cuando todas y cada
una de las obligaciones (deudas) garantizadas con este fideicomiso,
se encuentren totalmente canceladas. Al 31 de diciembre del 2017 el
patrimonio del Fideicomiso Mercantil asciende a la suma de
US$463.237 equivalente a 29 vehiculos entregados por parte de los
constituyentes adherentes (suscriptores adjudicados). (US$500.817
equivalente a 31 vehiculos entregados en el 2016).
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Fideicomiso Mercantil de Garantia "Grupo LCL Vehiculos”, fue
constituido el 10 de agosto de 2010. El Fideicomiso se constituyd con
la finalidad de permitir que el patrimonio auténomo mantenga la
propiedad de los bienes que sean aportados por los constituyentes
adherentes, para que los créditos o financiamientés conferidos por los
constituyentes y/o beneficiarios cuenten con garantia idéneas,
facultando a'la fiduciaria, para que en su calidad de representante
legal del Fideicomiso, los administre y disponga de ellos con el
propésito deique el patrimonio auténomo sirva como garantia y
segunda fuehte de pago de las obligaciones garantlzadas que
mantengan éctualmente 0 que adquieran en el futiiro con los
acreedores d constituyentes y/o beneficiarios tmcniles vencidas o por
vencer; individual, conjunta o solidariamente; por concepto de capital,
intereses corrientes, intereses de mora, asi como |os valores
adicionales que se llegaren a generar por concepto de impuestos,
honorarios, multas si fuere el caso, a consecuencja del incumplimiento
en el pago de las obligaciones antes referidas. ¢

CONECA a pamr del mes de mayo del 2014, la Compama ha optado
por celebrar contratos de reserva de dominio y contrato de prenda
industrial para garantizar el cobro de suscriptores adjudicados.

Al 31 de diciembre del 2017 el patrimonio del Fideicomiso Mercantil
asciende a la suma de US$12.605.210 equivalenté a 688 vehiculos
entregados por parte de los constituyentes adherentes (suscriptores
adjudicados) (US$14.073.223 equivalente a 771 vehiculos entregados
en el 2016).

24. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 |la Compariia mantiene tres juicios a favor, por abuso
de confianza de exempleados

Al 31 de diciembre de 2017 la Comparifa mantiene los siguientes juicios en su
contra:

En materia Ial§ora| existen tres procesos presentados, de los cuales se espera
de uno de mandamiento de ejecucion y el segundo se dicte sentencia.

En materia civil existen tres procesos:

Por dafos y perjuicios en espera de sentencia, luego de haberse agotado la

fase de mediagion que la Compafiia no acepto.
i

Por incumplimiento de contrato en espera que se declare en abandonoy
proceda con el archivo de causa. ‘
I

En materia penal mantiene diez procesos se ;encuentran en estado de
abandono de lbs que se espera su archivo |
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25.

26.

- [Establecidos por la defensoria del consumidor once procesos se encuentran en
estado de abandono de los que se espera su archivo

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de nuestro informe de
3 de agosto de 2018, no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracién de la Companhia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados para su
publicacion por la Administracién de la Compaiiia el 3 de agosto de 2018; y, seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
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