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Consorcio Ecuatotriano Automotriz C.A.
CONECA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délates de E-U.A)
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1. Identificacidn de la Compaiifa

Consorcio Ecuatoriano Autormnotriz C.A. CONECA, fuc constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantl desde el afio 1990, Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

—

2. Operaciones

e

La Compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 1990 y se dedicé desde su
inicio a la comercializacién a través del sisterna de Consorcio, de vehiculos automotores
nuevos o usados.

I

CONECA a partir del afio 2010 se convirtié exclusivamente en el administrador del Grupo
de Suscriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados parz lo cual realiza 2 nombre del
mismo la gestién de compra del vehiculo, utilizando los recursos disponibles acumulados del
grupo 2l que pertenece ¢l suscriptor adjudicado y transferird a éste el respectivo vehiculo, de
esta manera os suscriptores favorecidos se convertirin en adquirientes del bien y el resto de
suscriptores del grupo respectivo en transferentes representados por CONECA.

00000000000000009000

Las cuotas de los suscriptores que conforman los grupos se integra en un fondo comin de
acuerdo a lo acordado bajo contrato eon los clientes.

®

—

Segin junta de accionistas del 20 de mayo del 2013 se aprobd la ampliacién del objeto social
a la prestacién de servicios en actividades de compra venta, presente y futura, de bienes
muebles ¢ inmuebles a cambic de una retribucién que conste en el contrate que se susciba,

.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

-

Los estados financieros de 1a Comparifa han sido preparados de acuerdo a las Notmas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas, Valotes y Seguros del Ecuador y
representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intecnacionales.

Los estados financieros por ¢l ane terminado el 31 de diciembre de 2016 serin aprobados pot
la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Comnpafifas. Sin embargo, la gerencia estima que no habri cambios en
los estados financietos adjuntos.
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Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para pericdos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se presenta
a continuacién:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Cnontabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

- Aclaraci6n de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién (modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38) (1)

- Agriculiura: plantas productoras (modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41) (1)

- El método de la participacién en los estados financieros separados (modificaciones a la
NIC 27) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 - 2014

- Entidades de inversién: aplicacidn de la excepcidn de consolidactén (modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (I)

(1) Prosunciamientos que, por la nasuraleza de las operaciones de la Conspaiiia o las politicas adopladas, no
ban generado impacto sobre Jos estados financieros adjuntor.

A continvacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes a partir del 1 de
entero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Compafifa:

- lniciativay de revelaciones (Modificacionss a la NIC 1)

En el afio 2014 el IASB emitié algunas modificacinnes a la NIC 1, Presentacién de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorat la presentacién y revelacidn
en los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar més el juicio al
hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrat partidas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las pattidas de los estados financieros y no es necesario
revelar Informacidn inmateral aun cuando una IFRS pida una tevelacidn al respecto.

o Estados de situacién financiera y de resultade integral: Los rubros a presentar ¢n
dichos estados pueden agregarse o disgregatse de acuerdo con la relevancia de los
mismos; asimismo, la participacién en el ORI de asoctadas o negocios conjuntos se
presentari sélo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se
reciclan

o Orden de Tas notas: Se presentan ejemplos de cdmo se pueden ordenar las notas sin
que sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo,
no scrd necesario iniciar las tevelaciones con 1z nota de polfticas contables y éstas
podria incluitse junto con la revelacién de los componentes del rubro.
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Consotcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA

- Moeforas annales a lns NIIT cicl 2012 - 2014
C NIC 19 Beneficios a los Ewspleadps - Tasa de descuento: emisién on un mervado regional: La tasa

utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del petiodo sobre el que se informa, costespondientes 2 bonos empresariales de
alta calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresatiales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
petiodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados cn esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016
no han tenido ningena incidencia significativa en los resultados financieros o posicién de la
Compafifa, excepto por la aplicacidn de la modificacién 2 la NIC 19 con relacién a Ja tasa de
descuento cuyos efectos se detallan en la nota 21 adjunta.

b} Notmas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A Ja fecha de autorizacién de estos estados financieros, ¢l IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales min no entran
en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiifa.

La Adsministracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en las
politicas contables de la Compaiifa para ¢l ptimer pesiodo que inicia 2 partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados pos el IASB que atin no entran en vigor, y que
la Compafifa no ha aplicadoe anticipadamente para el cietre tetminado ¢l 31 de diciembre de
2016, son los siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingtesos de Actividades Ordinatias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Atrendamientos (1)

- Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones 2 ]a NIC 7)

- Reconocimiento de actives por impuestos difendos por pérdidas no realizadas
Modificaciones a la NIC 12} (1)

- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones
2 la NIIF 2) (1)

- Aplicacién de Ja NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de SEguro
(Modificaciones a la NIIF 4) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (f)

- Transferencias de propiedades de invetsién (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Venta o aportacién de un activo entte un Inversor y una asociada o un negocio conjunto

(Modificaciones a Ja NIIF 10 y a la NIC 28} (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Conpariia o las politicas adoptadas, se
estima tio tendrin impacts sobre los estados finandieros.
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A continuacién, un detaile de los pronunciamientos aprobados peto que todavia no entran en
vigor, que se estima tendrin efecto en la Compaiiia pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

NIIF 9 Instramenitos Financieros

En julic de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazard ala NIC 39 en los perfodos anuales que se inicien a partir del ero. de
enero de 2018. Se admite su aplicacidn anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son
los siguientes: '

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracterfsticas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo.

o Medicién de activos financieros: se incotpora un tGinico modelo de deterforo, basado
en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se tealiza de acuerdo con fa NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por atrendamientos financieros).

0 Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos & valor
tazonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado
integral Ia porcién del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios
de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobettura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobettura mas
estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de gestion de
riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.

La Administracién de la Compaiifa ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 9
dentro de sus estados financietos, peto todavia no cuenta con informacién cuantitativa de
los posibles efectos que se prevén tendrin relacidén con el deterioto basado en pérdidas
crediticias esperadas.

INIIF 15 Ingresps de Acividader Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,
tendré vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del lero. de
enero de 2018 y admite su aplicacién anticipada, La NIIF 15 reemplaza 2 la NIC 11, NIC
18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologfa para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato

5) Reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio

4
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Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
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La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando el método que utilizard para la
transicién yz sea la aplicacidn retroactiva a cada periodo de presentacién previo de acuerdo
a ia NIC 8 o de manera retroactiva eon efecto acumulado de los cambios en la fecha de
aplicacién inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con clientes
para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados
financieros, incluyendo los efectos de las clasificaciones realizadas a la norma en el afio
2015.

- el re Informacid i ficdci

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacién a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)”, Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a pattir del 1 de eriero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que
proporcione informacién comparativa sobte petiodos antetiores.

Sc requiere que una entidad revele la informacion que permitz a los usuarios de los estados
financietos evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacién,
incluyendo tanto los detivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo, Una forma de satisfacer este tequerimiento es proporcionar una conciliacion
entre los saldos iniciales y finales del estado de situacién financiera para pasivos que surgen
de actividades de financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informar,
que son los siguientes:

© cambios derivados dc flujos de efectivo por financiacién;

o cambios que surgen de la obtericién o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

o efecto de las vatiaciones en las tasas de cambio de 1a moneda extranjera;

0 cambios en los valores razonables; y

0 ottos cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, propotcionard informacién suficientc para
permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
conciliacién con el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compaiiia estd evaluando los impactos que generari la aplicacién de esta norma, los cuales
se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de¢
2017.

Al momento la Administracidén de la Compafifa se encuentra evaluando los cfectos de csta
norma en sus estados financieros y estima quc los mismns no serdn significativos.

5. Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.
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2) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compadifa han sido prepatados sobse la base del costo
histérico con excepcidn de los beneficios sociales post empleo que se registran al valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos y costo de los servicios del pedodo
cotriente, a través de estudios actuanales practicados por expertos independientes.

b) Moneda funcional y de presentacidn

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiifa y sus notas estin
expresadas en dblates de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional.

El dblar de los Estados Unidos fuc adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual ¢l délar de los Estados Unidos es utilizado desde csa fecha
para todas las transacciones tealizadas en el pais y los registros contables se realizan en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un
flujo permanente de délares de los EE.UU. para permitir la continuacién del esquema
monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicioa de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacidn de las polfticas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados, Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular, sin embargo, debido 4 la subjedvidad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los'montos
estimados por la Administracién, '

Cualquier acontecimiento que pueda ocurtir en el futuro y que obligue 2 modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento
de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios significativos de la Administracién en Ia aplicacién
de las politicas contables de la Compafifa que tenen un efecto importante en los estados
financieros:

~  Estimaiién de la reapperabilidad de los actives y pasives por impusstos diferidos y tasas fiscales

El monto por €l cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos
por impuestos diferidos de la Compafiia s¢ pueden utilizar. En adici6n se requicre juicio
significativo el evaluar ¢l impacto de ciertos Hmites legales o cconémicos o incertidumbres
existentes en el pais sobze la legislacién tributara vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tal como:
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- Vida sl de Mobiliario y equipo

La determinactdn de las vidas Gdles de los compornentes de vida ttil definida involucra
juicios y supuestos que podrfan ser afectados si cambian las circunstancias, La
Administracidn revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algin cambio. Sin embargo, los resultados realcs en el futuro
pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo.

E - wr

- = M

La vida 1til de Jos activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en um estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016
2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas atiles del mobiliario y equipo.

i

w

—

) ~  DPérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual e monto en libros del
' activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como mobiliatio y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
3} puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han suftido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
} primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deteriore presentan indicios de deterioro
) para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

) #)  Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en €l mercado al cual esti ditigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

! d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o cor la forma en
) que el activo se usa o se esperz usar; y

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econiémico del activo es o serd peot que lo
espetado.

La estimacién de la Administracién de la OBD se basa en un riimero de supuestos criticos
tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y 1a consideracién de
incrementos futuros en salarios, Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el
monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el andlisis se
proporciona en la nota 21).

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continnidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo Jo contrario Consorcio
Ecuatoriano Automottiz C.A. CONECA, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por ¢l tempo que dispone
para seguit funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucidr.

-7 -
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€) Ingresos ordinarios

g)

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando es prebable que los beneficios econémicos
asociados 2 la transaccidn fluyan a la Compaiifa y ¢l monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Logresos por administracid ne inscripcidn

Corresponden al ingreso por administracién del fondo acumulado determinado en funcién
del plan escogido por el suscriptor y se registta mensualmente en funcién del servicio
prestado. El ingreso por inscripcidn se registra una vez que el suseriptor ha firmado el
contrate del plan escogido, esta cuota equivale al 4% del precto de venta del vehiculo
contratado,

Comisipnes ganadas

Representan las comisiones ganadas en la compra de autos en los difetentes concesionarios.

Se registran en funcién de Ja adjudicacién de la adjudicacién de los vehiculos.

Ingresos pog intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que Jos beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia y puedan set confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzea el pago derivado de ello.

Mobiliatio y equipo

Son reconocidos como Mobiliatio y equipo aquellos bienes que se usan para propésitos
administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

Los muebles y enseres, equipos de computacién y vehiculos se registran al costo de
adquisicién ineluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en
la localizacidn y condiciones necesatias para opetar de la forma prevista por la
Administracién de la Compaiifa. Estos activos se miden al costo histérico menos la
depreciacién acutulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los elementos del mobiliatios y equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizarin
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual 1a el
mobiliario y equipo se registran al costo menos Ja depreciacién acumulada y menos las
pérdidas por deterioro identificadas.

-8 -
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h)

La depreciacién se reconoce en base al método de linea recta sobte el costo del activo, y no
se considera valores residuales, debido a que la Administracién estitna que ¢l valor de
realizacién de su mobiliario y equipo al término de su vida 1til serd irrelevante. El gasto
por depreciacidn se registra con cargo al resultado de cada pedodo y se calcula en funcién
de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas dtiles estimadas son:

Tipo de Activ Vida Util (afios)
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehfculos 5 afios

Cuando el valor segilin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafifa en el periodo en el que
ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados al mobiliario y equipo se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (come costo del ejetcicio en que se
incutran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida Gtil o el rendimiento de los bienes se
activan como parte del mobiliario y equipo v, se depreciaran durante la vida 1til restante del
activo cotrespondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocutra ptimero.

Lz utitidad o pérdida tresultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculard
como la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor libros del activo, y se reconoceri en la
cuenta de resultados cuando ocurra la baja de mismeo.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos 0 cambios econémicos circunstanciales que indiquen que
¢l valor de un activo pueda no set recuperable, la Compafifa a 1a fecha de cierre de los
estados financieros analiza €l valot de los activos sujetos a depreciacién y amortizacién para
determinar que no existe ningin deteriore. Cuando el valor en libros del activo excede su
impotte recuperable, sc considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
impotte e inmediatamente Se teconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
petiodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta nete y su
valor de uso. El precie de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo y de su disposicidn al final de su vida util

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mis bajos para los
cuales existe un ingreso dc efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efective). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no es
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.
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Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
pata poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para
los ptocedimientos de prueba por detetioro estin vinculados directamente con el
presupuesto mas reciente aprobado por Ja Comparifa, ajustade seglin sea necesario para
excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan
individualmente pata cada unidad generadora de efectivo y reflejan Ja evaluacién actual de
las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valores relacionados detivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién que sufran una desvalorizacién son
revisados pata su posible reversién a cada perfodo de reporte. Un valor por deterioro se
revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida 4til prolongada con vida

Gtil definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron indicadores.

Insttumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y de-teconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccién, excepto los activos y pasivos financieros
que s¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se desctibe postetiormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence,

Clasificacion de los instrumentes financieros

Para efectos de su medicién pesterior los instrumentos financieros se clasifican en Jas
siguientes categor{as al momento de su reconocimiento inicial:

- Inversiones mantenidas al vencimiento
« Préstames y cuentas por cobrar
- Otros pasivos financieros

La clasificacién depende del propésito para ¢l cual se adquirieren los activos y pasivos

financieros. La gerencia determina Ja clasificacién de sus instrumentos finaacieros en el
momento del reconocimiento imicial

—-10 --
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Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la
transaccién,

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen eomo se descrbe a
continuacién:

rsipner pranient, [ pencimirenio

Las invetsiones mantenidas al vencimiento o mantenidas hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fjos diferentes a
los préstamos y cuentas pot cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta ¢l
vencimiento si la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento. La Compafifa tene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquiet cambio cn el monto en libros de la
inversidn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
¢jercicio en el cual ocurren.

7} Préamos y cwentas por cobrar

Los préstzmos y cuentas por cobrat son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobraf.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién parz deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre
de los respectivos perfodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
compottamiento histSrico observado por las cobranzas de la Compaiifa. La provisién se
ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrat, segiin sea su
€aso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
Administracién de la Compaifa ha determinado que cl cilculo del costo amnrtizado no
presenta difercncias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones
bajo estas condicioncs no tienen eostos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

1) Qtror pasivor financieros

Los otros pasivos financicros de la Compaiifa representan cuentas por pagar — comerciales
y otras cucntas por pagar.

1} -
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Las polfticas contables sobte el reconocimiento y la valuacién de los otros pasivos
financieros se resumen en las notas 5 (k) y 5 (.

Detetioro de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor, Un activo finandero o un grupo de activos financieros
se considera deteriorado en su valor solamente si cxiste evidencia objetiva como
consecuenciz de uno o mis acontecimientos que hayan acurrido después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida™), y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo de
activos financieros, que se puede estimar de manera fiable,

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioto estin
contabilizados al costo amortizado, la Compafifa evalda primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.
Si la Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracterfsticas de riesgo de
crédito similares, y los evalta de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe detetioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por detetioro se reconoce o se sigue
reconociende, no son incluidos en la evaluacion de detetioro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y ¢l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que ain no se hayan producidae). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta 2 1a tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. 8i un préstamo devenga una tasa de intetés vatiable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debidn a un evento que ocutre después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anterioomente se aumenta o disminuye ajustando Iz cuenta
de estimacirin,

Compensaciéu de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
Importe neto en ¢l estado de sttuacin financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe Ia intencidn de

liquidarlns por el impotte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.
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j} Beneficios a los empleados

.-«'.-...,.
- .

Beneficios a los empleados a corto plazo

%

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medida que el setvicio es recibido.

Patticipacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagarfa 3 sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en ¢l periodo
en el cual se genera, debido a la pérdida contable existente no ha registrado provisién por
este concepto.

sratificacion por benefici al

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su cortespondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
corresponden a lo siguiente:

_}.J.J.:a.;

J e

—

- Décima tercer suelda. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde 2 una remuneracién
equivalente a la doceava patte de las temuneraciones que hubieren percibido durante
el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, la parte proporcional a Ia doceava patte de las remuneraciones que
perciban durante el afio calendario.

— e e

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo telacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracién, Solo se encuentran exeluidos los opetarios y aprendices de artesanos
de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

0002000000000 00

-  Fondo de reserva. - Beneficio para ¢l trabajador que preste servicios por mis de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salatio por cada afio completo postetior af
primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir pot
sus trabajadores afiliados af IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

Descanso vacacional

La Compaiifa reconoce un gasto y un pasivo pot vacaciones en el petiodo en el que se
generan, de acuerdo 2 lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segin €l cual todo empleado
tendri derecho a gozar anualmente de un perfodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, ineluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
mas de cinco afios en la Compaiifa, tendrin detrecho a gozar adicionalmente de un dfa de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirin en dinero Ia remuneracién
correspondiente a los dfas excedentes, sin embargo, los dfzs excedentes no podrin superar
de quince.

- 13-
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Beneficios post - empleo y por terminacidn

La Compaiifa proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacién legal de
los beneficios permanece con la Compaiifa.

Compaiifa tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

En los planes de prestacién definida de la Compaiiia, el importe de la pensién que recibiri
un empleado al jubilarse se define por referencia 2 factores como: indice de expectativa de
vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se
entrega 2 los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mds afios
dentro de la Compaiifa de manera continuadz o ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademis, el Codigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacién de la
relacién laboral por deszhucio, l2 Compafifa bonificars al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente 2 la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la mistna empresa o empleador. Igual bonificacién se pagari en los
casos ent que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado de
sitwacién financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
en la fecha de reporte sin considerar ¢l valor razonable de los activos del plan, ya que la
Compafiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La Administracién de la Compaiifa estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los cuales se basan en
las tasas estdndar de inflacidn, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de
los salarios y la mortalidad, Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016y
conforme a lo establecido en las Modificaciones 2 la NIC 19, s¢ determinan al cierre del
afio con referenciz a la tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en délares americanos; debido 2 que ]a moneda y el plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones pot beneficios post-empleo que mantiene la Compafiia. El efecto dela
modificacidn de la NIC 19 se refleja desde €l comienzo del petiodo comparativo més
antiguo presentado, esto es en adicién del efecto del afio 2016, se incluyen ajustes para re-
expresién de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, considerando
que el ajuste de la aplicacién de la modificacién en dichos periodos ha sido reconocido en
el pattimonio (resultados acumulados y otro resultado integral acamulado).

El efeeto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el petfodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del petfodo. El efecto del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos
financieros.

14 -
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Bonificacién pot terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consccuencia de la decisién de la
Compaiifa de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compaiifa paga cuando
da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido
intempestivo,

La Compaiifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir ¢l
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de

retiro,

Provisiones, activos contingentes y pasivoa contingentea '

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tienc la obligacién presente o asumida

como resultado dc un cvento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos

cconémicos y los montos se¢ pueden estimar eonfiablemente. El dempo o el monto de esa

salida pueden adn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién ‘
futuras.

Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liquidar la ‘
obligacién presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible 2 la fecha de reporte,

incluyendo los riesgos ¢ incertidumbres asociados con la obligacién actual. En los casos en

los que existe un mimero similar de obligaeiones, la posibilidad de que se requiera un

egreso para la liquidacidn, se determina mediante la consideracién de esa clase de

obligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los

casos en los que el valor en tdempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafifa considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
acttvo no pucde exceder ¢l monto de la provisién relativa,

No se reconoce ningtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econémicos comeo resultade de una obligacién presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

La posiblc entrada de beneficios econdémicos a la Compafifa que an no cumpla con los
ctiterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en ¢l curso ordinatio de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedozes, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan
ya que son liquidables en el corto plazo.
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m}) Impuesto a la renta

La Compaiifa regjstra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a ka renta reconocido en los resultados del perodo
ineluye la suma del itnpuesto diferido y el impuesto coriente, que no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente
El cilculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan

sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporre.

Capital social, reserva legal, otto resultado integral acumulado, resultados
acumulados y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio ineluye: el capital social, la reserva legal, el otro
resultado integral acumulado y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.
Los otros componentes del patcimonio incluyen lo siguiente:

Otro resultado integral acumulado:

Ganangi

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogrificos y financicros de los beneficios definidos (véase nota 21).

Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del 2fio actual y de periodos anteriores.

Reserva Jegal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transfetirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance porlo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultad licacién de NIIF .

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaffas, Valores y Seguros
registra todo ¢l efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

- 16 --
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El saldo acreedor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacién de NIIF por
primera vez generado por la Compaiifa, podri ser capitalizado en el valor que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gltimo ¢jercicio econémico concluido,
si las hubieren, utitizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién dela
Compaiifa.

Resultados acumulados

De acuerdo 2 12 Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por
lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion undnime en contrario de la junta general. A pattir de mayo de 2015, las
Compaiifas deberdn considerar que todo ¢l remanente de las utitidades liquidas y realizadas
que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido o destinado a
la constitucién de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagadetas a los accionistas sc incluyen en “pasivos
corrientes” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién por la Junea
General de Accionistas previo a la fecha de reporte.

Estados de flujos de efectivo

Para cfectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El Efectivo en ¢aja y bancos estd eompuesto por dinero en
efectivo que se mantiene en caja y bancos, Los activos registrados en cfectivo en caja y
bancos se tegistran al costo histdtico que s¢ aproxima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinatios de la Comparifa, asf como otras actividades que no puedan ser
califieadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no cortientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Clasificacion de saldos en cotriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como cotnientes y no
corrientes,

La Compafifa clasifics y presents a un setivo como corriente cuando satisface alguno de los
stguicntes criterios:

i) se csperaba consumit, en el transcurso del ciclo normal de 1a operacidn de la eompafifa;

if) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iif) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores & la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en Ja NIC
7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de lossdoce meses siguientes a Ia fecha de balnce.
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Todos los demis activos se clasificaron como no cordentes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Companiia;

ii) semantenfan fundamentalmente para negociacién;

iif) debfan liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compadiia no tenia un derecho incondicional para aplazar ka cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demis pasivos fueron elasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, ¢l ciclo normal de la operacién de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades, En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

q@) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del perfodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral, ¢n un dnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos

categotias: (a) las partidas que no serin reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas e el futuro al resulrado del

periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perfodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Ricsgos de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a varios fiesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa por categotia se resumen en la nota 7.
Los principales dpos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y desgo de
liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaiifa s¢ coordina con la alta Gerencia y Ia
Contraloria del Grupo a nivel regional, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de
efectivo de la Compaiifa a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los
mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compaiiia no se involucra activamente en Ja comercializacién de activos financieros

para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros més
significativos a los cuales se expone la Compaiifa se describen mas adelante.
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b) Anilisis del riesgo de mercado

) @
w

La Compafifa estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especfficamente al tiesgo de precio, que son ¢l resultado de sus actividades de
operacidn y de inversién.

D.,'}.

._.).

Sensibilidad de los precios

-y

b

La Compaiifa esti expuesta al riesgo de precios considerando que existen variaciones en
los precios de los vehiculos los cuales son adjudicados a cada beneficiario, debido 2 la
oferta y demanda que mantiene el mercado, la Administracién para minimizar el impacto
mantiene convenios con los distribuidores de los diferentes vehfculos que el cliente
adjudicado lo requiere.

- [

) Andlisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no campla con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que conlleve una pérdida
financiera. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compafia se limita a
un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
fesume a continuacion:

e wr w e

2016 2015
Efectivo en caja y bancos 4,640.337 6.493.524
Inversiones mantenidas al vencimiento 6.270.010 1.857.300
Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas pot
cobrar 205513 307.908

S — m -

La Compaiifa monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como compaiiias relacionadas y empleados y funcionarios,
identificadns ya sea de manera individual o por grupo, ¢ incotpora esta informacién a sus
controles de riesgo crediticio. La politica de la Compaiifa es tratar solamente con
contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

El tiespo crediticio para Efectivo en caja y bancos se¢ considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones pot parte de empresas
calificadoras independientes como se detalla a continuacion:

2016 2015
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccidn S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Pacifico (1) AAA- AAA-
Banco del Guayaquit (1) AAA- AAA-
Banco del Austro (1) AA- AA-
Banco Internacionat (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S, A. y Pacific Credit Rating
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d) Anilisis del riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado 2 la capacidad de la Compaiifa para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, ast como su gestién de liquidez.

La Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar ¢} riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafifa mantenidos en efectivo o en depésitas
en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 12 y 13) exceden significativamente
los requerimientos de flujo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de 12 Compafiia
tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2016
Hasta tres
meses
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por psgar 654.808
Aportes de suseriptores adjudicados y suscriptores no £.492.260
adjudicados U
Total * 7.147.068
2015
Hasta tres Mis :ie un Total
meses afio
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas 660.453 660.453
R;rolzﬁ;aga;ie suscriptores adjudicados y
suscriptores no adjudicados 2.363,921 1.951.806 4.315.727
Total 3.024.374 1.951.806 4,976.180

€) Anilisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incutrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucidn de los procesos de la Compadifa,

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafifa y la transformacién de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, quc soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actvidades.

La Compaiiiz dene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control,
basados en sistemas de reportes internos y externos.
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7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas 2 los ftems debajo

Activos
financieros al 1 .
nvergiones .
valor mantenidas Préstamos y
Al 31 de diciernbre del 2016 razonable con hasta ef cuentas por Total
im:: ::;‘: f;:: o vencimiento cobrar
resultados
Activo gsegin estado de gituacién financiera
Efectivo en caja y bancos 4.640.337 4.640.337
Inversiones mantenidas al vencimicnto 6.270.010 6.270.010
Cuentas por cobrar - comerdales y otras cuentas por
cobrar, neto 205513 205.513
Total 4.640.337 6.270.010 205.513 11,115.860
Al 31 de diciembre del 2016 Otros pasivos
R finaneieros
agivo segiin estad
Cuenus por pagar - cometciales y otras cuentas por
pagar 654.808
Aportes de susetiptores adjudicados y susetiptores no
adjudicados 6.492.260
‘Total 7.147.068
Activas
financiecos al Inversionea
valeg < Préatamos y
Al 31 de diciembre del 2015 razonsble cnn  TARteRidas o tes por Total
impactoen el haal taid cobrar
estado de ven cato
resultados
Activo segiin estado de sitnacién financiera:
Efectivo cn caja y bancos 6.493.524 6.493.524
Inversinnes mantenidas al vencimiento 1.857.300 1.857.300
Cuaentas par cobrar - comcrciales T otras cucntas por
cobrar, neto 307.908 307.908
Total 6.493.524 1.857.300 307.908 8.658.732

Otros pasivos

Al 31 de diciembre del 2015 financieros
Pasivo segiin estado de sitvacién financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y ntras cuentas por pagar 660.453
Aportes de suscriptores adjudicados y suscriptores nn
adjudicados 4.315.727
Total 4.976.180
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Medicidén a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se geneta
el estado de situacién financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibitia por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiifa utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las citcunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizarido el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonablcs en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarqufa de valor razonable, descritas 2
continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos parala
medici6n al valor razonable como un todo:

a)  Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas 2 los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explic anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable de manera recurtente:

2016 2015
Nivel 1 Nivel 1
Activos financietros:
Efeetivo en caja y bancos 4640337 6.493.524

En los afios terminados al 31 de diciembze de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiifa no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos
se miden al costo.
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8.

Politicas y procedimientos de Administracién de capital
Los objetivos sobre la Administracién de capital de la Compaiifa son:

- gatantizar la habilidad de la Compaiifa para condnuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetivo de la Compafifa en la administracién de capital es mantenet una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecnada para sus operaciones.

La Compania determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta 2 continuacién:

2016 2013
Total, de recursos ajenos (1) 7.147.068 4.976.180
Menos: Efectivo en caja y bancos (4.640.337) (6.493.524)
Deuda nera 2.506.731 (1.517.344)
Total, de patrimonio neto 3.783.253 3.372.195
Capital total (2) 6.289.984 1.854.851
Ratio de apalancamiento (3) 40% N/A

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financicras, proveedores y otras cuentas por

pagar.
{2) Se calcula sumando el patrimonio neto mis la deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

N/A la Compaiiia no presenta apalancamiento en el afio 2015

Ingresos ordinarios

E] detalle de los ingresos ordinarios por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2016 y
2015 es el siguiente:

2016 2015
Cuotzs de administracion 1.181.895 1.409.355
Cuotas de inscripcidén 465.359 818.611
Administracidn seguros 165.050 211.339
Comisién por adjudicacién 68.530 132,882
Comisién por coloezcién de vehfculos 41.97% 98.348
Gestién de cobranza 37.267 35.293
Comisiones varias 11.366 16.863
Ingresos varios 143.179 110.332
Total 2.114.625 2.833.023
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‘ 10. Gastos pot su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y

2015 es como sigue:
2016 2015
Gastos de administraciéng

Gastos incurridos con &l personal 458,435 359.732

15% participacién de empleados 89.335 141.669

| Seguridad y vigilancia 59.902 77.992
| Honoratios 52.034 92,960 .

Ariendos 50.566 133374

Impuestos y contribuciones 31.837 32.146

Mantenimientos 22405 27.936

Otros 147.752 175.170

912.266 1.046.979

Gastos de venta;
Gastos incurridos con el personal de ventas 472,456 739.898
Concesiones y stands 217.641 256.811
Mantenimienta 87.706 17.769
Arriendos 78.197 34.653
Seguridad y vigilancia 35.608 20.095
Honorarios legales 27.639 16.596
Servicios bisicas 22349 23.318
Otros 71317 92441

1.018.913 1.201.581

11. Efectivo en caja y bancoes

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como

sigue:
2016 2015
Caja - 490
Bancos (1) 4.640.337 6.493.034
Total 4.640.337  6.493.524

(1) La Comparifa mantiene sus cuetitas bancatias en délates de los Estados Unidos de
América en diversas entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y
no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no poseen restricciones para su
uso.
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12. Inversiones mantenidas 2l vencimiento

Un resumen de las inversiones mantenidas al vencimiento que posee la Compafiia al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016
Institucién Capital ~ Interés  Plazode
anual vencimiento
Banco Pichincha 1.042.875 5,50% 181
Banco Pichincha 1.036.750 6,75% 180
Banco Pichincha 1.036.750 5,50% 180
Banco Pichincha 1.029.604 6,75% 181
Banco Pichincha 1.024.078 7,25% 182
Banco Pichincha 1.000.000 7,25% 181
Provisién rendimientos financieros 99.953
Total 6.270.010
2015
. . . Interés Plazo de
Insdtucién Capital anual vencimicnto
Banco Pichincha 1.832.459 6,50% 120
Provisién rendimientos financieros 24.841
Total 1,857.300

13. Cuentas pot cobrar ~comerciales y otras cuentas pot cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas pot cobrar, neto al 31 de

diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales;
Comisiones concesionarias (1) 42.668 95.862
Suscriptores (2) 93.086 54414
(-) Provisién pot deterioro de las cuentas pot cobrar (1.823) (1.823)
133.931 148453
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (nota 14) 6.000 16.112
Gatantias 19.116 20916
Anticipo a proveedores 11.524
Cuentsa por cobrar empleados 5.335 7.347
Otras cuentas por cobrar (3) 29.607 115.080
71.582 159.455
Total 205.513 307.908

(1) Corresponde a comisiones pot cobrar a los concesionarios por la negociacion para que
(2) los susctiptores compten los vehiculos en los diferentes concesionarios pot lo que

CONECA genera una ganancia cn comisiones.
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(3) Corresponde a cuentas por cobrar a suscriptores por concepto de seguros de vehiculos
que son cancelados por CONECA hasts el cobro de la mensualidad al suscnptor. Las
cuentas por cobrar no poseen antigiiedad pues los regtstros se liquidan con la cuota
mensual cobrada al suscriptor.

(4) Al 31 de diciembre de 2015, se conforma principalmente por US$ 72.000 que
corresponde al ajuste efectuado por la Compaiifa para efectuar la conciliacién entre saldos
contables y auxiliares.

14, Saldos y transacciones con entidades telacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
efectian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015 mantiene saldos pendientes de cobro y de pago con sus relacionadas a continuaciéo el
detalle:

2016 205
Activo
Cuentas por rar rci
sobrar
Latinoamericana de Vehicudos C A, 10.112
Autoservicio Total 6.000 6.000
Total 6.000 16.112

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
que onginaron los saldos antes detallados son como sigue:

2016 2015
Ingresos
Comisi
Latinoameticana de vehiculos C.A. 21.006 61.596
21.006 61.596
Gaatos
Acricndos
Horizantes Gerenciales 72.000 66.600
Hogotados
Hotizontes Gerencisles 42000 42000
Repuestos y Repagacionss
Latinoamericana de vehiculos C.A, 2.134 848
Servitotal 2021
Servicios d
Latinosmericana de vehfculos C.A. 1177 31.329
Lanzoty C.A. 540
Asamblea
Paulins Guarderas 420
117.311 143.758
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::_‘) [ransacciones coq personal clave de la Comparifa
Durante el afio tetminado al 31 de diciernbre del 2016 la Compaiifa ha generado gastos por
P
®) honorarios y otros beneficios a personal clave por US§ 4.545 (US$ 4.450 el anio 2015).
¢
¢ 15. Activos por impuestos corrientes
L Al 31 de diciembre de 2016, ¢l saldo se compone por retenciones del Impuesto al Valor
ponep p
@) Agregado (TVA) US$36.833 y crédito tributario por IVA en compras por US$25.575.
¢
: : 16. Mobiliatio y equipo, ncto
El movimiento del mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue el
¢ y equip
siguiente:
@)
¢ 2016
) Saldo al Adici Saldo al
® inicio del afio C10ne8  final del afio
¢
& Mucbles y enseres 81.927 8.737 90.664
@) Equipos de computacién 101.439 2.316 103.755
®) Vehiculos 32.920 32920
. ‘Total, costo 216.286 11,053 227.339
)
. ! Depreciacidn aeumelada
Muebles y enseres (63.742) (3.594) (67.336)
@ Equipos de computacida (87.029) (8.732) (95.761)
@) Vehiculos (32.920) (32.920)
Q. Total, depreciacién (183.691) (12.326) {196.017)
o Total 32.595 (1.273) 31.322
: 2015
Saldo al \ Saldo al
® iniclo delafio  ALICIO0 5ol del adio
o .
Yy
¢ Muebles y enseres 80.592 1.335 81.927
® Equipos de computacién 94.259 7.180 101.439
Vehiculos 32,920 32.920
® Total, costo 2077711 8.515 216.286
®
Deprecieeitn ocunmiads
® Mucbles y enseres (59.626) (4.115) (63.742)
® Bquipos de computacién (76.056)  (10.973) (87.029)
Vehiculos (32.920) (32.920)
® Total, depreciacion (168.602) _ (15.088) (183.691)
p
® Total 39.169 (6.573) 32.595
®
: El cargo a resultados por concepto de depreciacién de mobiliario y equipo, neto se registra
dentro de los gastos de administracion.
¢
¢ 27
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17. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagat

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por pagar comercjales:
Suseriptores vehiculos (1) 22,753 233.085
Aseguradoras y tramites adjudicados (2) 165.677 305454
Proveedores 1.090 89.912
' 189.520 628.451
Qtras cuentas por cobrar (3) 465.288 32.002
Total 654.808 660.453

(1) Corresponde = los montos de los vehiculos a ser cancelados por los clientes que fueron
adjudicados luego del cierre de sus cuotas o anticipos de 31 de diciembre del 2016 y
2015,

{(2) Cotresponde a los saldos que se recaudan de los clientes para la cancelacidn de seguros,
levantamientos de dominio y demas trimites requeridos para el cliente,

(3) Elsaldo se compone principalmente por depdsitos no identificados por US$465.288 en
el 2016 (US$30.614 en el afio 2015).
18. Beneficios a ernpleados 2 corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados a corto plazo por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
15% participacidn z los empleados en las utilidades (1) 89.335 123.833
Sueldos pot pagat y beneficins sociales 41.596 507117
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 14.813 20,236
Liquidaciones por pagar - 5476
Total 145.744 200.282

(1) De confotmidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores ticnen derecho 2
participar en las utilidades de lz empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables,
El movimiento de la provisién por la participacién de los trabsjadores en las utilidades al
¥ por los aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Saldo inicial 123.833 215.047
Cancelacién {123.833) (215.047)
Provisién 89.335 123.833
Total 89.335 123.833
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19.

Impuesto a la renta

a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para ¢l impuesto a la renta se
calcula a }a tarifa del 22% aplicable a la utlidad gravable por el periodo comprendido entre
1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y entre ¢l 1 de enero al 31 de diciembre de 2015. Un
detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2016 2012
Resultado neto antes de participacién trabajadores 595.568 825.555
15% participacidn a trabajadores 89.335 (123.833)
Ganancia antes de impuesto a la renta (1) 506.233 701.722
Ma4s: Gastos no deducibies 41.066 5201
Menos: Deducciones adicionales (9.822)
Base imponible 537477 706.923
Impuesto 2 1a renta causado 118.245 155.523
Anticipo caleulado 57.178 50.066
Impuesto a 1a renta por pagar mayor entre el anticipo 118.245 155.523
y el impuesto causado
Menos anticipo de impuesto a la renta (57.178) {50.066)
Mas saldo del antcipo pendiente de pago 6.855 11.130
Menos retenciones de impuesto a la renta (11.828) (7.884)
Saldo de impuesto 56.094 108.703

(1) En elafio 2015 debido a cambios en la Norma Intetnacional de Contabilidad 19 de
beneficios a empleados, se efectuaron ajustes a los saldos presentados porlo que la
ganancia antes de impuesto a la renta difiere con los estados financieros en (US$1.084).

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentces en el Ecuador estan
obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre la totalidad de su
composicién societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la renta del
22% (caso contratio debers aplicar la tasa del 25%). A Ia fecha de emisidn de los estados
financieros, la Comparifa ha cumplido con esta disposicién legal )

Las normas tributarias exigen ¢l pago de un “anticipo minimeo de impuesto 4 la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre ¢l 0.2% del
pattimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el morito del anticipo minimo, éste 1iltimeo se convertird en impuesto 2 ]a renta
definitivo, 2 menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podtia ser aplicable, de acuerdo con las notmas que rige la devolucién
del anticipo.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los impuestos corrientes se componen como sigue:

2016 20t5
Impuesto a la renta por pagar 56.094 108.703
Retencién en TVA del mes 27,175 9.142
Retencién en fuente del mes 4,235 7.004
Total 87.504 124,849

<) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo dc hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias, A

Ia fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del
afio 2013 al 2016.

d) Precios de Transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l extetiot, dentro de un mismn pedodo fiscal en
un monto acumulado supetior a tres millones de délares (US$3.000.000) de los Estados
Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Pattes Relacionadas; y,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales

y/ o del exterior dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$15.000.000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transfercncia; los cuales deberdn ser presentados ¢n un plazo no mayor de dos meses;
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, debidn a que se mantiene transacciones con partes
relacionadas pot presuncién an se ha efectuado el anexo e informe de precios de
transferencia considerando lo establecido en la notmativa vigente,

20. Apottes de suscriptores adjudicados y suscriptores no adjudicados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los aportes de suseriptores adjudicados y susctiptotes no
adjudicados son como sigue:
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e 2016 2015

oM Valores de suscriptores corients

.(j Anticipos de suscriptores adjudicados y no adjudicados 113,995 53.978
0y Suscriptotes no adjudicados 11.234.727 9.733.483

o Suscriptores por liquidar 658.035

A Suscriptores adjudicados (5.514.497) (7.423.540)

P 6.492.260 2.363.921
r

¢’ Valores de suscriptores no corrients

¢ Suscriptores no adjudicados - 2.652.755

® y Suscriptores adjudicados - (700.949)
-y - 1.951.806

: , Total 6.492.260 4.315.727

@) Aportes de suscriptores adjudicados, que representzn las mensualidades recibidas de

@) suscriptores que fueron adjudicados en las asambleas efecruadas ya sea por sorteo o

pe licitacién.

Apottes de suscriptores no adjudicados, que representan las mensualidadcs recibidas de
suscriptores que integran los diferentes grupos, estos grupos se liquidan en funcién de la
adjudicacién del vehiculo a cada suscriptor efectuadas en las asambleas.

®
-~

Los aportes de suscriptores Representan personas naturales y juridicas que 2 través de un
contrato suscrito con Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA se comprometen a
aportar cuotas en forma mensual (aproximadamente 72 cuotas — 6 afios); a su vez la compaiifa
se compromete 3 gestionar la compra de los vehiculos que hayan sida seleccionados para los
suscriptores adjudicados por medio de sorteo o licitacidn; hasta que se concluya la entrega de
los vehiculos a todos los apartantes y miembros del grupo.

Para efectns del cumplimiento de su objeto, la campaiifa conforma grupos de 144 personas

21. Bencficios a empleados — beneficios post empleo

La Compaiifa tiene la responsabilidad de pagat 2 sus trabajadores obligaciones por beneficios
post-empleo de acuerdn al Cédigo del Trabajo, bajo el eoncepto de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticineo afios 0 mis hubicten prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho al beneficio de Ja jubilacién patronal; de igual manera en
el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendrd derecho a la parte proporcinnal de
dicho beneficio,

La Compaiifa registra un pasivo contingente por terminacién de 1z relacién laboral por
desahucio salicitado por la Compadifa o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados en la Compafiia.
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Modificacién a los fundamentos de las conclusiones de la NIC 19 - beneficios a los.
empleados

A partic del 1 de enero de 2016, Ia Compaiiia aplica para la preparacién de sus estados
financieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012
—2014”. Entre otros cambios, este documento introduce una modificacién al pirrafo 83 de la
NIC 19, referido 2 c6mo estimar la tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones
por planes de beneficios definidos.

Este cambio determind que la Compafifa utilice como tasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determing utilizando como
referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes 2 las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,;

- enmonedas para las cnales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dado que la norma antes no clarificaba si el factor determinante era la moneda de cancelacidn
de las obligaciones o ¢l criterio geogrifico (ubicacion de la entidad) la prictica de Ia Compafifa
que era la que prevaleciz en el mercado era utilizar como referencia los rendimientos de los
bonos del Gobietno del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad en el pais. Al cambiar la norma y definir claramente que el énfasis
se debe poner en la moneda de cancelacién y no en el factor geogrifico, la Compadiia comenzé
a utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta calificacién crediticia
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La Compaiifa aplicé este cambio de manera retroactiva, afectando la informacién financiera
para los afios 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido por la notma de transicién de estos
cambios que establecfa que una entidad aplicars Ia modificacién desde el comienzo del perfodo
comparativo més antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad
aplica la modificacidn. Los ajustes que han surgido de la aplicacién de Ia modificacién se
reconocieron en los resultados acumulados al comienzo de ese perfodo.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y para los afios comparativos 2015 y 2014,
las partidas de los estados financieros que se vieron afectadas son las siguientes:

2015 2014

e Reestructuradn Pmrmp'::tn:dt:)te Reestructirado P::;a::;;te
Estado de situgcidn financinrs;
Obligacita post-empleo
Total, del pasivo 70.196 90.212 66.310 73.988 49.559
Total, del patrimonio 22,521 (150 - (1.762)
Estado del resultado Intepral:
Otros Ingzesos (Bfecto de reducciones)  (23.071) (17.350)
Costo por sexvidos 32479 26.068 16.502 21234 21.234
Costo financizro 3.9 30 3.226 3466 3466
Costos de servicios pasados 6.138 4,520
Efecto neto en resultados 13.342 17.927 24.248 24,700 24,700
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Hipdtesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ]a Compaiifa regists la provision por las obligaciones por
beneficios-post empleo basada en las siguientes hipStesis actuariales y sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independicnte que utilizé el método actuarial de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado:

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 4.36%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de rotacidn 36,27% 27,83%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en
los montos reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando cada afio ]a valuacién
actuarial.

Andilisis de sensibilidad

La Compaiiia ha obtenido su anilisis de sensibilidad del estudio actuatial practicado por un
perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con
mayor afectacidn en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién
patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de incremento salatrial y la expectativa de
vida en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho
rango es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar ¢l andlisis de sensibilidad es como sigue:

2016 2015

Tasa de deacuento:

-0,50% 5.431 7.352

Base

0,50% {4.864) (6.554)
Tasa de incremento salarial;

~0,50% (4.937) (6.666)

Base

0,50% 5.467 7417
Expectativa de vida:

+ 1 afo 1.395 1.806

Base

- 1 gfio (1.409) (1.823)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por bencficios definidos, ya que €s poce probable que ¢l cambio
en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
ser correlacionados).
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Pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal
y bonificacién pot desahucio al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

fue el siguiente:
206
Pasi ORI
L astvo - irdidas Estado de
oiia:{;i;fﬂ *  Efectivo g:nanciaz resultados
Definidos actuariales integrales
no realizadas
Saldos al comicnzo dd adio 62.951
Co1to laboral de servidios actuales 21.551 21.551
Costo por intereses neto 2.745 2,745
Pérdida (ganancia} actuarial reconocida (15.332) (15332
Efecto por la reduccién o liquidacion anticipada (23.285) {23.285)
48.630 R (15.332) .01
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 27.261
Costo laboral por servicios actuales 10,928 10.928
Costo financiero 1.189 1.189
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (7.73%) (7.739)
Pagos efecados {10.973) (10.073)
21.566  (18.073) (7.739) 12,117
Total 70196 (10.873) (23.0M1) 13.128
2815
ORI
Obul::;";; o (Pécdidas) ~ Estado de
Beneficlos ectivo ganan-c;as tesultados
Definidos actuariales integrales
no rcalizadas
Jubilacidn Patronal;
Saldos al comienzo del afio 52.038
Costo laboral de servicios actuales 18.063 18,063
Costo por inteteies neto 2160 2.160
Pérdida (ganancia) ectuarial reconocida 8.040 8.040
Pagos efecuados {17.350) (17.350)
62.951 - 8.048 2873
ueio;
Saldos al comienzo del afio 21,950
Costo laboral por servicios actuales 8.005 8.005
Costo financiero 911 211
Pérdida (gananciz) actuarial reconocida (9.652) (9.652)
Pagos efecruados ©1) on
Costos por servidos pasados 6.138 6.138
27.261 ©n (0.652) 15.854
Toral 90.212 o (1.612) 17.927
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcién del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del iempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensién.

coees

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el velor actual de la provisin pot jubilacion patronal y
bonificacién por deszhucio se elasifica como sigue:

eee

®
2

i 2015
. ubilacién patronal:
P

. ) Empleados menores a 10 ados de servicio 26,633 29312
. ) ETSTE(;Z con tiempo de servicio mayor a 10 afios y menor 21.997 33439
¢’ 48.630 62.951
., ) Bonificacion por desahucin:

Em os menores a 10 asios de servidio 9.667 10.533

)

‘ ) Er:;zamzss con tempo de servicio mayor a 10 afios y menor 11.899 16728
‘ \ 21,566 27.261
¢ Total 70.196 90.212

22, Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social asciende a US§ 2.800.000 acciones de un
valor nominal de US$1, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

— -

La Compadia 2l 31 de diciembre de 2015 aumentd el capital de US$ 1,793,390 2 USY 2.800.000
segn escritura pablica Nro. 2015-17-01-069-P04772 celebrada el 09 de diciembre del 2015

Nombre Pafa Capital %
Guarderas Jaramillo Angel Zenén Bcuador 2.291.444 82%
Emptonorte Overseas Inc. Panaeni 176.145 6%
Autolandia S.A. Ecuador 52.582 2%
Cepsa S.A, Ecuador 52.582 2%
Predial E Inversionista Boyaca S.A. Ecuzdor 52.582 2%
Automotores De La Sietra S.A. Ecuador 41.319 1%
Lagnoamericana De Vehiculos C.A. Lavca Ecuador 41.319 1%
Anglo Autometriz Sociedad Anénima Ecuador 33,449 1%
Proauto C.A. Ecuador 17.261 1%
Bcua Ante S.A. Ecausa Ecuador 13.772 0%
Automotores Continental S.A. Ecuador 13.772 0%
Induauto S.A. Ecuador 13.772 0%
Totai 2.800.000 100%
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23. Compromisos

El detalle de otros activos corresponde 2 las contribuciones iniciales efectuadas para
la constitucién de los fideicomisns de garantfa CONECA y Grupo LCL.

Fideicomiso Mercantil Automotores en Garantia CONECA (Fiduciaria Fideval),
constituido el 29 de agosto de 2005 ante ¢l notario tercero del Cantén Quito, para
las aportaciones de vehiculos de suscriptores adjudicados, constituido con el fin
de que los bienes que lo integren sirvan como garantia y eventual segunda fuente
de pago de las obligaciones directas ¢ indirectas, inclusive aquellas que se generen
producto de la renovacidn, novacidn, refinanciamiento y en general toda
obligacién que se detive o que sea accesoria al erédito principal que hubiere
obtenido cada uno de Ins Constituyentes Adherentes Adjudicatarios de vehiculos
a favor del beneficiario CONECA.

Los adjudicatarios tendrin derecho a la restitucion del respectivo vehiculo
entregado al fideicomiso, dnicamente cuando todas y cada una de Jas obligaciones
(deudas} garantizadas con este fideicomiso, se encuentren totalmente cariceladas.
Al 31 de diciembee del 2016 el patrimonio del Fideicomise Mercantil asciende a
la suma de US$500.817 equivalente a 31 vehiculos entregados por parte de los
constituyentes adhetentes (suscriptores adjudicados) a través del administrador de
los grupos CONECA durante ¢l afio 2015 (US§538.897 equivalente 2 33
vehiculos entregados en el 2015).

Fideicomiso Mercantil de Garanta “Grupo LCL Vehiculos”, fue constituido el 10
de agosto de 2010. El Fideicomiso se constituyd con la finalidad de permitir que
el patrimonio auténomo mantenga la propiedad de los bienes que sear1 aportados
por los constituyentes adherentes, para que los créditos o finaniciamientos
conferidos par los constituyentes y/o beneficiatios cuenten con garanitia idéneas,
facultando a la fiduciaria, para que en su calidad de representante legal del
Fideicomiso, los administre y disponga de ellos con ¢l propdsito de que el
patrimonio auténomo sirva como garantia y scgunda fuente de pago de las
obligaciones garantizadas que mantengan actualmente o que adquieran en ¢l
futuro con los acreedores o constituyentes y/o benefictarios iniciales; vencidas o
por vencer; individual, conjunta o solidariamente; por concepto de capital,
intereses cotrientes, intereses de mora, asf como los valores adicionales que se
llegaren a generar por concepto de impuestos, honoraios, multas, si fuere el caso,
a consecuencia del incumplimiento en el pago de las obligaciones antes referidas.

CONECA a pattit del mes de mayo del 2014, la Compaiifa ha optado por celebrar
contratos de reserva de dominio y contrato de prenda industrial para garantizar el
cobro de suscriptores adjudicados.

36—

) 0000000000000 0PI 0D000D0000VFCFCNOCNINTNOISNIOGIOGIOLIOGIOIOGNININYS



-y
e

-
-

000000 OGOE

!.....Q.....................0......}....._._

P—

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA

24. Juicios y contingencias
Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia mantiene los siguientes juicios en su contra:

- En materia laboral existen dos procesos presentados, de los cuales se espera de uno de
mandamiento de cjecucion y el segundo se dicte sentencia.

~ En matenia civil existen dos procesos:

Por dafios y pesjuicios en espera de sentencia, luego de haberse agotado la fase de
mediacién que la Compaiiia no acepto.

Por incumplimiento de contrato en espera que se declare en abandono y proceda con el
archivo de causa,

- En materia penal los procesos se encuentran en estado de abandono de los que se espera su
archivo

El monto que ascenderia as devoluciones de cincuenta y nueve (59) casos informados es de
US%193.188; se considera que estos valores son aportaciones de los clientes y no son recursos
de la Compaiifa, los mismos que deben ser devueltos luego de descontar las penalidades que
apliquen en cada caso.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacidn de nuestro informe de 24 de julio
de 2017, no se han producido eventos que en la npini6n de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA por el afio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para su publicacidn por la
Administracién de la Compafifa el 24 de julio de 2017; y, serdn aprobados de manera definitiva
en Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas,

Valores y Seguros.
‘- W

Silvia Gharderas «” Silvia Freire
Gerente General Contador General
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