CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el ano 1990 y esta dedicada
desde su inicio a la comercializacion a través del sistema de Consorcio. de vehiculos.
automotores nuevos o usados.

Coneca a partir del mes de marzo del 2010 se convirtio execlusivamente en el
Administrador del Grupo de Suscriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados para lo
cual realiza a nombre del mismo la gestion de compra del vehiculo, utilizando los recursos
disponibles acumulados del grupo al que pertenece el suscriptor adjudicado v transferird a
este el respectivo vehiculo, de esta manera los suscriptores favorecidos se convertiran en
adquirientes del bien v el resto de suscriptores del grupo respectivo en transferentes
representados por Coneca

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). las cuales requicren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

4. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros vy llevan sus registros de
contabilidad  de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accountig Standars Board
(“IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos. pasivos. ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)
Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja,
en bancos. los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez. con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo, Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mais de noventa dias)
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral.
Cuando el activo se torna incobrable. se da de baja contra la cuenta de deterioro
de activos financieros. (Véase Nota 3),

Muebles v Equipos

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y. en su caso.
perdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en  base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 6).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion  del inmovilizado material. como también los intereses por
financiamiento  directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados
a la inversion vayan a fluir a la compaiia vy los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones v son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores ¥ la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

Pasivos financieros

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar




NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Aportes suseriptores no adjudicados. representan las cuotas mensuales recibidas de
los suscriptores admitidos en los diferentes grupos: estos aportes se liquidan en
funcion de la entrega del vehiculo al momento de la adjudicacion del bien al
suscriptor. (Veéase Nota 4),

Suscriptores adjudicados, representan valores recibidos de suseriptores que fueron
aceptados para la adjudicacion del vehiculo mediante sorteo o licitacion. (Véase
Nota 4).

Anticipos suscriptores, representan valores recibidos de suscriptores no adjudicados
por concepto de cuotas anticipadas v cuotas de licitacion que no fueron favorecidas
en la asamblea de adjudicacion. (Véase Nota 4).

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. en otros resultados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando Ia tasa de impuesto
vigente para el ano 2011 es del 24% sobre la utilidad gravable. (Véase Nota 17).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros. aplicando la legislacion v la 1asa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia,
los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha
en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 19).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen ¢l valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente. cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan
a la Compaiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia. segin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compania basa
sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente. el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Los ingresos de la compaiiia son reconocidos de la siguiente forma:

e Venta de vehiculos.- Hasta el mes de marzo del 2010 fueron reconocidos en
base a la lacturacion, elaborada al momento de la entrega del bien (vehiculo)
al suscriptor adjudicado: las ventas generadas en el afo 2011, representan
ventas de wvehiculos que quedaron pendientes de entrega al suscriptor
adjudicado en el 2010,

e (Cuotas de inscripcion.-  Son reconocidas en base a la factura claborada al
momento de la firma del contrato, esta cuota es equivalente al 4% del precio
de venta del vehiculo contratado.

o Cuotas de administracion.- Son reconocidas en  base a la  facturacion
mensual y corresponden en un porcentaje de la cuota normal de pago
(destinadas para adquirir el vehiculo), para cubrir los gastos de operacion del
sistema.

h.  Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la wilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 17).

. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
aplicable a la wtilidad gravable (15% sobre las utilidades que se reinviertan en ¢l
pais vy 24% sobre las utilidades de libre disposicion). Esta provision se efectia
con cargo a los resultados. (Véase Nota 17).

NOTA 3 - ACTIVOS FINANCIEROS (CUENTAS POR COBRAR
SUSCRIPTORES)

Cuentas por cobrar suscriptores al 31 de diciembre del 2011, por US$ 251.887 (US$
263.315 durante el afio 2010, representan derechos de cobro a clientes adjudicados hasta
julio del 2005, de grupos que ya fueron liquidados, sustentados en contratos con reserva
de dominio v sobre los cuales se mantiene los derechos de cobro v los riesgo inherentes
de los grupos que seran asumidos por CONECA:  la compaiiia ha venido realizando una
provision para cuentas de dudoso cobro para cubrir una eventual pérdida en la
recuperacion de las mismas.



NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS (APORTES SUSCRIPTORES).

Representan personas naturales que a través de un contrato suscrito con CONECA C.A. se
comprometen a aportar cuotas en forma mensual (aproximadamente 72 cuotas - 6 afios): a
su vez la compaiiia se compromete a entregar vehiculos a los suscriptores adjudicados por
medio de sorteo o licitacion (2 vehiculos por cada mes): hasta que se concluya la entrega

de los vehiculos a todos los aportantes.

Para efectos del cumplimiento de su objeto. la compaiia conforma grupos de 144

personas.

A continuacion se presenta un resumen que detalla el movimiento de la cuenta por cobrar

y/0 pagar suscriptores:

Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar suscriptores adjudicados corto plazo
Cuentas por cobrar suscriptores adjudicados largo plazo

l'otal cuentas por cobrar suscriptores

Cuentas por pagar:
Aportes suscriptores no adjudicados
Suscriptores adjudicados
Anticipos suscriptores
Otros Pasivos

Total cuentas por pagar suscriplores

l'otal neto de cuentas por pagar suscriptores
al 31 de diciembre 2011

2011 2010
LSS LSS
5.401.900 2.092975
3.952.926 2.822.007
0.354.826 4914982
(8.693.793) (3.785.740)
- (1.084.775)
(765.282) (353.404)
(148.648) (215.314)
(9.607.723) (5.439.233)
(252.897)

(524.251)

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta de aportes suscriptores se conforma de los

siguientes grupos:
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NOTA 5- CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos por pagar al 31 de diciembre. comprenden:

2011 2010
Us$ uss$
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 8.856 7.933
Retenciones de [IVA 4.576 3533
Retenciones en fuente 4.682 4.808
Impuesto a la renta 77.504 34,463

95.618 50,737

NOTA 6 - MUEBLES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de muebles y equipos durante los afios 2010 y
2011

Saldoal 31 Saldo al 31 Saldo al 31 Saldonl 31 Tasamual
de | de I de Reclasifica-  de Digiembre de
Encrodel  Agustes  Diciembre  Adiciones  Diciembre — Adiciones Slones del 2001 Depreciacy
2008 NIUE  del 2000 del 2010
uss L Uss  USS Lss uss Liss
Muehles v Enseres 1434 51434 9.033 60467 13.463 765 T4.695 I
Fgquipo de Computacion 10,204 10204 23359 33563 25873 (765) 38671 33
Vihiculos 24064 BRS6 32920 - 32920 - - 32920 20
B5702  B.B56 94,558 32392 126,950 19.336 - 166,286
Menes: Depreciacion
Jad (40.794) = (40.794) (18130} (58.924)  (29.108) - (88.032)
41908 KES6 53764 16,033 68.026 10,228 - TR 254

1) Corresponde el Ajuste NIIF por el avalto efectuado de un chasis cabinado Placa PKO-
0849 Marca Chevrolet para registrar su costo historico a valor de mercado,

NOTA 7 - OTRAS PROVISIONES

El sig es ¢l movimi de las provisi efectuadas por la compaia durante el afto 2010:
Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o Diciembre del
2011 Incremento Lhilizaciones 2011
Corrientes
Prestaciones v beneficios
Sociales (1) 117462 842.852 (804.961) 155.353

Provision para cuentas de cobro
Dudoso 263315 - (7.109) 256.206



NOTA 7-  OTRAS PROVISIONES

(Continuacion)
Saldo al 1" de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o Diciembre del
2011 Ingremento Utilizaciones 2011
Larga Plazo
Reserva para jubilacion patronal(2) 50,988 - (21.942) 38.046
Reservan para desahucio2) 13.483 - (3.969) Q514
73471 - 25912 47.559

(1 Incluve fondo de reserva, décimo tercero vy décimo cuarto sueldos. vacaciones,
aportes al [ESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

) Incluyen los ajustes para la presentacion de estos beneficios definidos bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera por ganancias o pérdidas actuariales.

NOTA 8 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
vy las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afo 2011 y 2010
fue del 4% anual, De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiia, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemitica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Valor presente de ln reserva actuarial:
Prabhagadores netivos entre 10 v 20 aios de servicio 6,600 25,195
I'rabajadores activos con menos de 10 wlos de servicio 440 34.793
Total provision seein caleulo sctuariol 38046 59988
NOTA 9 - RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compania deberd bonificar al trabajador en un 25% de la altima remuneracion mensual,
por cada afio de trabajo. en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.



NOTA 10-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas por los afos 2011 y 2010 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2011 2010
us US!
Gastos de Administracion

Sueldos v salarios 189.931 101.623
Beneficios sociales 63.794 59.068
Servicios Profesionales 122.229 69.302
Mantenimiento 73.381 -
Arriendos 71.804 -
Papeleria v suministros 8.745 14.785
Seguros 11.639 4392
Impuestos municipales 9.656 10,192
Cuotas y contribuciones 7.244 10,220
Provision cuentas incobrables - 283560
Seguridad v Vigilancia 32.029 -
Depreciaciones 28.781 34.965
Servicios Basicos 20.164 -

Otros menores 26,430 2612

665.827 335519

Gastos de Venta

Sueldos v salarios 623.940 597.839
Beneficios sociales 190,001 191416
Arriendos 145.379 158.140
Servicios bisicos 49.528 53.633
Mantenimiento 58.349 T3.830
Publicidad 246.735 210.647
Papeleria y suministros 12,442 59.237
Seguros 10.885 9,029
Gastos de viaje 3.660 14.889
Servicios Profesionales 30,143 5.600
Gastos Diversos 18.748 -

Atenciones sociales 14,144 14,238
Guardiania 11.501 -

Maowvilizacion 4.383 -

Ciastos legales 786 72,887
Reparaciones vehiculos 3261 2,781
Otros menores 9.365 B.186

Total 2.099.077 1 .807.000

NOTA 11 - FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTORES EN GARANTIA
CONECA. (FIDUCIARIA FIDEVAL).

De conformidad con la escritura publica, celebrada el 29 de agosto del 2005, ante el
Notario Tercero del Canton Quito, Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA
en calidad de Constituvente v/o Beneficiario constituyd un Fideicomiso Mercantil de
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NOTA 11-  FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTORES EN GARANTIA
CONECA. (FIDUCIARIA FIDEVAL).
(Continuacion)

Giarantia, a donde cada adjudicatario aporta su vehiculo. con el {in de que los bienes que
lo integren sirvan como garantia y eventual segunda fuente de pago de las obligaciones
directas e indirectas. inclusive aquellas que se generen producto de la renovacion.
novacion, refinanciamiento y en general toda obligacion que se derive o que sea
accesoria al crédito principal que hubiere obtenido cada uno de los Constituyentes
Adherentes-Adjudicatarios de Vehiculos a favor del beneficiario (CONECA).

LLos Adjudicatarios tendran derecho a la restitucion del respectivo vehiculo entregado al
fideicomiso. unicamente cuando todas y cada una de las obligaciones (deudas)
garantizadas con este fideicomiso. se encuentren totalmente canceladas. Al 31 de
diciembre del 2011 el Patrimonio del Fideicomiso Mercantil asciende a la suma de US$
6.064.527 equivalentes a 326 vehiculos entregados (9.704.476 equivalentes a 359
vehiculos en el 2010).

NOTA 12- FIDEICOMISO MERCANTIL DE  GARANTIA “GRUPO LCL
VEHICULOS™

Mediante escritura publica  celebrada el 10 de agosto del 2010, ante la Notaria
Vigésima Cuarta se constituyo el fideicomiso Mercantil de Garantia denominado Grupo
1.CL. vehiculos otorgada por Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A, CONECA: (en
calidad de constituyente beneficiario) y Fondos Pichincha S.A. (en calidad de
administrador fiduciario). con la finalidad de que las obligaciones contenidas en los
créditos de financiamiento o adjudicaciones conferidos o realizadas por el constituyente
cuenten con garantias idoneas. a fin de que las personas (constituyente adherente) a
quienes se les otorgue créditos por la adjudicacion de vehiculos, aporten los mismos al
presente fideicomiso a efectos de servir de garantia del debido cumplimiento de sus
obligaciones. Consecuentemente el presente Fideicomiso servird para garantizar las
obligaciones del constituyente.

Consorcio Eeuatoriano Automotriz C.A. CONECA, aportd al patrimonio autonomo
para la constitucion del contrato del fideicomiso mercantil la suma de USS$ 1,400, que es
la contribucion inicial. Adicionalmente Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
CONECA. a través de sus constituyentes adherentes o deudores efectio un aporte
adherente  al fideicomiso mercantil en la suma de US$ 10.296.527 equivalentes a 547
vehiculos durante el ano 2011,

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suserito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas,



NOTA 13-  RESERVA LEGAL
{(Continuacion)

El saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2011, incluye US$ 39.956 de apropiacion
efectuada. correspondiente a las wtilidades del gjercicio 2011,

NOTA 14-  CAPITAL SUSCRITO Y GANANCIA POR ACCION

Durante el afo 2010, se incrementd el capital de la compaiiia en la suma de US § 70.671
mediante capitalizacion de la reserva legal de US $ 31.047 y utilidades correspondientes
al aio 2009 que debian ser reinvertidas por US § 39.624.

[l capital suscrito de la compaiia al 31 de diciembre del 2011, esta representado por
19.266.780 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 0.04 cada una.

La wtilidad neta por accion al 31 de diciembre del 2011 es de USS 0,02 (LSS 0.01 en el
2010).

NOTA 15 - CONTRATO DE ADHESION

A continuacion se detalla los aspectos mds importantes del contrato de adhesion suscrito
entre Coneca C.A. v los suscriptores adjudicatarios. inscritos en el sistema de
autofinanciamiento administrado por la comparnia:

No. | *OBJETO DEL CONTRATO”

Este Contrato tiene por finalidad, segin lo ha manifestado y comprendido el
SUSCRIPTOR. encargar a CONECA, la gestion compra del bien que mas adelante se
deseribe. una vez que aquel resulte adjudicado a través del Sistema de
Autolinanciamiento administrado por CONECA. en los términos v condiciones
establecidos en el presente instrumento.”

No. 7.9 *CONECA. procedera a realizar la adquisicion del bien utilizando los recursos
disponibles acumulados del Grupo al que pertenece el Suscriptor Adjudicatario y
transferird a éste el respectivo vehiculo, para que éste simultaneamente aporte el mismo
al patrimonio de un fideicomiso de garantia, mediante la suscripcion de un contrato de
adhesion al mencionado fideicomiso. CONECA podra solicitar el otorgamiento de las
garantias reales y/o personales que considere necesarias, las mismas que se mantendrin
vigentes hasta la fecha en que el Suscriptor Adjudicatario cancele todos y cada uno de
los valores determinados en este Contrato. De esta manera los SUSCRIPTORES
favorecidos se convertitin en  adquirientes de tales Bienes v el resto de
SUSCRIPTORES del Grupo respectivo en transferentes representados por CONECA,
que a nombre de ellos adquirio los bienes de los proveedores. concesionarios,
fabricantes o vendedores, pues son los SUSCRIPTORES del Grupo quienes con sus
aportes, de acuerdo con este Contrato, posibilitan la adquisicion de los bienes a
adjudicarse. Por lo mismo. es responsabilidad de los SUSCRIPTORES de cada
Grupo mantenerse al dia en el pago de sus cuotas mensuales, va que de esto
dependeri la disponibilidad de los recursos que tenga el Grupo para la compra de

los bienes cuya gestion de compra han solicitado efectuar a CONECA,




NOTA 15-  CONTRATO DE ADHESION

{Continuacion).

No. 7.10 CONECA podra solicitar al Suscriptor Adjudicatario, en garantia para los
Suscriptores No Adjudicatarios. cualquiera de los siguientes contratos: Contrato de
Compra Venta a Plazos con Reserva de Dominio, Contrato de Prenda Industrial, NOTA
Contrato de Adhesion a Fideicomiso Mercantil en Garantia, u otro similar. que
garantice ¢l pago de las obligaciones contraidas con el Grupo de SUSCRIPTORES
administrado por CONECA. El SUSCRIPTOR Adjudicatario debera correr con todos
los gastos que demanden la instrumentacion y legalizacion de uno de los contratos antes
mencionados™.

NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS

I

En el mes de mavo del ano 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, v que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

Il reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades caleularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en ¢l
pais v el 25% sobre el resto de las wtilidades.

En ¢l afo 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador. y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno v a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador., entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
¢l monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva v la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen
la productividad. y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionara con la inscripeion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a)  El 100% adicional de las remuneraciones y benelicios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio economico en que se produzean y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas
dentro del respectivo ejercicio.



NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3:

(Continuacion)

by El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados
o a trabajadores que tengan convuge o hijos con discapacidad, dependientes
SUYOS.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Reégimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion. o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. no habrd retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
cfectuarse  la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan:

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para

Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afo. ejercicio fiscal 2011
(24%). 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccion para el caleulo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional

para el pago del salario digno. La Compensacion Economica es de caracter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno. esta
Compensacion Economica no serd parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y. constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Organica de Régimen Tributario Interno):

- Deducciones adicionales para el cileulo del Impuesto a la Renta, como

mecanismos para incentivar la mejora de productividad. innovacion y para la
produccion eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias v de
energias alternativas no contaminantes vy de bajo impacto).

- Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de

créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del
Ecuador: v el erédito lo otorgue una institucion financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion: no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 25%.



NOTA 16 -  REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afos para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
economia. mediante una inversion efectiva en activos productivos. permitiendo
un mayor nivel de produccion de bienes y servicios).

- Lxoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos. cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada: que tengan un plazo mayor
a un afo: y. que la tasa de interds sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

- Los dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas
naturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, se
consideraran como ingresos exentos. una vez pagado el impuesto a la renta por
parte de la sociedad generadora de dichos dividendos.  Si el accionista de una
sociedad ecuatoriana es un extranjero no residente o una sociedad extranjera
(domiciliada 0 no en Ecuador). el impuesto pagado por la sociedad ecuatoriana
se atribuye al accionista, el cual puede utilizar como crédito tributario en su pais
de origen (en cuanto lo permitan las leves tributarias locales).

- Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas economicamente
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la
deduccion sera del 100% adicional del costo de contratacion de nuevos
trabajadores, por un periodo de 5 afos.

5. El 24 de noviembre del 2011. se publico la Ley de Fomento ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Estado. con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas. sociales v
economicas, a continuacion los principales cambios:

- Se establece el Impuesto Ambiental a la contaminacion vehicular, el hecho
generado de este impuesto es la contaminacion ambiental producida por los
vehiculos motorizados de transporte terrestre. la base imponible de este
impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehiculo,
expresando en centimetros cibicos.  En ningin caso el valor del impuesto a
pagar serd mayor al valor correspondiente al 40% del avalio del respectivo
vehiculo.

- El incremento del Impuesto a la salida de divisas. del 2% al 5%.
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NOTA 17-  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta por los afos del 2011 v 2010:

2011 2010
Participacion de Participacion
Trabajadores Impuesto a la de Impuesto a la
Renta Trabajadores Renta
Utilidad  antes  de  participacion  de
trabajadores 599.864 599.864 357.206 357.206
Mis — Gastos no deducibles - 2774 - 36.029(2)
Menos  —Deducciones  por trabajadores - {47.924) - (7.208)
discupacitndos (Nota 16)
Ingresos No G fos por O POSICION entre (3.030)
Jus NECS v NIFS
Base para participacion a trabajadores 599.864 357.206
15% en participacion 89.979 53.581
Menos — Participacion de trabajad (89.979)
Base para impuesto a li renta 459,705
24%, (25% en ¢l 2010) Impuesto a la renta 110329

NOTA 18- AF[.ICAC]OT_J DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia  de  Compaiias, dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. seran de aplicacion obligatoria por parte de las companias
v entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias v
establecio el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. De acuerdo a dicho cronograma Consorcio Ecuatoriano
Automotriz C.A. Coneca debe preparar sus estados financieros en base a NIIF a partir
del 1 de enero del 2011 y se establece el afo 2010 como periodo de transicion; para tal
efecto la compaiiia debio elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a partir del
ejercicio economico 2010,

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2011 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 para efectos comparativos en la misma normativa.
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NOTA 18- APLIL‘ACI(:)I}I DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF" POR PRIMERA VEZ.
{Continuacion)

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. Coneca . esto es al
1 de enero del 2010.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF. requirio de una serie de
modificaciones en presentacion v valuacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta
¢l 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de
diciembre del 2010 (afio de transicion a las NIIF):
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NOTA 19-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia. ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



