CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ

C.A“CONECA”

Quito, marzo de 2015

Sefiores Accionistas
Presente.-

Estimados Sefiores:

En mi calidad de Comisario de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.", y en
cumplimiento a la funcidn que nos asigna el Art. 279 de {a Ley de Compafias, cimpleme
presentar a ustedes el informe de la revision de los Balances con corte al 31 de diciembre de
2014, y cifras comparativas con el afio 2013, en los gue se analizaron los

siguientesaspectos:

1. Revision de las Actas de Junta General de Accionistas, v ofros documentos, con &l

propésito de verificar el cumplimiento por parte de la Administracion de la compaiiia,
de las rescluciones de la Junia General y det Directorio asi como de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

Breve revision de los controles de operacién de la compafiia, que forman parte del
control interno en su conjunto, con el propésito de emitir un comentario al respecto.

Revision de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su correspondencia
con aquelias que se encuentran registradas en los libros de contabilidad, y si los
balances de la compafiia han sido elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados v demas normativa vigente,

RESULTADOE

Como resultado de la revision efectuada debo mencionar los siguientes aspectos:

1.

Los directivos de Consorcio Ecuatoriano Aufomofriz C.A. “CONECA.” han
cumplido con las disposiciones emitidas por Ia Junta General de Accionistas, siempre
enmarcados dentro de la normativa legal vigente.

Al revisar los Estades Financieros de la compafifa es necesario evaluar el sistema de
control interno para determinar los procedimientos de revisidn, con el propésito de
informar sobre los Estados Financieros y no para proveer seguridad en cuanto al
sistema de controf en si. El control Interno es un procese dinamico que se transforma,
conforme van cambiando las condiciones en las que se desarrollan las operaciones
de la compafia, el aumento en el volumen y la complejidad de las mismas,
incrementa los riesgos que se asumen, levando a las organizaciones a desarrollar
procesos mas sofisticados para evaluar y controlar los riesgos, en lugar de actuar de
manera reactiva,
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La Administracidn decide qué nivel de riesgo puede aceplar € implementa los
confroles para reducir el riesgo a esos niveles acepfables, como en efecto lo han
hecho en este afio 2014, sus revisiones perigdicas a las agencias de la compafia a
nivel nacional. Evalia los riesgos asociados con un proceso, los identifica, los
cuantifica y procura un equilibric entre: los objetivos que se plantean, lo riesgos que
asumen y los controles que se implementan.

3. Con relacién a las cifras presentadas en los Estados Financieros, cabe mencionar
gue son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia, ia responsabilidad del
comisario es emitir una opinion basada en 1a revisién efectuada.

Con este antecedente, basado en mi revision, v en el Informe de Auditoria Exierna
emitido por Grant Thornton Ecuador, marzo del 2015, puedo mencionhar gque no se ha
establecido en el desarrollo del frabajo, ningtin hecho o circunstancia que haya
lamado mi atencién y me hiciera creer que los Estados Financieros no han sido
presentados razonablemente en todos los aspectos importantes de acuerdo con Ia
normativa legal vigente y las disposiciones emitidas por los Organismos de Control.

Cabe mencionar que la opinidn de los Auditores Externcs fue calificada por la
siguiente causa. "Debido al cambio en el sistema informatico, a la alta dependencia
del proveedor del mismo y a cambios de personal en las areas administrativas y de
sistemas, a la fecha de emision del informe presente informe se encuentran
realizando fa concifiacién de saldos de aportes suscripfores adjudicados y no
adjudicados para poder determinar el efecto en los estados financieros.
Adicionalmente, se determinard la antigiiedad de los saldos de los aportes de
suscriptores a fin de establecer su adecuado nivel de recuperacién’.

Como resultado de sus operaciones correspondientes al afio 2014, Consorcio
Ecuatoriano Automotriz C A "“CONECA.”, obtuvo los resultados financieros como se
detalla a continuacion:

e Estados Financieros Comparativos de los U!tignos 2 afios
» Estado de Resultados Comparativos de los Ultimos 2 afios
» indices Financieros Comparativos de los Ultimos 2 afios
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ACTIVOS 2014 20132
Activos Corrientes
Disponible
Efectivo 4,745,230 2.871.280
inversiones 1.739.554 1.641.414
Total Efectivo 6,484,784 4.512. 704
Exigible
Documentos y Cuentas Por Cobrar
Cuentas Por Cobrar Comerciales 0 c
Depbsitos en Garontia 23.800 22.572
Qtros Activos no Financieros 153.237 33.283
Total Doctos. y Ctas. Por Cobror 177.137 55.855
Menos: Provision Cuentas Incobrables -276 -221
Total Doctos. y Ctas. Por Cobrar, Neto 176.861 55.634
Gatos Pagados por Anticipado 29.924 41.181
Toto! Activos Corrientes 6.691.569 4.609.519]
Activos No Corrientes
Activos Fijos
Vehiculos 32.820 32,924
Muebles y Equipos 174.852 157.413
(Depreciacion Acumulada) -168.603 -151.031
Total Activo Fijos Neto 39.169 | 39,302
Otros Activos 1.900 1.800
Total Actives No Corrientes 41.069 l 41.202
TOTAL DEACTIVOS 6.732.638] 4.650.721
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PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 2013
Pasivos Corrientes
Cuentos por Pagar
Cuentas por Pagar Comerciales 447.270 620.088
Pasives Por Impuestos Corrientes 263.932 212.130
Otros Pasivos No Financieros 318.101 34.839
Total Cuentas por Pagar 1.029.303 867.057
Beneficios o Fmpleodos Corto Plazo 298.429 260.783
Total Pasivos Corrientes 1.327.732 1.127.840
Otras Cuentas por Pagar
i tos Fi i Aport
n'strumen os Financieros (Aportes 4 505.061 1.566.126
Suscriptores}
cios Definid Jubilacid
Beneficios Definidos por Jubilacion 34731 28 738
Patronal
Beneficios Definidos por Desahucio 14.828 10.948
Pasivos por Impuestos Diferidos o 389
Total Otras Cuentas por Pagar 2.554.620 I 1.616.201
TOTAL DE PASIVOS 3.882.352! 2.744.041
PATRIMIONIO
Copitol Suscrito 1.783.390 1.019.841
Reserva Legol 85513 81.707
Resuftados Acumulados 971.383 805.132
TOTAL DE PATRIMIONIC 2.850.286! 1.906.680
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ] 6.732.638]  4.650.721
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INGRESOS 201 2013
INGRESOS OPERACIONALES
Cuotas de Inscripcidn 844.659 758.981
Cuoctas de Administracion 1.447.052 1.330.829
Multas 38.904 33.845
Administrocion de Seguros 243.188 186.603
Comisién y Prepago de Vehiculos 381.721 533.456
Arriendo Plataforma y Mantenimiento o 1.650
Varios 338.266 132,821
Total Ingresos Operacionales ] 3.303.780 [ 2.8978.386
TOTAL INGRESOS ! 2,303,790} 2.978.386
COSTOS Y GASTOS

Gustos de Administrocién -884.096 -8806.150
Guostos de Ventas -1.083.850 -8798.670
TOTAL COSTOS Y GASTOS | -1.968.046 | -1.859.820
UTILIDAD OPERACIONAL ! 1.335.744 1.118.566

OTROS INGRESQS (EGRESQS)
Intereses Ganados 100.182 85 355
Gostos Bancarios 0 0
Otros -2.279 -5.270
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS} | 97.903 | 90.085

ANTES DE PARTI
UTILIDAD CIPACION 1.433.647 1.208.651
TRABAJADORES E IMPUESTOS
Participacion de Trabojadores -215.047 -181.298
Impuesto g lo Renty -275.383 -230.163
GRAL DEL EJERCICIO | 943.217]
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INIDICE 2014 2013
Indice de Liquidez 5,04 4,09

INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Pasivos Totales /Patrimonio ! 1,36 i 1.44

Pasivos Totales /Activo Total | 0,58 | 0,59

INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad Neta / Ventas | 2855 |  2677%
Utilidad Bruta / Ventas |  4043% | 37,56%
Utilidad Neto / Potrimonio | 33,09% | 41,81%

De acuerdo con las cifras presentadas por elConsorcio Ecuatoriano Automotriz
C.A. “CONECA.” al 31 de diciembre de 2014, obtuvo como resultado de sus
operaciones una utilidad antes de participacion de trabajadores porUSD 1°433.6647,
generandose €l 15% de participacion de frabajadores por un valor de USD 215.047
dolares, reflejandose una utilidad antes de impuestos por un valor de
USD1,218.600ddlares, y de acuerdo con las Normas fributarias vigentes ha calculado
una tasa det 22% de impuesto a la renta, por el valor de USD275.383ddlares.

OTROS ASPECTOS IMPORTANTES

1. Confratacion de Personal Discapacitado

Para el afio 2014, la Compafifa cumplid con la exigencia del personal minimo con
discapacidad fijado en el 4%, de conformidad con esta Ley. (Art. 49 de la Ley
Organica de Discapacidades.

2. Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion vy Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

¥ Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
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afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pals el
plazo se amplia dos afios mas.

v’ Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revallio de los activos por aplicacion de las NIF, tanto
para el rubro del active y del patrimonio.

v~ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las

mismas se determinaran via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el reglamento establecers los casos y condiciones.

Las normas tributarias prevaleceran scbre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,

estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la

tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para fa

sociedad sera del 25%.

v Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoidgica vy
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios fributarios para el pago del Impuesio a la Renta
que reconoce el Codige de la Produccion.

v Se elimina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sisterna financiero, asi como a las inversiocnes en valores de renta fija para las
sociedades,

v Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 aflos que hayan retornado al pais.

AN

3. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
de! Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea
Constituyente, e incluye, entre ofros temas, modificaciones importantes al Codigo
Tributario, a la Ley de Regimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacion de
nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta
Ley entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 vy durante el afio 2008 ha sido
sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada vy los
respectivos reglamentos han sido de igual forma reformados durante el afio.
Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de resoluciones por parte de
la Autoridad Tributaria. El marce normativo tributario del aflo 2007 no es comparable

al del 2008 y 2009.
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Et 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva
reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario
Interno v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de
emision de estos Estados Financieros, los cambios reglamentarios que requieren ias
recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estan
vigentes desde enero de 2011 y sus impactos mas importantes se refieren a la
grabacidon de los dividendos, anficipo minimo, reinversion, precios de transferencia y
partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios vy en
derechos, entre ofras normas.

La Compafiia no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los
gjercicios econdmicos de los afios 2011 al 2014.

Dentro de la Ley de Equidad Tributaria se contemplan importantes reformas al Cédigo
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno con reformas a lo relacionado con
impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e impuesto a los Consumos
Especiales, y creacién de nuevos impuestos como el [SD (Impuesto a la Salida de
Divisas), es importante que la compafiia continte con la capacitacion a todo el
personal, y seguimiento de todas las reformas que se den por parte de las
autoridades tributarias, para la aplicacion de todas las reformas disminuyendo de esta
manera el riesgo de errores de omisidn que puedan ocasionarle complicaciones a
futuro.

4. Normas Internacionales de Informacién Financiera

El gjercicio econdmico 2014 la compafiia emitic sus Estados Financieros de acuerdo
con NIIFS, siendo su afio de transicion el afio 2011.

Al 31 de diciembre de 2008, 2008, 2010 y 2011 la Compafifa prepard sus Estados
Financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

El estado de situacién financiera de acuerdo a NIF al 31 de diciembre def 2010 vy el
estado de siuacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser ulilizados por la administracion de la Compafia
camo parte del proceso de conversion a NilF para el afio ferminado el 31 de
diciembre det 2014.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera difieren en algunos aspectos
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas en la preparacién de los
estados financieros presentados por la Administracion, la misma ha evaluado el
impacto en la adopcion de las NIIF en la situacion financiera y en los resultados de
operacion de la Compafiia.

5. Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} e
Interpretaciones
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A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas que no  han sido aplicadas en la preparacidén de estos
estados financieros de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. "CONECA.”, dado
que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de

2014,

L.a Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF} y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aln no son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIiF 9 Instrumentos financieros T-ene-18

NIIF 15

Ingtresos rocedentes de
& P . 1-ene-17
contratos con clientes

Modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacién y 1-ene-16

amortizacion

Meodificaciones ala [Planes de beneficios definidos:
NIC 19 Aportaciones de los empleados

I-ul-14

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

@

NIF 9 - Instrumentos Financieros: La NHF9 emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacidon y medicién de activos
financieros. Esta norma se medificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, ast
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emiti¢ ofra version revisada de la NlIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

v" Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

v" Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral’, para clerfos instrumentos deudores simples.

NilF 15 - ingresos Procedentes de Contratos con ios Clientes: En mayo
del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NHF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ta NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en gue entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la fransferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la confraprestacién
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios,
Especificamente, la norma afiade un modele de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

identificar el contrato con los clientes.

Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Determinar el precio de la fransaccion.

Distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucidn en
el contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
ta obligacién.

AN NENENRS

Segtin la NIIF 15, una entidad conitabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de
ios bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas ineamientos detallados
en la NIIf 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

o Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacion: Las modificaciones a la NIC 16
les prohiben a las entidades ufilizar un método de depreciacion para partidas
de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mienfras que las
madificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el
ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

v" Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

v’ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible se encuentran
esirechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comigncen a patrtir del 1 de enero de 2016 o postetiormente. En la actualidad,
ila Comparnia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacién
de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compaifia considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes
a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafifa no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendran un impacto material en los estados financieros de ta Compafia.
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¢ Modificaciones a la NIC 12 - Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones
de los empleados: Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian
contabilizarse las aportaciones de los empleados o terceras partes que se
encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la
consideracion de si dichos beneficios dependen del numero de afios de servicio
del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los pericdos de servicio del
empleado utilizande el método de {a unidad de crédito proyectado, mientras que
las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere que
la entidad los atrtbuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacidon de estas
modificaciones a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la Compaf#ia no
mantiene planes de beneficios definidos con aporfaciones de empleados.,

La administracion esta en proceso de evaluar los efectos de la implementacion de
estas normas. Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la
Compafiia, se espera que la adopcion de estas normas tenga un impacto importante
en los estados financieros, debido a gue los activos financieros de la Compafiia estan
designados como disponible para la venta y mantenidas hasta el vencimiento.

6. Promocién def Trabajo Productive Digno

En el mismo Cddigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones, se
establecié para los empleadores la obligatoriedad de cancelar la compensacién
econdémica denominada Salaric Digno en los siguientes casos:

a. Sean sociedades o Personas Naturales obligadas a llevar contabilidad
b. Alfinal del periodo fiscal tuvieren utilidades del gjercicios; y

¢. En el gjercicio fiscal, hayan pagado un anticipo al impuesto a la Renta inferior a la
utifidad.

La compafia establecié en el afio 2014, empleados que no han alcanzaron a percibir

el salario digno de acuerdo con el art. § del acuerdo Ministerial 005 del Ministerio de

Relaciones L.aborales, publicado en el RO 629 del 30 de enero de 2012,

“Todos los empleadores al momento de registrar el Informe empresarial sobre
participacion de utilidades 2014, en la pagina web del Ministerio de Relaciones
Laborales, completara la informacién solicitada por el sistema para identificar a los
trabajadores que deben recibir la compensacion economica por no haber alcanzado

el salario digno”.
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Adicionalmente la falta de cumplimiento de esta norma segin el art. 6 del mismo
acuerdo ministerial ocasionaré a la compafia una sancion

“igual al 25% de la compensacion econdmica no pagada a los frabajadores en Ia
forma y medios que el Ministerio establezca,.....”

7. Politicas de” Prevencion de Lavado de Activos™

De acuerdo al informe correspondiente al afio 2014, sobre la revision de las Politicas
de” Prevencion de Lavado de Activos” se ha formulado el cddigo de ética, vy se ha
implementado el manual de prevencion y lavado de activos conforme lo establece la
ley, para lo cual se procedid con la verificacion de las Actas de la Junta General de
Accionistas, de Directorio, del Comité de Cumplimiento, asi como también de los
Informes del Oficial de Cumplimiento, y otros documentos.

Cabe mencionar que el cumplimiento por parte de la Compafiia de las obligaciones tanto
tributarias como laborales y ofras, asi como los criterios de aplicacién de las normas
tributarias, son de responsabilidad de la Administracion estos criterios podria eventuaimente
no ser compartidos por las autoridades tributarias.

Este informe es Gnicamente para informacién y uso de los accionistas, Directores, y
Administracién de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”, asi como de ia
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador, y no puede ser utilizado para
ningtin ofro proposito.

Para finalizar, quiero agradecer al personal de Consorcio Ecuatoriano Aufomotriz C.A.
*CONECA.”, por toda la colaboracion prestada en el desarrolio de mi trabajo.

-
Rocid det Pilar Maldonado
REG.: 26848
Comisario Suplente
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”
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