CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A.

CCONECAT -
Quito DM, marzo de 2013

Sefiores Accionistas

Presente.-

Estimados Sefores:

En mi calidad de Comisario de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”, y
en cumplimiento a la funcion que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compaitias, cimpleme
presentar a ustedes el informe de la revision de los Balances con corte al 31 de diciembre de

2013, y cifras comparativas a los afios 2012 y 2011, en los que se analizaron los siguientes
aspectos:

1. Revision de las Actas de Junta General de Accionistas, de Directorio y otros
documentos, con el propésito de verificar el cumplimiento por parte de la
Administracién de la compania, de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio asi como de las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

2. Breve revision de los controles de operacion de la compafiia, que forman parte del
control Interno en su conjunto, con el propodsito de emitir un comentario al respecto.

3. Revision de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su correspondencia con
aquellas que se encuentran registradas en los libros de contabilidad, y si los balances
de 1a compaiifa han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y demas normativa vigente.

RESUILTADOS

Como resultado de la revision efectuada debo mencionar los siguientes aspectos:

1. Los directivos de Consorcio Ecuatoriano Automotriz CA. “CONECA.”, han
cumplido con las disposiciones emitidas por la Junta General de Accionistas y el
Directorio, siempre enmarcados deniro de la normativa legal vigente.

2. Al revisar los Estados Financieros de la compafiia es necesario evaluar el sistema de
control interno para determinar los procedimientos de revision, con el propésito de
informar sobre los Estados Financieros y no para proveer seguridad en cuanto al

INFORME DE COMISARIO
Afio 2013
Pagmsl




CONSORCIO ECUATORIANQ AUTOMOTRIZ C.A.
“CONECA”

sisterna de control en si. El control Interno es un proceso dinamico que se transforma,
conforme van cambiando las condiciones en las que se desarrollan las operaciones de
la compariia, €l aumento en el volumen y la complejidad de las mismas, incrementa
los riesgos que se asumen, llevando a las organizaciones a desarrollar procesos mas

sofisticados para evaluar y controlar los riesgos, en lugar de actuar de manera
reactiva.

La Administracion decide qué nivel de riesgo puede aceptar e implementa los
controles para reducir el riesgo a esos niveles aceptables, como en efecto lo han hecho
en este afio 2013, sus revisiones periddicas a las agencias de la comparfifa a nivel
nacional. Evahia los riesgos asociados con un proceso, los identifica, los cuantifica y
procura un equilibrio entre: los objetivos que se plantean, lo riesgos que asuimen v los
controles que se implementan.

3. Con relacién a las cifras presentadas en los Estados Financieros, cabe mendionar que
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa, la responsabilidad del
comisario es emitir una opinién basada en la revisién efectuada.

Con este antecedente, basado en mi revisién, y en el Informe de Auditoria Externa
emitido por ACEVEDO & ASOCIADOS CIA. LTDA., ¢l 17 de enero de 2014, puedo
mencionar que nio se ha establecido en el desarrollo del trabajo, ningin hecho o
circunstancia que haya llamado mi atencién y me hiciera creer que los Estados
Financieros no han sido presentados razonablemente en todos los' aspectos
importantes de acuerdo con Ja normativa legal vigente y las disposiciones emitidas
por los Organismos de Control.

4. Como resultado de sus operaciones correspondientes al ano 2013, Consercio
Ecuatoriano Automotriz CA. “CONECA.”, obtuvo los resultados financiergs como se
detalla a continuacion:

¢ Estados Financieros Comparativos de los Ultimos 3 afios
Estado de Resultados Comparativos de los Ultimos 3 afios
s Indices Financieros Comparativos de los Ultimos 3 afios

Es importante mencionar que los Informes de Comisario correspondientes a los afios
2012 y 2011, fueron emitidos por el Ledo. Byron Pacheco A...
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. "CONECA"
ESTADOS FINANCEROS COMPARATIVOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANGS 2013 - 2012 - 2011

2013 2012 2011
2.871.250 2.381.519 2.740.834
1.641.414 1.548.066 0
4.512.704 3.929.585 2.740.834
Exigible
Documentos y Cuentas Por Cobrar
Cuentas Por Cobrar Comerciales 0 164.727 251.887
Depésitos en Garantio 22,572 26.293 27.293
Otros Activos no Financieros 33.283 88.172 91.166
Total Doctos. y Ctas. Por Cobrar 55855 279.192 370.346
Menos: Provisién Cuentas incobrables -221 -197.623 -256.206

Tetal Doctes. y Ctas. Por Cobror, Neto

Gatas Pagados por Anticipado 41.181 61.771 91.682
Total Activos Corrientes T 2
Activas No Corrientes
Activos Fijos
Vehiculos 32.920 32.920 32.920
Muebles y Equipos 157.413 153.911 133.366
(Depreciacién Acumulada) -151.031 -121.757 -88.032
Total Activo Fijos Neto _39302]  esora] 78254
Otros Activos 1.500 1.900 1.900
Total Actives No Corrientes [ aias] o] mas

TOTAL DE ACTIVOS | 4650.721] 4.139.899] 3.026.810
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. "CONECA"

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2013 - 2012 - 20112

PASIVOS Y PATRIMONIO 2013 2012 2011
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Comerciales 620.088 1.147.872 955.363
Pasivos Por Impuestos Corrientes 212.130 190.175 95,4
Otros Pasivos No Financieros 34.839 46.081 122.194
Total Cuentas por Page  867.057 1.384,128 1.173.175|
Beneficios a Empleados Corto Plazo 260.783 218.026 155,353
Total Pasivos Corrientes  1.127.840]  1.602.154 1.328.528
Otras Cuentas por Pogar
. Instrumentos Financieros (Aportes 1.566.126 738 236 252.897
Suscriptores)
Beneficios Definidos por JubRacion 28.738 20974 38,046
Patronal |
Beneficios Definidos por Desahucio 10.948 8.800 9.5 14
Pasivaos por Impuestos Diferidos 389 779 2.055
Total Otras Cuentas por Page 1.616.201 778789 = 302.512
TOTAL DE PASIVOS _ 2.744.041 ___ 1.631.040
PATRIMONIO
Capital Suscrito 1.019.841 770.671 770.671
Reserva Legal 81.707 131.541 SZ.PH?
Resuftodos Acumulados B805.132 B56.744 563.092

TOTAL DE PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 4.650.721 "~ 3.026.810
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A.

ESTADO DE RESULTADDS COMPARATIVOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANQS 20132 -

VENTA DE VERICULOS 2012

Venta de Vehiculps o
Costo de Ventas de Vehiculos 0

Total (Pérdida)BrutaVentaVehiculas | = = o] = 0] = -2143

INGRESOS OPERACIONALES
Cuotas de Inscripcion 758.981
Cuotas de Administracion 1.330.829
Mulas 33.946
Administrocian ge Seguros 186.603
Comision y Prepago de Vehiculos 533.456
Arriendo Plataforma y Mantenimiento 1.650
Varias 132.921
Total ingresos Operocionale: 2.978.386

COSTOS Y GASTOS
Gastos de Administracion -880.150
Gastos de Ventas -S79.670

TOTAL COSTOS ¥ GASTOS
i
UTILIDAD OPERACIONAL — 1.118566 554047

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Intereses Ganados 85.355
Gastos Bancarics 0

e [ ]
TRABAJADORES E IMPUESTOS

Participocidn de Trobojodores -181.298

Impuesto a la Rento -230.163

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO — Sou.ske

GANANCIA POR ACCION
Acclhones Comuones Ovdinarias

Genancia Por Accidn Ordinaria (USD ________Oops] = 002
__19.266.780| 19.266.780

Numero de Acciones

2012 - 2011

2012

o
o

908.985
1.28R.787
26.359
147.620
400.446
32.112

282.573

-932 165
"'I . J 53; dﬂ?

-159.906
-209.521
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3.086.892 2.695.267

TOTAL INGRESOS _2.693.124

2011

ﬁa.sﬁ
-71.1

1.073.750
1.030.63
73.467
33.320
292.213
42.672
149.210

-565.827
-1.433.250

-89.973
-110.329
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. "CONECA"
INDICADORES FINANCIERDS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ARQS 2013 - 2012 - 2011

:
:
:
:

Indice de Liquidez 409 | 254 | 222 |
INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Pasivos Totales / Potrimonio . 1,35

Pasivos Totales / Activo Total mm

INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad Neta / Ventas 14,84%

Utilidad Bruto / Ventas

De acuerdo con las cifras presentadas por, Consorcio Ecuatoriano Automotriz
C.A. “CONECA.” al 31 de diciembre de 2013, obtuvo como resultadp de sus
operaciones una utilidad antes de participacién de trabajadores por USD 1°208.651,
generindose el 15% de participacién de trabajadores por un valor de USD 181298
ddlares, reflejindose una utilidad antes de impuestos por un valor de USD 1,027.353
ddlares, y de acuerdo con las Normas tributarias vigentes ha calculado una tasa del
22% de impuesto a la renta, por el valor de USD 230.163 délares. '

TROS CTO R

1. Contratacién de Personal Discapacitado

Para el afio 2013, la compaiifa cumplié con contratar el porcentaje de personal
discapacitado que establece Ia ley.

2. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue aprﬂba{da por la
Asamblea Constituyente, e incluye, enfre otros temas, modificaciones impgrtantes al
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Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto
a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién
de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta
Ley entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el afio 2008 ha sido
sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos
reg]amentos han sido de igual forma reformados durante el afio. Adiciomquente a las
reformas se han emitido una serie de resoluciones por parte de la Autoridad

Tributaria. El marco normativo tributario del afio 2007 no es comparable al del 2008 y
2009.

El 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva
reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario
[nterno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecnador. A la fecha de
emision de estos Estados Financieros, los cambios reglamentarios que requieren las
recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estan
vigentes desde enero de 2011 y sus impactos mas importantes se refieren a la
grabacién de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transll’erencia y
partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y en
derechos, entre otras normas.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los
ejercicios econdmicos de los afios 2010 al 2013.

Dentro de la Ley de Equidad Tributana se contemplan importantes reformas al
Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno con refor-hus a lo
relacionado con Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e 'Impqeﬁte a los
Consumos Especiales, y creacion de nuevos impuestos como el ISD (Impuesto a la
Salida de Divisas), es importante que la compaiiia continuie con la capacitacion a todo
el personal, y seguimiento de todas las reformas que se den por parte de las
autoridades tributarias, para la aplicacion de todas las reformas disminuyendo de esta

manera el riesgo de errores de omision que puedan ocasionarle cumplidacinnes a
futuro.

3. Normas Intermacionales de Informacion Financiera

El ejercicio econdmico 2013 Ja compaiila emitid sus Estados Financieros de
acuerdo con NIIFS, siendo su ano de transicion el aiio 2011.
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Al 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010 y 2011 la Compaiiia preparé sus Estados
Fmancieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

El estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre cl}el 2010 y
el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia

como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de ?ic‘ieumre
del 2013.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera difieren en algunos
aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas en la preparacién de
los estados financieros presentados por la Administracion, la misma ha evaluado el

impacto en la adopcion de las NIIF en la situacién financiera y en los resultados de
operacion de la Compaiiia.

4. Nuevas Normas Intermmacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones

A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, madiﬁtiaﬂiﬂnes e
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”, dado

que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de
2013.

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros, en octubre del 2010 la LASB emitiq la NIIF 9
(2010) 1a cual reemplazd la version anterior que fue emitida el 12 de noviembre
del 2009 (NIIF 9 (2009)). En diciembre del 2011 el IASB emiti6 una
modificacién a la NIIF 9 que extendid la fecha efectiva de la norma a periodos
anuales iniciando en o después del 01 de enero del 2015 y modificé sus
provisiones transicionales; sin embargo, la adopcion temprana es permitida.

« NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacién de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogd el parrafo GA38 y afadid los parrafos 1GA38A a
GAZ3S8F, segiin los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Una entidad aplicars
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién an#icipada.
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Modificacion a NIIF 10 - Entidades de Inversién Estados Financieros

Consolidados, NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades, y NIC

27 estados financieros separados, segin los cuales una entidad aplicard esas

modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de

2014.

» CINIIF 21 Gravamenes, estd en interpretacién de la NIC 37 “Provisiones,
Activos Contingentes y Pasivos Confingentes”, segin los cuales una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014.

« NIC 36 Deterioro del valor de los actives, alcance de las revelaciones sobre el
valor recuperable de los activos deteriorados, limitando los requerirﬁientos de
informacidn al monto recuperable que se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicién, segfin los cuales una entidad aplidard esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014, su adopcion anticipada es permitida para los periodos que la entidad ha
aplicado la NIIF 13.

e NIIF 3 Combinacién de Negocios, segiin los cuales una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014.

o« NIIF 40 Propiedades de Inversion, segiin los cuales una entidad aplt;aré esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de

2014.

La administracion estd en proceso de evaluar los efectos de la implementacion de
estas normas. Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la
Compafiia, se espera que la adopcion de estas normas tenga un impacto importante en
los estados financieros, debido a que los activos financieros de la Compariia estan
designados coma disponible para la venta y mantenidas hasta el vencimientd.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
a partir del afio 2013.

o —
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Exoneraciéon del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas

inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de mpue&tu a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a 1a renta para sociedades.

+ Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuestoia la renta
hasta el quinto ano de operacion efectiva.

+  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e int?reses- por
creditos otorgados por insfituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

6. Politicas de” Prevencidn de Lavado de Activos”

Con el Fin de dar cumplimiento con lo que establece las Resoluciones de] Consejo
Nacional de Valores, la Unidad de Anélisis Financiero, y la Superintendencia de
Compaiifas, se encuentra a la espera desde el 16 de septiembre de 2013 de la
acreditacion del Oficial de Cumplimiento por parte del ente de control.

De acuerdo al informe correspondiente al ano 2013, sobre la revision de las
Politicas de” Prevencién de Lavado de Activos” se ha formulado el cédigo de ética, y
se ha implementado el manual de prevencién y lavado de activos conforme lo
establece la ley, para lo cual se procedi6 con la verificacion de las Actas de la Junta
General de Accionistas, de Directorio, del Comité de Cumplimiento, asi comp también
de los Informes del Oficial de Cumplimiento, y otros documentos.

7. Promocion del Trabajo Productivo Digno
En el mismo Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se
establecid para los empleadores la obligatoriedad de cancelar la compensacion
econdmica denominada Salario Digno en los siguientes casos:

a. Seansociedades o Personas Naturales obligadas a llevar contabilidad

b. Al final del periodo fiscal tuvieren utilidades del ejercicios; y
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¢. En el gjercicio fiscal, hayan pagado un anticipo al impuesto a la Renta inferior a la
utilidad.

La compariia estableci6 en el afio 2013, empleados que no han alcanzaron a Percibir el
salario digno de acuerdo con el art. 5 del acuerdo Ministerial 005 del Ministerio de
Relaciones Laborales, publicado en el RO 629 del 30 de enero de 2012.

“Todos los empleadores al momento de registrar el Informe empresarial sobre participacién de utilidades
2013, en la pagina web del Ministerio de Relaciones Laborales, completard 1a informacidn solicitada por el
sistema para identificar a los trabajadores que deben recibir la compensacién econdémica por no haber
alcanzado el salario digno”,

Adicionalmente la falta de cumplimiento de esta norma segin el art. 6 del mismo
acuerdo ministerial ocasionara a la compafiia una sancién

“igual al 25% de la compensaciOon econémica no pagada a los trabajadores en la forma y medios que el
Ministerio establezca,.....”

Cabe mencionar que el cumplimiento por parte de la Compariia de las ob*igaciones
tanto tributarias como laborales y otras, asi como los criterios de aplicacion de las normas
tributarias, son de responsabilidad de la Administracion estos criterios podria eventualmente
no ser compartidos por las autoridades tributarias. '-

Este informe es tinicamente para informacién y uso de los accionistas, Directores, y
Administracién de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”, asi como de la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, y no puede ser utilizado para
ningin otro proposito.

Para finalizar, quiero agradecer al personal de Consorcio Ecuatoriano Automotriz
C.A; “CONECA.”, por toda la colaboracién prestada en el desarrollo de mi trabajo.

Altentamente,

Chase W .

e e

Lcdo. Jorge Calvopinia Revelo
CPA: 21286
Comisario Principal
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. “CONECA.”
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